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Starkt borsar trots stokig omvarld

Aret som gick praglades av geopolitisk osdkerhet, ekonomisk och politisk turbulens. Nar vi summerar fondaret
2024 sa kan vi dock konstatera att det pa det stora hela blev ett bra ar for fondsparande. Vissa marknader
som den amerikanska gick riktigt starkt, medan uppgéangen i Sverige och EU var mer forsiktig men &nda tydlig.

Alla fonder pa plus

Samtliga AMFs fonder hade en positiv utveckling
under aret. Starkast gick AMF Aktiefond Nord-
amerika med en avkastning pa 29,7 procent, AMF
Aktiefond Global som avkastade 22,1 procent,
AMEF Strategifond Global 21,7 procent och AMF
Aktiefond Asien Stilla havet som avkastade pad 204
procent. Bland vara rantefonder avkastade AMF
Foretagsobligationsfond 5,5 procent och AMF
Réntefond Kort 4,1 procent.

Prisade fonder
Under aret uppmérksammades nagra av vara
fonder som lyckats sérskild bra den senaste tiden.

AMF Aktiefond Nordamerika prisades som bésta
fond pa LSEG Lipper Fund Awards efter att ha
haft hogst 1angsiktig riskjusterad avkastning
relativt andra fonder i ssmma kategori 6ver tre,

fem respektive tio ar. PA Morningstar Awards for
Investing Excellence 2024 vann AMF Réntefond
Lang pris som arets bista rantefond efter att ha
slagit sitt jamforelseindex under den senaste
ett-, tre-, fem- respektive tiodrsperioden.

AMF Fonder fick ocksa klart godként omdéme
i Kidbrookes rapport "Fund Information Review
2024”, Rapporten visar att endast 3 av 10 fondbo-
lag har fullgod information p& sin hemsida och vi
rankades som néstbasta fondbolag (av 68).

Sjunkande avgifter

Under 2024 publicerade vi for sjuttonde aret i
rad var arliga Avgiftsrapport dér vi granskar
fondavgifternas utveckling pa den svenska mark-
naden, och lyfter en del andra intressanta trender.
I rapporten konstaterade vi att fondsparandet
nadde nya rekordnivaer, att globalfonder stod for

néstan 80 procent av nettoinflodet i aktiefonder
och var arets stora vinnare. Vi kunde &ven sla fast
att fondavgifterna minskade generellt, men att
det finns en betydande variation inom olika kate-
gorier av fonder, vilket gor det viktigt att jamfora
noggrant och att vélja klokt.

Nya medlemmar i Net Zero Asset Managers
initiative

Vi gick i november med i Net Zero Asset Managers
initative och har i och med det forbundit oss att
sitta méatbara klimatmal i linje med Parisavtalet
for vara fonder. For oss fortsétter relevanta
samarbeten som stéttar vért arbete att vara av stor
vikt, inte minst nér det blaser lite motvind i det
globala hallbarhetsarbetet. Detta eftersom vi ar
overtygade om att en god hantering av dessa fragor
bidrar till bolagens langsiktiga konkurrenskraft
och i forlangningen till var formaga att leverera bra
avkastning for vara sparare.

Spara och téank langsiktigt

Idag praglas omvérlden av geopolitisk oro.

Kriget i Ukraina rasar vidare, den nya amerikanska
administrationen infor handelshinder, tullar med
meravilketisin tur innebér osdkerhet i investe-
ringsklimatet.

Vi dr sannolikt pa vag in i en miljé med risk for
stigande langrantor och 6kad inflation i en mer
protektionistisk varld.

I ett sddant lage dr det klokt att spara langsiktigt
och regelbundet. Gérna i fonder som &r sérskilt
utformade for ett langsiktigt sparande. Vi kommer
att fortsétta gora vart bésta for att ge dig och vara
andra kunder en sa bra avkastning om majligt.

Stockholm i april 2025

Katarina Romberg
vd AMF Fonder
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AMF Fonders hallbarhetsarbete

Hallbarhet ar en viktig del i AMF Fonders strategi och gar hand i hand med uppdraget att skapa hég avkastning for véara
sparare, halla laga avgifter och vara ett ansvarstagande bolag. Vi &r Gvertygade om att bolag som arbetar aktivt med klimat-
och miljgfragor, sociala fragor och som har en god bolagsstyrning har stérre mdjligheter till langsiktigt hdg avkastning till
l&gre risk. Darfor stravar vi efter att investera i bolag som vi bedémer har kommit langre i sitt hallbarhetsarbete eller har

en tydlig strategi for hur de ska komma dit. For oss betyder ansvarsfulla investeringar bade att investera i bolag med ett
medvetet hallbarhetsarbete och att inkludera hallbarhetsperspektiven i vart dgararbete. Pa det sattet kan vi arbeta med
att fa vara kunders pengar att véxa samtidigt som vi kan bidra till en l&ngsiktigt hallbar utveckling av samhéllet.

Hallbarhetsaspekter ar en integrerad del av investeringsbesluten
Allabolag som AMF Fonder investerar i méste uppfylla vissa grundldggande
principer for hallbart foretagande, utifran till exempel principerna i FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. Detta
kontrollerar vi kontinuerligt.

For att identifiera svenska bolag att investera i utgir AMF Fonder fran de
samhéllstrender, ddribland hallbarhet och klimatomstéllningen, som har en
langsiktig paverkan pa bolagens affarsmodeller och 1nsamhet. Det gor vi
bade for att forstda AMF Fonders paverkan pa samhéllsutvecklingen och for
att forsta samhaéllsutvecklingens och klimatomstéllningens paverkan pa vara
investeringar. AMF Fonder gor egna analyser av bolagen for att utvérdera om
de uppfyller AMF Fonders krav pa ett medvetet hallbarhetsarbete och om de
bed6ms kunna dra nytta av affairsmojligheter kopplade till dessa trender och
for verksamheten relevanta hallbarhetsfaktorer. AMF Fonder véljer aktivt in
bolag med hallbara affirsmodeller eller bolag med ett dokumenterat omstéll-
ningsarbete inom samtliga sektorer.

Nér vi bedomer utléndska bolag vill vi se att de arbetar medvetet och pro-
aktivt med de hallbarhetsfragor som ar relevanta for deras verksamhet. For
att hitta bolag med ett medvetet héallbarhetsarbete anvinder AMF Fonders
forvaltare bland annat hallbarhetsdata och verktyg fran externa leverantorer
som &r specialiserade inom hallbarhetsomréadet nér de gor sina analyser.
Véara fonders hallbarhetsbetyg ar i genomsnitt 3,3 (av 5) fran den oberoende
fondutvirderaren Morningstar (31 december 2024).

Vart dgar- och paverkansarbete

Som investerare och dgare kan vi paverka bolag och branscher i en mer hallbar
riktning. Vi gor detta inom ramen for vart dgararbete och genom att samarbeta
med andra investerare, bade globalt och i Sverige. AMF Fonder bedriver ett
aktivt 4gar- och paverkansarbete tillsammans med vart moderbolag AMF
Tjanstepension AB (AMF). Tillsammans driver vi dgarfragor som bottnar dels
i AMF-koncernens viardegrund och de principer vi stéllt oss bakom, dels i vad
vi bedémer ar de viktigaste fragorna for bolagens langsiktiga vardeskapande,
och diarmed for att skapa langsiktigt hog avkastning till vira sparare.

Strategin for hur vi engagerar oss skiljer sig a4t mellan vara innehav och beror
pa hur vi ser att vi mest effektivt kan paverka. Vart 4gande och vart inflytande
iolika bolag varierar, darfor arbetar vi ocksa pa olika sétt for att vart paver-
kansarbete ska vara sé effektivt som mojligt. I bolag dar AMF Fonder, sjalv
eller tillsammans med AMF Tjénstepension, 4r stora dgare tar vi ansvar for
att driva ett aktivt systematiskt dgararbete for att sikra en langsiktigt hallbar
avkastning. Vi deltar pa bolagsstimmor, i valberedningar och i direkt dialog
med bolagen. I bolag dir vi &r mindre dgare, till exempel i utldndska bolag,
soker vi primért olika samarbeten med andra investerare for att driva dgar-
fragor. Vi ar aktiva i en rad samarbeten i Sverige och internationellt som syftar
till att AMF Fonder tillsammans med andra investerare ska paverka bolag att
forbattra sitt hallbarhetsarbete. Vi rostar dven pa bolagsstimmornaide
utldndska bolagen genom fullmakt (sé kallad proxyrostning). I rostningen
utgar vi bade fran de principer for hallbart foretagande och internationella
normer och konventioner som vi star bakom, och frén var klimatpolicy och
vara klimatmal. De riktlinjer som styr rostningen i utlindska bolag finns pa
AMF Fonders hemsida.

Vi deltar i valberedningar och pa bolagsstammor

Under bolagsstdmmosésongen 2023/2024 deltog AMF Tjénstepension och
AMTF Fonder i 38 valberedningar for bolag noterade pa Stockholmsborsen.
Under stimmosésongen har vi utdvat var rostritt pd 78 bolagsstimmor samt
sex extra bolagsstiammor. AMF Fonder rostade dven pa utlandska bolagsstam-
mor och under 2024 réstade vi pa 368 bolagsstammor (inklusive extra bolags-
stdmmor). Vi publicerar arligen en dgarrapport dar vi redogor for hur AMF
Tjanstepension och AMF Fonder tillsammans arbetar aktivt med dgarstyrning
ivarainnehavsbolag.

Hallbarhetsrelaterade upplysningar

AMTF Fonder beaktar hllbarhetsrisker och negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer, och alla vara fonder anses frimja héllbarhetsrelaterade
egenskaper, utifran de definitioner och med de rapporteringskrav som foljer
av Disclosureférordningen. Ilinje med detta har AMF publicerat policyer, en

redogorelse for investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer, samt hallbarhetsrelaterade upplysningar for vara fonder
pad AMF Fonders webbplats i enlighet med regelverket. Dessa finns att lisa pa

amf.se/spara-hos-amf/fonder/fondinformation.

Hallbarhetsarbetet i vara olika fonder framjar nedan hallbarhetsrelaterade
egenskaper utifran respektive fonds forutséttningar, och alla fonder &r
kategoriserade som ljusgrona (artikel 8) enligt Disclosureforordningen:

1. Omstéllning mot lagre koldioxidutslapp.

2. Ett medvetet hallbarhetsarbete dir bolagen vi investerar i proaktivt tar
hansyn till ménskliga rattigheter, arbetsritt, klimat- och miljofragor samt
antikorruption.

3. Jamstallda styrelser i de bolag déar vi deltar i valberedningen.

I arsberattelsen for fonderna redovisar vi andelen héllbara investeringar
irespektive fond i enlighet med Disclosureférordningen.


https://www.amf.se/spara-hos-amf/fonder/hallbarhet-i-vara-fonder/
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AMF Fonders hallbarhetsarbete, forts.

Klimatfrdgan ar hdgt prioriterad hos oss pa AMF

Vihar en tydlig ambition att stotta Parisavtalets mal om att begridnsa den
globala uppvirmningen. Vi ar forsiktiga infor investeringar i bolag i branscher
med hog klimatpaverkan och bedriver ett aktivt dgararbete pa klimatomradet.
Vid investeringar i sektorer med héga utslapp stravar vi efter att investera

ide bolag som har lagre klimatavtryck 4n andra bolag i samma sektor. AMF
Fonder for klimatdialoger med innehavsbolagen dar syftet dr att driva pa
bolagen att minska sina klimatavtryck i linje med Parisavtalet. Under 2024
genomfordes klimatdialoger med totalt 62 bolag i fonderna inklusive de 17
storsta utslappsbolagen i fonderna.

AMF Fonder redovisar ocksé i arsberéttelsen for fonderna antalet bolag
som har klimatmal i linje med Parisavtalet samt hur stor andel av fondens
marknadsvirde som ar investerat i bolag som har antagit sddana mal.

AMTF Aktiefond Sverige, AMF Réntefond Lang, AMF Rantefond Kort och
AMTF Réntefond Mix véljer helt bort fossila branslen. Vi mater koldioxid-
avtrycket for samtliga fonder med aktieinnehav och redogér for det koldioxid-
avtryck fondens samlade aktieinnehav ger upphov till. Majoriteten av vara
fonder har betydligt lagre koldioxidavtryck én sina respektive jamforelse-
index. Se tabell nedan.

Koldioxidintensitet AMF Fonder,
tC0.e/bolagens omsattning i mkr

CO-intensitet ¥

Marknads-

31 december 2024 varde, mkr AMF Fonder Jamforelseindex ?
AMF Aktiefond Asien Stilla havet 2062 6,5 18,9
AMF Aktiefond Europa 8067 10,7 7,2
AMF Aktiefond Global 41769 57 10,2
AMF Aktiefond Nordamerika 11691 6,9 8,1
AMF Aktiefond Smébolag 17 142 12 32
AMF Aktiefond Sverige 44 696 19 19
AMF Aktiefond Tillvéxtmarknader 2041 79 35,0
AMF Aktiefond Véarlden 55088 38 6,1
AMF Balansfond (aktieandel) 16 640 31 4,7
AMF Strategifond Global 464 57 10,2

U Koldioxidmatningen visar hur koldioxidintensivt AMF Fonders aktieinnehav &r i respektive fond.
Mattet innebar exempelvis for AMF Aktiefond Sverige att avtrycket &r 1,9 ton koldioxid-
ekvivalenter per miljoner SEK i omsattning hos portféljbolagen. Koldioxidekvivalenter eller
COce &r ett matt pa utslapp av vaxthusgaser som tar hansyn till att olika sddana gaser har
olika formaga att bidra till véxthuseffekten och global uppvarmning.

2 Fondernas jamforelseindex.

Fakta: Koldioxidavtrycket

Koldioxidavtrycket ger underlag for att bedoma vissa klimatrelaterade
finansiella risker, sdsom hur ett pris p& koldioxid kan paverka ett bolags
l6nsamhet. Det utgor ocksa underlag i AMF Fonders arbete med att
paverka pa foretagen till minskade utslapp, genom till exempel krav pa
utslappsminskningsmal, riskhantering, affarsstrategier och transparens.
Mattet ska ses i kontext av fondbolagets Gvergripande héallbarhetsarbete.
Koldioxidavtrycket visar en historisk dgonblicksbild av hur utslap-
pen fran bolagen i fondens aktieportfélj ser ut. Vardena kommer att
variera i takt med att bolagens utslépp foréndras, men ocks& genom att
portféliens sammanséttning dndras. Aven véxelkursforandringar péverkar
matningen. Observera att koldioxidavtrycket inte visar investeringarnas
totala klimatpaverkan bland annat av nedan anledningar.

Endast vissa utslapp inkluderas. Indirekta utslapp fran leverantorer
omfattas inte alltid av berdkningarna och inte heller de vanligtvis
omfattande utsldpp som kan fdlja p& anvandningen av ett féretags
produkter.

Utsldppsdata fran bolag &r inte fullsténdig.
+ Endast vissa tillgangsslag méts.
+ Besparingar av utsldpp genom produkter och tjanster réknas inte in.

Information om fossila reserver ingar inte.

+ Méttet sager inte ndgot om hur val en portfélj &r positionerad mot, eller
dess bidrag till, en dvergang till ett koldioxidsnélt samhalle.

Hallbarhetsbetyg per 31 december 2024 1)

AMF Aktiefond Asien Stilla havet
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AMF Foretagsobligationsfond

AMF Réntefond Kort

AMF Réntefond Lang
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AMF Réntefond Mix

AMF Strategifond Global

206

I Betyg fran den oberoende fondutvarderaren Morningstar.

Har kan du lasa mer om hur vi arbetar med hallbarhet:
www.amf.se/spara-hos-amf/fonder/

hallbarhet-i-vara-fonder/


https://www.amf.se/spara-hos-amf/fonder/hallbarhet-i-vara-fonder/
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Aktiefond Asien Stilla havet

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 20,4 (5,6) procent, medan fondens jamfdrelseindex
avkastade 20,1 (7,8) procent. Fondens samlade formogenhet 6kade med 309,5 MSEK
till 2 061,8 MSEK. Fonden hade ett nettoflode under aret pa -29,1 MSEK.

Fonden hade vid arsskiftet 85 aktieinnehav jamfort med fondens jamfarelse-
index som bestar av cirka 1 300 innehav. Fonden har en viss 6vervikt mot stérre
bolag. Innehaven i féljande aktier star for huvuddelen av fondens totala risk:
Sumitomo Mitsui Financial Group, KB Financial Group, Pan Pacific International
Holdings, Mediatek, Alibaba, Goodman Group, Shin-Etsu Chemical, Komatsu,
Tongcheng Travel och Sungrow Power Supply.

Flera stora innehav utvecklades starkt under aret och sammantaget levererade
fondens aktiva positioner en dveravkastning i forhallande till jamforelseindex.
Storst bidrag kom fran TSMC, Sumitomo Mitsui Financial Group, SMFG, Tencent,
Mediatek och Goodman Group. Bland aktiva positioner som bidrog negativt fanns
Shin-Etsu Chemical, Murata Manufacturing och CSL.

Fonden forvaltas av Henrik Oh sedan 2011. Under september 2024 slutade Martin
Siwmark pa AMF Fonder, som tidigare forvaltat fonden tillsammans med Henrik.

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond, med bred inriktning, som placerar i Asien

och Stillahavsomrédet, varav en stor del i Japan. Fonden &r en s4 kallad artikel 8-fond
enligt EU:s Disclosureférordning, vilket innebar att fonden framjar miljdrelaterade och
sociala egenskaper genom sina investeringar, men har inte hallbara investeringar
som mal.

Henrik Oh RISKINDIKATOR
forvaltare sedan
maj 2011 Légre risk Hagre risk

1234 5 6|7

FAKTA AVKASTNING PERIODEN

Fondnummer premiepension 823 096 0

Avgift i premiepension 0,14% 20,4 /o

Forvaltningsavgift 0,40%

Total avgift 0,45% FORVALTNINGSAVGIFT

Norman-belopp 3558 kr 0
0,40%

FONDRATING

Morningstar Rating 4

Morningstar Hallbarhetsbetyg 4

Rating och betyg per 241231 fran oberoende
fondutvarderingsféretag (skala 1-5)

Marknadens utveckling

Marknaden i Asien Stilla havet var upp 20,1 procent. Det var stora skillnader i
avkastning inom regionen. Den taiwanesiska bdrsen steg 47 procent medan den
koreanska backade med 16 procent.

Taiwanbdrsen drevs till stor del av att det stdrsta bolaget TSMC steg med 89
procent. Bolaget gynnades av de stora Al-investeringarna under 2024 och starkte
sin stéllning som vérldens ledande kontraktstillverkare for halvledarindustrin.

| Korea hade det stérsta bolaget Samsung Electronics en svag kursutveckling
med -34 procent. Bolaget har haft problem med sina hégbandbreddsminnen och
ar fortfarande inte en kvalificerad leverantor till Nvidia. Manga koreanska aktier
utvecklades dven svagt i slutet av aret da politisk oro uppstod i landet.

Aven i Japan uppstod viss dramatik. Marknaden hade under en tid [dnat billigt i
yen och placerat pé aktiemarknaden, men i augusti skedde en plotslig omsvang-
ning av dessa positioner. Den japanska yenen stérktes kraftigt och bérsen foll
tungt, drivet av en héjning av landets styrranta och svag arbetsmarknadsdata i
USA. Den japanska bdrsen &terhdmtade dock fallet.

STORSTA AKTIEINNEHAV

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2023. Fondens vésentliga risker framgar
av nyckeltal i tabell p& nasta sida. All avkastning uttrycks omvandlat till svenska kronor.

Inom regionen Asien Stilla havet var finans den basta sektorn med en uppgéang
pa 35 procent. Samsta sektor var basindustri med en nedgang pé 12 procent.
Ménga gruv-, stal- och kemibolag utvecklades svagt till foljd av lagre efterfragan
globalt, inte minst fran Kina.

Utsikter

Marknaden prisade snabbt om Federal Reserves réantebana nar det stod klart att
Donald Trump segrade i presidentvalet. Vi gar in i en miljo med risk for stigande
l&ngréntor och 6kad inflation i en mer protektionistisk vérld. Samtidigt &r relatio-
nen mellan USA och Kina fortsatt anstrangd.

Kina brottas fortsatt med deflationistiska tendenser, samtidigt som konsument-
fortroendet ar lagt och fastighetspriserna faller. For att vérderingen ska stiga
kravs att tillvaxten dterhamtar sig. Fler fiskala stimulanspaket och en expansiv
penningpolitik &r att vanta frén Kina. Det finns flera orosmoln men med en fortsatt
vinsttillvaxt fran bolagen finns det goda méjligheter att aktiemarknaderna fort-
satter uppat dven under 2025.

EXPONERINGAR | AKTIEFOND ASIEN STILLA HAVET 31 DECEMBER 2024

Féretag Vikt Kursutveckling fr 231231, SEK
Taiwan Semiconductor Manufacturing, Taiwan 9,4% 88,7% Singapore 1,7% Briga 2,5%
Tencent Holdings, Kina 5,7% 56,5% Sydkorea 5,5% Likvida medel m m 0,8%
Sumitomo Mitsui Financial, Japan 4,0% 61,4% i

Australien 12,2%
Alibaba Group Holding, Kina 3,9% 19,9%
Pan Pacific International Holdings, Japan 3,3% 26,2% Japan 33,3%

UTVECKLING 31 DEC 2023-31 DECEMBER 2024

30

@ Aktiefond Asien Stilla havet = — = Index

Indien 12,6%

Taiwan 12,8% Kina 18,6%

Vi jamfor fondens utveckling med MSCI AC Asia Pacific NR omréknat till svenska kronor. Det inklu-
derar utdelningar samt skatt pa utdelningar och &r ett av de marknadsledande indexen. Fondens
jamfdrelseindex aterspeglar den marknad fonden investerar pa.

0 Den aktiva risken uppstér eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamforelseindex. Fondens
aktiva risk har varierat dver tid beroende p4 forvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till mark-
nadsutvecklingen. Den senaste 24-manadersperioden har fondens aktiva risk varit 2,18 procent

-10 (ex-post), vilket &r lagre an helaret 2023, men hogre an genomsnittet av de foregaende tio aren.
Fondens mals&ttning &r att hélla en aktiv riskniva mellan 2-4 procent, vilket méts dagligen med ett
framéatblickande riskméatt (ex-ante).

dec feb apr jun aug okt dec

UTVECKLING 31 DECEMBER 2015-31 DECEMBER 2024 Fonden startade 2008-09-25 med andelskurs 100 kr

Fondens utveckling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231
Fondférmdgenhet, TSEK 2061 767 1752235 1720723 1921837 1801942 1305135 918883 979 359 1584848 1319415
Antal utestédende andelar 6099 120 6239 964 6473075 6557 378 6698 255 5448 694 4920 882 4949735 9391 169 8 688 359
Andelsvarde, kr 338,04 280,81 265,83 293,08 269,02 239,53 186,73 197,86 168,76 151,86
Totalavkastning, fond 20,38% 5,64% -9,30% 8,94% 12,31% 28,28% -5,63% 17,24% 11,13% 6,52%
Totalavkastning, jamforelseindex 20,12% 7,79% -8,58% 9,47% 6,42% 28,47% -6,77% 17,59% 13,09% 8,07%
Aktiv risk 2,18% 2,30% 1,95% 1,96% 1,67% 0,79% 0,69% 1,00% 1,41% 1,69%
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AMF Aktiefond Asien Stilla havet org. nr. 515602-2781

Fondinnehav 2024-12-31

Fondinnehav 2024-12-31

AKTIEFOND ASIEN STILLA HAVET

Nvckeltal Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
yckelta Aktier och aktierelaterade Marknads- formogen- Aktier och aktierelaterade Marknads- formogen-
Risk och avkastning 241231 231231 221231 211231 201231 instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten
Totalrisk, % 12,28 15,15 12,90 12,57 13,75 Australien Daiwa House Industry Fastigheter 35450 12108 0,59%
Totalrisk, jamforelseindex, % 11,29 14,50 12,95 12,78 13,80 Australia & New Zealand Group Denso Konsumtion, sallankop 29 500 4593 0,22%
; : o
Aktiv risk, % 2,18 2,30 1,95 1,96 167  Houings Finans 70476 18760 067% kit apan Railway Industri 273 480 53740 2,61%
- - o
Genomsnittlig &rsavkastning, 2 &r, % 12,77 212 -059 1061 2003  oPBiliton Basmaterial 50637 18701 067% g Industri 14900 4374 0,21%
Alern o
Genomsnittlig &rsavkastning, 5 &r, % 713 8,50 608 1167 1212 Ot Hélsovard 34091 65670 31%% i Retailing Konsumtion, séllank&p 4000 15135 073%
; ; o
Omsattningshastighet 033 026 03 038 02  CommenwealthBankof Australi Finans 26165 27435 13%  pge Informationsteknologi 24,000 4724 0,23%
; o
Hévstang, max, % 45 40 49 59 s  Fortescue Basmaterial 52841 6597 032% e Industri 75300 20843 101%
i o
Havstang, min, % 18 19 33 27 16 Goodman Group Fastigheter 244046 59 503 2,89% ltochu Industri 18 500 10187 0.49%
i : o
Hévstang, medel, % 29 36 42 42 43 Macquarie Group Finans > 668 85%2  0AZ% Kommunikationstjanster 26746 9481  0,46%
: o
Active share, % 58,0 62,4 69,2 Iy 44  OBEInsurance Finans 318545 aneal  208% o Konsumtion, daglig 9292 4173 0,20%
T ban G Industri 86 731 7 945 0,399
ransurban roup naustr * Keyence Informationsteknologi 4700 21 356 1,04%
; ; o
Kostnader 241231 231231 221231 211281 201231  'Voodside Energy Group Energi 45016 7576 0ST%  oman Konsumtion, dagliy 266300 32998  1,60%
i o
Forvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 guo  SummaAustralien 22817 1225% e Industri 199 464 61002  2,96%
Total avgift, % ¥ 0,45 0,45 0,47 0,47 0,45 Mitsubishi Industri 53100 9721 0,47%
S o - Hongk
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 ongkong Mitsubishi UFJ Financial Finans 182 500 23686 1,15%
: o
Transaktionskostnader, TSEK @ 1018 96 748 1050 s3g  AlAGroup Finans 195000 15456 075%% o ree Industri 40200 9358 0,45%
H Ki Exch 8 Cleari Fi 22 590 9473 0,469
Analyskostnader, TSEK 0 0 0 0 0 ong Rong =xchange © Llearing inans ® " Murata Manufacturing Informationsteknologi 164952 29683 1,44%
L)
Transaktionskostnader, % 0,08 0,09 0,07 0,07 005  SummaHongkong 24928 L2l% L ondo Kommunikationstjanster 14600 9509  0,46%
Orix Finans 26 500 6 349 0,31%
. Indi
Vad kostar ditt fondsparande ndien , Pan Pacific ntemational Holdings _ Konsumton, sallanksp 223600 67849 3,29%
i ar?d Asian Paint: B terial 23830 7016 0,349
i kronor per ar 241231 231231 221231 211231 201231 sian Paints asmateria /o Recruit Holdings Co Industri 23100 18100 0.88%
i angsinsattni Axis Bank Fi 109 245 15011 0,73
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 45,47 42,61 36,77 42,60 40,08 xis Ban inans /o Shin-Etsu Chemical Basmaterial 165 290 61 544 2.99%
i & a Bharti Airtel Ki ikationstjanst 89 867 18 415 0,897
vid ett ménadssparande av 100 kr/mén 2,80 2,63 2,45 2,63 2,76 arti Airte! ommunikationstjanster o SoftBank Kommunikationstjanster 797 000 11145 0.56%
- - - o
U Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader, HCL Technologies Informationsteknologi 60 687 15018 0,73% Sony Group Konsumtion, sallankip 97 390 23068 1,12%
vilket innebar transaktionskostnader, i férhllande till fondens storlek. HDFC Bank Finans 104115 23822 1,16% - — . - .
2 Transaktionskostnader beriknas p4 rullande tolvmanadersbasis. - - - - " Sumitomo Metal Mining Basmaterial 17 300 4394 0.21%
Dessa kostnader belastar fonden nér de uppstar och ér inte kénda i fGrvag. Hindustan Unitever Konsumtion, daglig 42976 12906 08%% g itomo Mitsui Financial Finans 311800 82512  4,00%
3 Engéngsinséattning beréknas frén tolv m&nader fore respektive datum. ICICI Bank Finans 108 290 17912 0,87%
Manadssparande beraknas fran forsta dagen i manaden. i Terumo Halsovard 20900 4499 0,22%
Infi Inf tionsteknologi 93568 22703 1,109
nfosys ntormationstexnolog! ;" Toyota Mator Konsumtion, séllankp 76 200 16854  0,82%
Kotak Mahindra Bank Fi 34735 8007 0,399
i . Otak Manindra Ban inans °  SummaJapan 666436  32,33%
Stérsta nettokép Bransch Antal TSEK  Mahindra § Mahindra Konsumtion, séllankdp 54276 210684 1,02%
Pan Pacific International Holdings Konsumtion, séllankdp 150 000 37577 Reliance Industries Energi 300 166 47 086 2,28%
. Kina
Tencent Holdings Kommunikationstjanster 74000 36 797 State Bank of Indi Fi 69 000 7079 0,34
, e ate Pank ofindla inans S4% - pibaba Group Holding HK Konsumtion, séllankp 495100 58029 2,82%
PDD Holdings Konsumtion, séllankdp 23912 36 455 Tata Consultancy Services Informationsteknologi 17732 9371 0,46% - - —
- N - Alibaba Group Holding US Konsumtion, séllankdp 22871 21427 1,04%
Kikkoman Konsumtion, daglig 266 300 31370 Summa Indien 225409  10,93%
’ BYD Co-H Ki tion, sallanko 121 500 46 075 2,247
OBE Insurance Finans 212679 26477 0 onsumton, setankop b
Baidu Kommunikationstjanster 35512 4177 0,20%
Indonesien ) - -
. L China Construction Bank-H Finans 1881 000 17 338 0,84%
Stérsta nettoférsaljningar Bank Central Asia Finans 1414570 9395 0,46% —
- - - JD.com Konsumtion, séllankdp 34200 6616 0,32%
Chailease Holding Co Finans 487 555 -25803 Summa Indonesien 9395 0,46%
' Meit Dianpi Ki tion, sallanko 79033 17 054 0,837
Taiwan Semiconductor Manufacturing Informationsteknologi 91 000 -24 415 eltuan Jianping onsumtion, s<Tankop o
NetE K ikationstjanst 30120 5929 0,299
Fast Retailing Konsumtion, séllankdp 6800 24038  Japan ettase ommuniationsyanster b
- PDD Holding Konsumtion, s&llankop 23912 25626 1,24%
ltochu Industri 43700 -20 434 Astellas Pharma Halsovard 61648 6651  0,32% - -
— X Ping An Insurance Group-H Finans 104 500 6845 0,33%
Mitsui 8 Co Industri 39 400 -18 196 Bridgestone Konsumtion, sallankdp 23000 8635  0,42% -
” Sungrow Power Supply Co Industri 236 740 26 306 1,28%
Fonden har under ret utnyttjat sin mdjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under Chugai Pharmaceutical Halsovérd 10 476 5155 0,25% - o
aret inte utnyttjat sin mojlighet att anvanda vardepapperslan. Den riskbedomningsmetod som tilldmpas Dai-ichi Life Holdinas Finans 14100 4198 0.20% Tencent Holdings Kommunikationstjanster 187230 116 986 567%
vid berdkning av fondens sammanlagda exponering ar den s kallade dtagandemetoden. Den innebar 9 Gl Tongcheng Travel Holdings Konsumtion, séllankdp 1226 800 31759 1,54%
att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgdngarna. Andel av Daiichi Sankyo Co Halsovard 28 800 8812 0,43% N o
omsattning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll. Summa Kina 384168  18,63%
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Finansiella instrument
Aktier och aktierelaterade

% av fond-
Marknads- formogen-

instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten
Malaysia

Malayan Banking Finans 382128 9669 0,47%
Public Bank Berhad Finans 660 060 7 438 0,36%
Summa Malaysia 17 107 0,83%
Singapore

DBS Group Holding Finans 49 500 17 528 0,85%
United Overseas Bank Finans 56 300 16 566 0,80%
Summa Singapore 34095 1,65%
Sydkorea

KB Financial Group Finans 70 319 43753 2,12%
SK Hynix Informationsteknologi 5744 7 497 0,36%
Samsung Electronics Informationsteknologi 93510 37338 1,81%
Samsung Fire & Marine Insurance Finans 8896 23937 1,16%
Summa Sydkorea 112 525 5,46%
Taiwan

E.Sun Financial Holding Co Finans 1277 832 11 606 0,56%
Mediatek Informationsteknologi 115000 54843 2,66%
Quanta Computer Informationsteknologi 44000 4256 0,21%
Taiwan Semiconductor

Manufacturing Informationsteknologi 491 164 177 951 8,63%
Taiwan Semiconductor

Manufacturing US Informationsteknologi 7084 15458 0,75%

Summa Taiwan

264114 12,81%

% av fond-
Standardiserade Underliggande  Marknads-  formdgen-
derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten
MSCl India Mar25°® 34626 0 0,00%
TOPIX INDX FUTR Mar25 © 19591 0 0,00%
Summa aktier och aktierelaterade instrument 1990793 96,56%
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvérde 1990793 96,56%
Likvida medel 69 786 3,39%
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 1188 0,06%
Fondférmdgenhet 2061767 100,00%

% av fond-
Hanvisningar: Marknads-  formdgen-
Kategorier varde, TSEK heten

Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES 1990793 96,56%

U {vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

2 Qverlatbara vardepapper som &r féremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten

% Qvriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten

“ (Qverlatbara virdepapper som inom ett &r fran emissionen
avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES

5 Qverlatbara virdepapper som inom ett &r frn emissionen avses
bli féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och dppen for allménheten

8 (vriga finansiella instrument

Foretagsgrupp % av fondformogenhet
Alibaba 3,85%
TSMC 9,38%
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Balansrakning, TSEK

Resultatrékning, TSEK

Tillgéngar 241231 231231 Intékter och vérdeforéndring 241231 231231
Overlatbara vdrdepapper 1990793 1704794 Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper 309770 52 338
Summa fi iella insti t med positivt marknadsvérde 1990793 1704794 Vardeforandring pa 0TC-derivatinstrument 608 6401
Summa placeringar med positivt marknadsvard 1990793 1704794 Rénteintakter 1880 1666
Utdelningar 35218 43840
Bankmedel och dvriga likvida medel 69 786 45509 Valutavinster och -forluster netto 513 -3087
Ovriga tillgdngar 1583 3642 Gvriga intakter 18 3
Summa tillgangar 2062 162 1753 945 Summa intakter och vardeforéndring 348 006 101 162
Skulder Kostnader
Ovriga skulder -396 -1710 Forvaltningskostnader -7633 -7 469
Summa skulder -396 -1710 Réntekostnader -12 -36
(vriga kostnader -1709 -1370
Fondférmdgenhet 2061 767 1752 235 Summa kostnader -9 354 -8876
U Bestar av courtage och Gvriga transaktionskostnader.
Poster inom linjen
Arets resultat 338 652 92 286
Stéllda sakerheter for derivat 16 175 7707
Fondférmdgenhetens utveckling
Fondférmdgenhet vid arets barjan 1752235 1720723
Andelsutgivning 336 594 360 624
Andelsinlosen -365714 -421 398
Resultat enligt resultatrakning 338 652 92 286
Fondférmdgenhet vid periodens slut 2061 767 1752235

Erséattningar
AMF Fonder AB har faststallt en ersattningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) for
ard fer och Finansinspektionens foreskrifter (2013:10) fér forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Erséttningspolicyn forklarar de generella principer som géller ersattningar till all personal i foretaget. Ersattningspoli-
cyn ska frémja en sund, effektiv och hallbar riskhantering fér fondbolaget och de av fondbolaget forvaltade fonderna
och motverka ett risktagande i strid med fondernas respektive riskprofil eller fondbestammelser. Erséttningspolicyn
och ersattningssystemet reglerar ocksa vad som géller for erséttningar till verkstéllande ledning, ansvariga fér
kontrollfunktioner och andra anstallda som kan paverka AMF Fonder AB:s eller fondernas riskniva. Inom AMF Fonder
AB férekommer endast kontant fast erséttning och séledes inga options- eller aktierelaterade erséttningar eller
réttigheter eller annan rorlig ersattning. Ersattningspolicyn beslutas av styrelsen. En dversyn av policyn gors infor
varje verksamhetsér mot bakgrund av en riskanalys som féretas av Fondbolaget. Fondbolagets styrelse har ett
sérskilt Kompetens- och ersattningsutskott som bland annat bereder beslut om erséttningar och &ndringar i policy.
Resultatet av Gversynen, med eller utan férslag till andringar, féredras for beslut i styrelsen. Arlig granskning av om
ersattningssystemet dverensstammer med policy har genomfdrts av Fondbolagets regelefterlevnadsfunktion, varvid
det inte framkommit omsténdigheter som ger anledning att anse att fondbolagets ersattningar inte Gverensstammer
med erséttningspolicy och externa regler.

Under 2024 betalades till samtliga anstéllda 143,5 miljoner kronor i total ersattning, dvs. (6ner inklusive sociala avgifter
och pensioner. AMF Fonder AB hade under &ret i genomsnitt 65 anstllda.

Kategori Total erséttning (mkr), 2024
Verkstallande ledning 39,5
Strategiska befattningshavare 0
Risktagare*, inkl. ansvariga fér riskhanteringsfunktionen 69,2
Ovriga 34,8
AMF Fonder AB 143,5

* Inkluderar anstallda vars totala ersattning uppgér till, eller dverstiger, den totala ersattningen till ndgon i den
verkstéllande ledningen.

Sarskild information om fondens investeringsstrategi

Fonden &r en aktiefond som har en bred inriktning och placerar i bolag inom olika branscher i Asien och Stillahavs-
omradet. Fonden fér placera i fonder, penningmarknadsinstrument, i derivatinstrument, pé konto i kreditinstitut.
Fondens mélsattning ar att med god riskspridning pa lang sikt uppna en avkastning som overstiger sitt jamforelse-
index. Fonden &r aktivt forvaltad. Fondens omséttningskostnader fér 2024 uppgér till 1 018 tkr. Fondbolaget har
under 2024 for fondens innehav rdstat pa 127 bolac or via ombud. For riktlinjer for utlaning av

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frdn den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdri 1s (BFL) | itilla delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal fér risker och
kostnader ligger For 1s Forenings r \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affdrsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
varderas till senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande
vardepapper har vérderats till senaste noterade képkurs pa balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM/Reuters] stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representa-

tiv eller saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvérde med hjélp av en p& marknaden etablerad
varderingsmodell.

var innebér att ndgon sadan inte &r tillaten. Det har under 2024 inte uppkommit ndgra intressekonflikter
mellan fondbolaget och bolagen vars aktier fondens medel har placerats i.
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Stockholm den 8 april 2025

AsaKjellander,
styrelsens ordférande
Cecilia Ardstrém
Johan Held
Katarina Romberg,
verkstéllande direktor

Marie Rudberg

Therese Guovelin

Revisionsberattelse

Till andelsidgarna i AMF Aktiefond Asien Stilla havet (org.nr. 515602-2781)

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i AMF Fonder AB,
organisationsnummer 556549-2922, utfort en
revision av arsberittelsen for AMF Aktiefond
Asien Stilla Havet for ar 2024 med undantag for
hallbarhetsinformationen pa sidorna 69-75. AMF
Aktiefond Asien Stilla Havets arsberittelse ingar
pa sidorna 5-8 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen
uppréttats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av AMF Aktiefond
Asien Stilla Havets finansiella stéllning per den
31december 2024 och av dess finansiella resultat
for aret enligt lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepap-
persfonder. Vart uttalande omfattar inte hallbar-
hetsinformationen pa sidorna 69-75.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
4r oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat
ar tillrackliga och &ndamaélsenliga som grund for
vart uttalande.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsberittelsen for ar 2023 har
utforts av en annan revisor som ldmnat en revi-
sionsberattelse daterad den 26 april 2024 med
omodifierat uttalande i Rapport om arsberittelse.

Annan information &n &rsberittelsen

Detta dokument innehaller &ven annan informa-
tion dn arsberattelsen och aterfinns pé sidorna 2-4
samt 67-68. Det ar fondbolaget som har ansvaret
for denna andra information.

Vért uttalande avseende arsberittelsen omfattar
inte denna information och vi gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsberéttelsen
&r det vart ansvar att lisa den information som
identifieras ovan och 6verviga om informationen
ivasentlig utstrackning ir oforenlig med arsbe-

réttelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven
den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen
samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar
innehalla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehéller en viasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det dr fondbolaget som har ansvaret for att
arsberittelsen upprattas och att den ger en
rattvisande bild enligt lagen om virdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter
om virdepappersfonder.

Fondbolaget ansvarar dven for den interna
kontroll som det bedomer dr nédvéndig for att
uppritta en arsberittelse som inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet
om huruvida arsberéttelsen som helhet inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldmna en revisionsberittelse som innehaller vart
uttalande. Rimlig sékerhet ar en hog grad av sidker-
het, men ar ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en vésentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska
beslut som anvindare fattar med grund i arsbe-
rittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder
vi professionellt omdéme och har en professio-
nellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for
véisentliga felaktigheter i arsberéttelsen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utfor-
mar och utfor granskningsatgirder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrdckliga och &ndamaélsenliga for att
utgora en grund for vart uttalande. Risken for att
inte upptédcka en visentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter dr hogre én for en visentlig felaktig-

het som beror pé misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hinsyn till omsténdigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

 utvirderar vilampligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvéinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

« utvirderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,
déaribland upplysningarna, och om arsberittelsen
aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en réittvisande bild.

Vimaéste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten fér den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbar-
hetsinformationen pa sidorna 69-75 och for att
den dr uppréttad i enlighet med lagen om vérde-
pappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med végledning i tilldmpliga fall
av FARs rekommendation RevR 12 Revisorns ytt-
rande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten.
Detta innebér att var granskning av hallbarhets-
informationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jaimfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revi-
sionssed i Sverige har. Vi anser att denna gransk-
ning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har lamnats i arsberét-
telsen.

Stockholm den
KPMGAB

Gunilla Wernelind
Auktoriserad revisor
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Aktiefond Europa

Fondens utveckling
Fondens avkastning uppgick till 9,3 (15,4) procent, medan jamfdrelseindex avkas-
tade 11,7 (16,1) procent. Fondens samlade férmdgenhet 6kade med 175,9 MSEK
till 8 067,4 MSEK. Fonden hade ett nettoflode under &ret pa -543,9 MSEK.
Innehaven &r koncentrerade kring 25-30 stdrre positioner fordelade dver olika
sektorer. Fokus ligger pa kvalitetsbolag med stark balansrakning, som beddms
vara undervarderade och ha en god férvantad avkastningspotential. Fonden hade
vid &rsskiftet 46 innehav i relation till fondens jamférelseindex som bestéar av cirka
460 bolag.
Fondens relativavkastning gynnades av innehaven i IT-bolaget SAP, aktiebdrsen

Euronext, Siemens, Kerry Group och ING - samtliga stora aktiva positioner i fonden.

Negativa bidrag kom fran innehaven i Gltillverkaren ABI, ldkemedelsbolaget Novo
Nordisk, TotalEnergies, skogskoncernen UPM och fargtillverkaren Akzo Nobel.
Fondens fdrvaltare genomférde stora kdp och fdrsaljningar, med ambitionen
att utdka dvervikterna i bolag med starka utsikter, vilket resulterade i en mer
koncentrerad portfdlj. Storre kdp gjordes i DHL, Siemens, skogskoncernen UPM

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Europa &r en aktivt forvaltad fond som placerar i marknadsnoterade aktier
i hela Europa. Fonden &r en s kallad artikel 8-fond enligt EU:s Disclosureférordning,
vilket innebar att fonden framjar miljdrelaterade och sociala egenskaper genom
sina investeringar, men har inte héllbara investeringar som méal.

RISKINDIKATOR

‘ Lgre risk Hogre risk
P [ 4 1. 2/3/4 5|6 7

A i
Rickard Alte Thomas Nordahl

forvaltare sedan forvaltare sedan

september 2021 september 2024
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 538 462 9 0
Avgift i premiepension 0,08% I 3 /o
Férvaltningsavgift 0,40%
Total avgift 0,47% FORVALTNINGSAVGIFT
Norman-belopp 3558 kr 0 40 0/
FONDRATING ’ 0
Morningstar Rating 4
Morningstar Hallbarhetsbetyg 3

Rating och betyg per 241231 frén oberoende
fondutvarderingsféretag (skala 1-5)

och oltillverkaren ABI medan de storsta forséljningarna genomfordes i Nestlé,
Schneider Electric, HSBC, Carrefour och Akzo Nobel. Fonden har férvaltats av
Rickard Alte och Thomas Nordahl. Rickard Alte lamnade dock AMF Fonder i mars
och Fredrik Thor har ersatt sedan dess.

Marknadens utveckling

Samtidigt som den amerikanska ekonomin uppvisade stor styrka under aret, blev
Europas &terhamtning svagare an vantat. Inflationen atervande till mer normala
nivaer och varldens centralbanker inledde sina rantesankningar. Den europeiska
centralbanken sénkte styrréntan till 3 procent och Riksbanken sénkte vid flera
tillfallen frén 4,0 procent till 2,5 procent.

Under hosten hade marknaden stort fokus pé& det amerikanska presidentvalet
och pé de risker Donald Trumps politik kan medfgra fér den europeiska tillvéxten
och féretagens vinstutveckling om tullar och tariffer infors pa exportvaror till USA.

Al-temat var fortsatt starkt och USA-bdrserna utklassade europabdrserna som
dven paverkades av politisk turbulens. Bast gick bérserna i Osterrike, Italien,
Tyskland och Spanien. Trots en svag ekonomi gick den tyska bdrsen forhallandevis

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2023. Fondens vésentliga risker framgar
av nyckeltal i tabell p& nasta sida. All avkastning uttrycks omvandlat till svenska kronor.

starkt, delvis med god draghjalp av IT-bolaget SAP. Bérserna i Portugal, Danmark,
Finland, Frankrike och Norge hade den svagaste utvecklingen.

Bland sektorer gick finanssektorn starkast, framst drivet av banker men dven
forsakring och finansiella tjanster hade solida uppg&ngar. Aven kommunikations-
tjanster gick starkt, drivet av telekomsektorn, och industrisektorn, dér bland
annat forsvarsbolagen gick valdigt starkt. Samre gick det for energisektorn,
material och dagligvaror.

Utsikter
Infor 2025 &r den svaga europeiska konjunkturen ett bekymmer for marknaden,
liksom osakerheten kopplat till handelspolitiken.

Europeiska aktier handlas fortsatt med en historiskt hg rabatt jamfort med
amerikanska. De rekordhdga aterkopen utgdr en krockkudde och givet den laga
varderingen av europeiska bolag och dollarns styrka kan kdpstarka amerikanska
bolag se tillfalle till europeiska forvérv. Nagot som verkligen vore gynnsamt &r ett
slut pa kriget i Ukraina under aret.

EXPONERINGAR | AKTIEFOND EUROPA 31 DECEMBER 2024

Ovriga 0,1%
Likvida medel m m 0,7%

Frankrike 24,0%

STORSTA AKTIEINNEHAV

Fdretag Vikt Kursutveckling fr 231231, SEK

AstraZeneca, Sverige 6,2% 6,9% Finland 3,0%
Siemens, Tyskland 5,7% 141%  Mand36%
SAP, Tyskland 5.6% 74,1% Italien 4,3%
Novo Nordisk, Danmark 5.2% -8,1% Belgien 4,4%
TotalEnergies, Frankrike 4,6% -11,0%

UTVECKLING 31 DEC 2023-31 DECEMBER 2024

30

@=mm Aktiefond Europa === Index

20

10

fonden investerar péa.

Danmark 5,2%
Schweiz 6,6% Tyskland 19,0%

Sverige 7,8% —
Storbritannien 8,4% I Nederlénderna 12,9%

Vi jamfor fondens utveckling med MSCI AC Europe NR omraknat till svenska kronor. Det inkluderar utdelningar samt
skatt p4 utdelningar och &r ett av de marknadsledande indexen. Fondens jamfdrelseindex &terspeglar den marknad

Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamforelseindex. Fondens aktiva risk har
varierat dver tid beroende pa forvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till marknadsutvecklingen. Den senaste
_10 24-manadersperioden har fondens aktiva risk varit 2,37 procent (ex-post), vilket &r hdgre an fjolaret, men i linje med

dec feb apr jun aug okt dec

genomsnittet av de foregdende tio aren. Fondens malsattning &r att halla en aktiv riskniva mellan 2-4 procent, vilket

méts dagligen med ett framatblickande riskmétt (ex-ante).

UTVECKLING 31 DECEMBER 2015-31 DECEMBER 2024

Fonden startade 1999-04-30 med andelskurs 100 kr

Fondens utveckling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231
Fondférmdgenhet, TSEK 8067 441 7891538 6 554 413 6909 527 5480 616 5611920 4362 382 5558 300 4162 410 4157 447
Antal utestaende andelar 23 385 524 25011445 23982915 24281931 23708585 24540033 24726449 28701706 24095330 25759374
Andelsvarde, kr 344,98 315,52 273,30 284,55 231,17 228,68 176,43 193,66 172,75 161,40
Totalavkastning, fond 9,34% 15,45% -3,95% 23,09% 1,09% 29,62% -8,90% 12,10% 7,03% 6,42%
Totalavkastning, jamfdrelseindex 11,66% 16,10% -7.36% 28,18% -4,84% 32,46% -6,18% 11,83% 5,59% 4,65%
Aktiv risk 2,37% 1,89% 2,91% 3,08% 2,27% 2,33% 2,32% 2,05% 1,71% 1,70%
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Fondinnehav 2024-12-31

Fondinnehav 2024-12-31

Nyckeltal Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
yeketta Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 241231 231231 221231 211231 201231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 10,22 13,57 13,15 17,24 18,05 Belgien Norge
Totalrisk, jamforelseindex, % 9,81 13,45 13,15 16,98 17,75 Anheuser-Busch Inbev Konsumtion, daglig 649 126 358 351 4,44% Norsk Hydro Basmaterial 97017 5903 0,07%
Aktiv risk, % 2,37 1,89 2,91 3,08 2,27 Summa Belgien 358 351 4,44% Summa Norge 5903 0,07%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 12,35 5,30 8,73 11,55 14,47
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 8,57 12,33 7,13 10,50 7,45 Danmark Ryssland*
Omsattningshastighet 0,38 0,28 0,23 0,82 0,37 Novo Nordisk B Halsovard 436 857 418 376 519% LUKOIL PISC Energi 100 000 796 0,01%
Active share, % 74,3 60,7 66,0 38,9 65,6 Summa Danmark 418 376 5,19% Polymetal International Basmaterial 153132 4480 0,06%
Summa Ryssland 5275 0,07%
Kostnader 241231 231231 221231 211231 201231 Finland * Investeringarna i Ryssland &r i dagslaget inte mojliga att sélja. Varderingarna avser
ktive bol te t ktion (fr& 2022).
Forvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 040  Upm-Kymmene Basmaterial 790 938 240 355 2,98% respektive bolags senaste transaktion (frén mars 2022)
Total avgift, % ¥ 0,47 0,48 0,53 0,49 0,51 Summa Finland 240 355 2,98% Schweiz
Forséljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 Alcon Halsovard 221372 207 555 2,57%
Transaktionskostnader, TSEK 2 5867 5866 3699 9728 4235 Frankrike Compagnie Financiére
Analyskostnader, TSEK 0 0 0 0 0 AXA Finans 713 066 280 001 3,47% Richemont Konsumtion, séllankdp 102 462 172271 2,14%
Transaktionskostnader, % 0,09 0,12 0,13 0,09 011  AccorSA Konsumtion, sallanksp 366 858 197 446 245%  Roche Halsovard 20537 63975 0.79%
Air Liquide Basmaterial 179 425 322140 3,99% UBS Finans 261 942 88 560 1,10%
Vad kostar ditt fondsparande BNP Paribas Finans 35394 23982 0,30% Summa Schweiz 532 362 6,60%
i kronor per &r 241251 231231 221231 211231 200231 oo Konsumtion, daglig 148123 23 269 0,29%
vid en engangsinséattning av 10 000 kr 44,30 45,40 37,00 45,04 37,12 Euronext NV Finans 185 156 209 429 2,84% Storbritannien
vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,69 2,70 2,55 2,81 2,64 LVMH Konsumtion, sallankép 12 292 89376 111% Anglo American Basmaterial 122 711 40143 0,50%
U Fgrvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader, L'Oreal Konsumtion, daglig 16 808 65 741 0,82% BP Energi 500 916 27 242 0,34%
vilket innebér transaktionskostnader, i forhallande till fondens storlek. N N X : . o
? Transaktionskostnader bersknas pé rullande tolvmanadersbasis. Saint Gobain Industri 120 266 117925 1,46% Lloyds Banking Group Finans 17 416911 152028 LB4%
Dessa kostnader belastar fonden nar de uppstar och &r inte kanda i forvag. Societe Generale Paris Finans 691 492 214 882 2.66% National Grid Samhallsnyttigheter 913 495 120 090 1,49%
¥ Engéngsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum. . . N o
M&nadssparande berdknas fréan férsta dagen i manaden. TotalEnergies Energi 610821 372 987 4,62% Prudential Finans 875275 85969 L,07%
Summa Frankrike 1937178 24,01% Reckitt Benckiser Group Konsumtion, daglig 318 308 212 883 2,64%
Smith 8 Nephew Halsovard 421114 57773 0,72%
Stérsta nettokdp Bransch Antal TSEK and Summa Storbritannien 676 128 8,38%
Deutsche Post Industri 711919 320 282 X X
Kerry Group Konsumtion, daglig 268 626 286 602 3,55%
Siemens Industri 144978 282 045 Sveri
- Summa Irland 286 602 3,55% verige
UPM-Kymmene Basmaterial 686601 242847 AstraZeneca Halsovard 347 369 502 469 6,23%
Anheuser-Busch Inbev Konsumtion, daglig 339635 217 195 {talien Atlas Copco B Industri 689 939 103111 1,28%
Euronext NV Finans 185156 184676 ; ;
Enel Samhallsnyttigheter 3 133 477 247108 3,06% Sandvik Industri 102 943 20414 0,25%
Intesa Sanpaolo Finans 277 340 12258 0,15% Summa Sverige 625 994 7,76%
Storsta nettofdrsaljningar - - -
Nostia P ton. daal 325753 - Unicredit Finans 195 666 86 246 1,07%
estlé onsumtion, dagli -
- - gt Summa Italien 345612 4,28%  Tyskland
Schneider Electric Industri 60 057 -151938 Allianz Finans 79709 269 858 3,35%
HSBC Holding Finans 1672020 -1S1172 | 0 e erna BASF Basmaterial 82 047 39859 0,49%
Carrefour Konsumtion, daglig 815069 -142328 Informationsteknologi 43663 330058 420%  Daimler Konsumtion, sallankdp 59 591 36681 0,46%
Akzo Nobel Basmaterial 199 928 -141230 ING Group Finans 1802 403 312014 3,87% Deutsche Post Industri 711919 276 781 3,43%
Fonden har under &ret utnyttjat sin mgjlighet att anvdnda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under Prosus Konsumtion, sallankdp 103578 45 448 0,56% SAP Informationsteknologi 166 900 451 235 5.59%
aret inte utnyttjat sin mojlighet att anvanda vardepapperslan. Den riskbedémningsmetod som tilldmpas ! 4 N X o
vid berakning av fondens sammanlagda exponering &r den sa kallade &tagandemetoden. Den innebar RELX Industri 586 291 293 276 3,64% Siemens Industri 212553 458 564 5,68%
att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgdngarna. Andel av - R [3 Tyskland 1532 979 19,00°
omséttning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgér till noll. Signify Industri 205222 50671 0,63% umima Jyskian 00%
Summa Nederlédnderna 1040 467 12,90%
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Balansrakning, TSEK

% av fond- ad
. . e Tillgangar 241231 231231
Standardiserade Underliggande ~ Marknad formog - 94ng for fonden
derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten Overlatbara vardepapper 8005 582 7680718 Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tillimpliga delar och Finans-
R o o £ A ineh " o s inspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
STOXX EURO ESG-X Mar25 1289 0 0,00% Summa med positivt marknadsvarde gl005i562 7680718 kostnader ligger Fondbolagens Férenings rekommendation fér fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
Summa aktier och aktierelaterade instrument 8 005 582 99,24% Summa placeringar med positivt marknadsvérde 8 005 582 7 680 718 affarsdagsredovisning. | balansrakningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvéarde. Aktier
varderas till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Réntebarande
vérdepapper har vérderats till senaste noterade kopkurs pa balansdagen. Utldndska innehav har omraknats till
. . . - P svenska kronor utifran officiella (WM/Reuters] stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller
Summa finansiella instrument med Bankmedel och dvriga likvida medel 29687 181 378 saknas, faststaller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pa marknaden etablerad vérderings-
. " o — "
positivt marknadsvérde 8005 582 99,24% Buriga tillgangar 37098 36 806 modell.
P o o —_—
Likvida medel 29687 0.37%  Summa tillgangar 8072 368 7898902  Ersittningar
[jvriga tillgangar och skulder, netto 32172 0,40% A.IYIF Fonder AB har fastst'a'.ut en.erséﬂn.ingspouc.y som grundar sig pé. F'\r!f'ansmspeklionens ﬁjres.krifter [2013:9] for
vardepappersfonder och Finansinspektionens féreskrifter (2013:10) for forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Fondférmdgenhet 8 067 441 100,00% Skulder Erséttningspolicyn férklarar de generella principer som géller erséttningar till all personal i féretaget. Erséttningspoli-
cyn ska frdmja en sund, effektiv och hallbar riskhantering fér fondbolaget och de av fondbolaget forvaltade fonderna
ljvriga skulder -4 926 -7 364 och motverka ett risktagande i strid med fondernas respektive riskprofil eller fondbestammelser. Erséttningspolicyn
% av fond- och ersattnir temet reglerar ocksa vad som géller for ersattningar till verkstallande ledning, ansvariga far
Hénvisningar: Marknads-  férmégen- Summa skulder -4 926 -7 364 kontrollfunktioner och andra anstéllda som kan p&verka AMF Fonder AB:s eller fondernas riskniva. Inom AMF Fonder
. gar: o 9 AB forekommer endast kontant fast ersattning och saledes inga options- eller aktierelaterade erséttningar eller
Kategorier vérde, TSEK heten réttigheter eller annan rérlig erséttning. Erséttningspolicyn beslutas av styrelsen. En versyn av policyn gérs infér
Instrumenten utan nothénvisning ar gverlatbara vardepapper Fondférmdgenhet 8 067 441 7891 538 varje verksamhetsér mot bakgrund av en riskanalys som fdretas av Fondbolaget. Fondbolagets styrelse har ett
taana till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande sérskilt Kompetens- och ersattningsutskott som bland annat bereder beslut om erséttningar och &ndringar i policy.
upptag o P 9 o Resultatet av Gversynen, med eller utan férslag till andringar, féredras for beslut i styrelsen. Arlig granskning av om
marknad utanfor EES 8005 582 99,24% Poster i lini ersattningssystemet dverensstammer med policy har genomforts av Fondbolagets regelefterlevnadsfunktion, varvid

PR o N N N oster inom linjen i i o . p = .

U Bvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa ) :;?Jli;ﬁ:;:o:molhtcon;?;ggg?ﬁ;i;s?; ger anledning att anse att fondbolagets erséttningar inte dverensstammer
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES Stéllda sdkerheter fér derivat 10272 21292 gspotey ger

2 (verlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden Under 20?4 betalades till samtliga ansta‘lld? 143,5 miUone.r kronor i tPtal ersattning, dvs. l6ner inklusive sociala avgifter
handel vid nagon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten och pensioner. AMF Fonder AB hade under &ret i genomsnitt 65 anstallda.

3 (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden Kategori Total ersiittning (mkr, 2024
ha?del vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten Resultatrakmng’ TSEK Verkstallands ledning 95
4 3 5 i ar fra issi " g " -

Uverlaltbara vardepapper som inom ett ar frén emissionen Intakter och vérdeférandring 241231 231231 Strategiska befattningshavare 0
avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en - - Riskt P 19 for riskhant funkt 69.2
motsvarande marknad utanfér EES Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper 488 043 807 763 isktagare”, Inkl. ansvariga for riskhanteringsfunktionen d

— o " — Ovriga 348
5 Qverlatbara virdepapper som inom ett &r fran emissionen avses Vérdefdrandring pa OTC-derivatinstrument 9966 14027 AMFgFunderAB VE
p_ll foéremal for rggelbungen ha_r_1del vid n&gon annan marknad som Rinteintakter 4581 9647 - — — — - —
ar reglerad och dppen for allmanheten - * Inkluderar anstéllda vars totala ersattning uppgér till, eller dverstiger, den totala ersattningen till ndgon i den

P — Utdelningar 251204 238917 verkstallande ledningen.

& Qvriga finansiella instrument - -
Valutavinster och -farluster netto 5320 2771 Sarskild information om fondens investeringsstrategi
Burina imbs Fonden ar en aktiefond som &r inriktad p& bolag inom Europa. Fonden far anvanda derivatinstrument i syfte att ef-
Dvnga intakter 220 10 fektivisera fondens forvaltning. Fondens malsattning &r att med god riskspridning pa lang sikt uppna en avkastning
Summa intékter och virdeférandring 759 333 1073 135 som overstiger sitt jamfarelseindex. Fonden &r aktivt forvaltad. Fondens omsattningskostnader for 2024 uppgar till
5867 tkr. Fondbolaget har under 2024 fér fondens innehav rgstat via ombud pa 56 bolagsstdmmor.
Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebar att ndgon sadan inte r tillaten. Det har under 2024 inte
Kostnader uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget och bolagen vars aktier fondens medel har placerats i.
Forvaltningskostnader -33578 -31175
Réntekostnader -51 -20
(vriga kostnader ¥ -5935 -5997
Summa kostnader -39 564 -37192
1 Bestar av courtage och 6vriga transaktionskostnader.
Arets resultat 719769 1035942
Fondférmdgenhetens utveckling
Fondférmdgenhet vid arets bérjan 7 891 538 6554 413
Andelsutgivning 582 458 1137896
Andelsinldsen -1126 324 -836 714
Resultat enligt resultatrékning 719769 1035942
Fondformdgenhet vid periodens slut 8 067 441 7 891 538

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.
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Stockholm den 8 april 2025

AsaKjellander,
styrelsens ordférande
Cecilia Ardstrém
Johan Held
Katarina Romberg,
verkstéallande direktor

Marie Rudberg

Therese Guovelin

Revisionsberattelse

Till andelsdgarna i AMF Aktiefond Europa (org.nr. 504400-4447)

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i AMF Fonder AB,
organisationsnummer 556549-2922, utfort en
revision av arsberittelsen for AMF Aktiefond
Europa for ar 2024 med undantag for hallbarhets-
informationen pé sidorna 76-83. AMF Aktiefond
Europas arsberéttelse ingar pa sidorna 10-12 i
detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden rattvisande bild av AMF Aktiefond
Europas finansiella stallning per den 31 december
2024 och av dess finansiella resultat for aret enligt
lagen om virdepappersfonder samt Finansinspek-
tionens foreskrifter om viardepappersfonder. Vart
uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen
pasidorna 76-83.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
iSverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
4r oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsberittelsen for ar 2023 har
utforts av en annan revisor som ldmnat en revi-
sionsberéttelse daterad den 26 april 2024 med
omodifierat uttalande i Rapport om arsberittelse.

Annan information &n &rsberittelsen

Detta dokument innehaller &ven annan informa-
tion dn arsberattelsen och aterfinns pa sidorna 2-4
samt 67-68. Det ar fondbolaget som har ansvaret
for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberittelsen omfattar
inte denna information och vi gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsberéttelsen
&r det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och 6verviga om informationen
ivasentlig utstrackning ar oforenlig med arsbe-

rittelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven
den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen
samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar
innehalla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehéller en visentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att
arsberittelsen upprattas och att den ger en
rattvisande bild enligt lagen om vérde-
pappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om virdepappersfonder.
Fondbolaget ansvarar dven for den interna
kontroll som det bedomer dr nédvéndig for att
upprétta en drsberittelse som inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppna en rimlig grad av sikerhet
om huruvida arsberéttelsen som helhet inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldmna en revisionsberéttelse som innehéller vart
uttalande. Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdker-
het, men dr ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en visentlig felaktighet
om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara viasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska
beslut som anvindare fattar med grund i arsbe-
rittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder
vi professionellt omddme och har en professio-
nellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for
visentliga felaktigheter i rsberittelsen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utfor-
mar och utfor granskningsatgirder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrickliga och &ndamaélsenliga for att
utgora en grund for vart uttalande. Risken for att
inte upptédcka en visentlig felaktighet till f61jd av
oegentligheter dr hogre én for en visentlig felaktig-

het som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hansyn till omstdndigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

 utvirderar vilampligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

« utvirderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i drsberittelsen,
déaribland upplysningarna, och om arsberittelsen
aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

Viméste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for héllbar-
hetsinformationen pé sidorna 76-83 och for att
den dr uppréttad i enlighet med lagen om vérde-
pappersfonder.

Vér granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med vigledning i tillampliga fall
av FARs rekommendation RevR 12 Revisorns ytt-
rande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten.
Detta innebér att var granskning av hallbarhets-
informationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jaimfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revi-
sionssed i Sverige har. Vi anser att denna gransk-
ning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har lamnats i rsberit-
telsen.

Stockholm den
KPMGAB

Gunilla Wernelind
Auktoriserad revisor
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Aktiefond Global

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till 22,1 (20,7) procent, medan jam-
forelseindex avkastade 28,8 (18,2) procent. Fondens samlade fondférmdgenhet
dkade med 7 888,1 MSEK till 41 769,4 MSEK. Fonden hade ett nettoflode under aret
pa 347,2 MSEK.

Fonden hade vid arsskiftet 103 aktieinnehav jamfért med jamforelseindex
som bestar av drygt 2 600 bolag. Fonden har en viss Gvervikt mot stérre bolag.
Innehaven i foljande aktier star for huvuddelen av fondens risk: TSMC, Nvidia,
Salesforce, Mercadolibre, Microsoft Astra Zeneca, Alibaba, Siemens och Bank of
America.

Flera stora innehav utvecklades starkt under aret. Bland de positioner som
bidrog mest till den relativa avkastningen mérktes Nvidia, TSMC, Parker Hannifin,
Salesforce, Sumitomo Mitsui Financial Group och SMFG. Bland positioner som
bidrog negativt fanns Prologis, TotalEnergies, Tesla, Anheuser-Busch Inbev och
Qualcomm.

Sedan september 2024 forvaltas fonden av Henrik Oh och Thomas Nordahl.
Dessfdrinnan forvaltades fonden av Henrik Oh och Martin Siwmark.

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Global &r en aktivt forvaltad fond som huvudsakligen placerar i utléndska
marknadsnoterade aktier. Fonden kan placera i aktier noterade pa alla storre bérser
i varlden, men har fokuserat placeringarna till USA, Europa och Asien. Fonden ar en
sé kallad artikel 8-fond enligt EU:s Disclosureforordning, vilket innebar att fonden
framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom sina investeringar, men har
inte hallbara investeringar som mal.

RISKINDIKATOR
Ligre risk Hogre risk
11234 5|6 7

-
Henrik Oh Thomas Nordahl
forvaltare sedan forvaltare sedan
april 2024 september 2024
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 908 277 22 10
Avgift i premiepension 0,14% V4 /0
Forvaltningsavgift 0,40%
Total avgift 0,47% FORVALTNINGSAVGIFT
Norman-belopp 3558 kr 0 ll 0 0
,40%
FONDRATING
Morningstar Rating 4
Morningstar Hallbarhetsbetyg 5

Rating och betyg per 241231 fran oberoende
fondutvarderingsféretag (skala 1-5)

Marknadens utveckling
Globala aktier steg med 28,8 procent, med en mycket stor variation regionerna
emellan. | USA noterades en enorm uppgéng pa 37 procent, vilket hjélptes av att
dollarn starktes med 10 procent mot den svenska kronan. Borserna i Asien Stilla
havet steg med 20 procent och i Europa med 12 procent. Vid &rsskiftet utgjorde
amerikanska aktier cirka 67 procent av ett globalt index vilket &r nytt rekord.

Uppgéngen i globala aktier var mest noterbar under det forsta och sista kvar-
talet. Den amerikanska BNP-tillvaxten var klart starkare an vantat och bolagens
rapporter dverraskade positivt. Den amerikanska centralbanken, FED, sénkte
styrrantan vid tre tillfallen med sammantaget en procentenhet.

| november valdes Donald Trump till USAs president. Hans politik anses féretags-
vanlig med bland annat sénkta foretagsskatter och tkad avreglering vilket &r den
framsta anledningen till att USA i slutet av &ret gick betydligt starkare dn andra
regioner.

Basta sektor var informationsteknologi som steg med 43 procent, med stora
uppgéngar i amerikanska teknologibolag som Nvidia, Apple och Broadcom.

STORSTA AKTIEINNEHAV

Féretag Vikt Kursutveckling fr 231231, SEK
Microsoft, USA 6.8% 22,9%
Nvidia, USA 6,2% 197,3%
Apple, USA 3,9% 42,6%
Amazon.com, USA 3,5% 58,3%
Visa, USA 3,2% 33,1%

UTVECKLING 31 DEC 2023-31 DECEMBER 2024

30 ~~
@ Aktiefond Global

— == Index /

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2023. Fondens vésentliga risker framgar
av nyckeltal i tabell p& nasta sida. All avkastning uttrycks omvandlat till svenska kronor.

Aven det taiwanesiska bolaget TSMC och tyska SAP stod fér betydande bidrag.
Samsta sektor var basindustri (+1 procent). Mdnga gruv-, stal- och kemibolag
utvecklades svagt till f6ljd av l&gre efterfrdgan globalt, inte minst fran Kina.

Utsikter

Marknaden prisade snabbt om Federal Reserves rantebana nar det stod klart att
Donald Trump segrade i presidentvalet. Vi gar in i en miljc med risk for stigande
l&ngrantor och risk far att inflationen Gkar i en mer protektionistisk varld. Samti-
digt &r relationen mellan USA och Kina fortsatt anstrangd.

Det finns ett flertal orosmoln men med fortsatt vinsttillvéxt fran bolagen ar
mojligheterna goda att aktiemarknaderna fortsatter uppat dven under 2025. Mest
gynnsamt fér marknaderna vore minskad politisk oro och avslut p& pagaende krig
i Europa. Varderingen pa flera europeiska bolag &r annars attraktiv bade ur ett
historiskt perspektiv och jamfort med liknande aktier noterade i andra marknader.

EXPONERINGAR | AKTIEFOND GLOBAL 31 DECEMBER 2024

N

Frankrike 1,8%
Indien 1,9%

Sverige 2,3%
Nederlénderna 2,8%
Taiwan 3,1%
Kina 3,5%
Tyskland 3,9%
Japan 5,2%

Belgien 1,8%
Australien 1,6%

Qvriga 2,7%

Likvida medel m m 0,5%

USA 68,9%

Vi jamfor fondens utveckling med MSCI ACWI NR omraknat till svenska kronor. Det inkluderar utdel-
ningar samt skatt pa utdelningar och &r ett av de marknadsledande indexen. Fondens jamforelse-
index &terspeglar den marknad fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstér eftersom fondens placeringar avviker fréan sitt jamférelseindex. Fondens

aktiva risk har varierat dver tid beroende p férvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till mark-
nadsutvecklingen. Den senaste 24-manadersperioden har fondens aktiva risk varit 2,08 procent
_10 (ex-post), vilket &r hdgre &n under de senaste aren, och dven hdgre &n de féregaende tio aren.

Fondens méls&ttning &r att hélla en aktiv risknivd mellan 2-4 procent, vilket méts dagligen med ett

framéatblickande riskméatt (ex-ante).

UTVECKLING 31 DECEMBER 2015-31 DECEMBER 2024

Fonden startade 2001-11-15 med andelskurs 100 kr

Fondens utveckling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231
Fondférmégenhet, TSEK 41769 378 33881324 26535895 27858367 19221802 17 424456 3657280 3522787 3188110 2507 608
Antal utestaende andelar 104072527 103073296 97438273 94792053 87178929 83161250 23506283 22389127 22312335 20288859
Andelsvarde, kr 401,35 328,71 272,34 293,89 220,49 209,53 155,59 157,34 142,89 123,60
Totalavkastning, fond 22,10% 20,70% -7,33% 33,29% 5,23% 34,67% -111% 10,11% 15,61% 6,72%
Totalavkastning, jamfdrelseindex 28,81% 18,19% -8,83% 33,17% 1,77% 34,28% -1,06% 10,92% 16,21% 5,65%
Aktiv risk 2,08% 1,49% 1,65% 2,25% 2,15% 1,17% 0,81% 0,64% 0,72% 0,84%
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Fondinnehav 2024-12-31

Fondinnehav 2024-12-31

Nyckeltal Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
yckelta Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen-
Risk och avkastning 241231 231231 221231 211231 201231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 10,90 12,98 12,31 14,20 15,19 Australien Schweiz
Totalrisk, jamforelseindex, % 10,59 13,15 12,62 15,40 16,54 CsL Halsovard 355971 685717 1,64% Alcon Halsovard 25435 23848 0,06%
Aktiv risk, % 2,08 1,49 1,65 2,25 2,15 Summa Australien 685717 1,64% Summa Schweiz 23 848 0,06%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 21,40 5,76 11,14 18,43 19,04
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 13,88 16,14 11,60 15,51 12,27 Belgien Sverige
Omsattningshastighet 1,35 1,01 1,98 1,05 0,98 Anheuser-Busch Inbev Konsumtion, daglig 1333595 736 214 1,76% AstraZeneca Halsovard 666 070 963 470 2,31%
Active share, % 69,0 72,1 70,0 46,2 54,1 Summa Belgien 736 214 1,76% Summa Sverige 963 470 2,31%
Kostnader 241231 231231 221231 211231 201231 Danmark Taiwan
Forvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Novo Nordisk B Halsovard 533943 511 355 1,22% Taiwan Semiconductor
i i i o
Total avgift, % ¥ 0,47 0,49 046 045 044  Summa Danmark 511355 1,22%  Manufacturing Informationsteknologi 875000 317016 0.76%
Forsaljnings- och inlisenavgift, % 0 0 0 0 0 Taiwan Semiconductor
Jning gitt, % Manufacturing US Informationsteknologi 456 104 995 272 2,38%
- 2 .
Transaktionskostnader, TSEK 28240 28696 60989 28294 14783 Frankrike Summa Taiwan 1312 288 3,14%
Analyskostnader, TSEK 0 0 0 0 0 TotalEnergies Energi 1247 924 762 023 1,82%
Transaktionskostnader, % 0,03 0,04 0,06 0,05 0,04 Summa Frankrike 762 023 1,82% Thailand
Thai Oil NVDR Energi 2217 547 20214 0,05%
Vad kostar ditt fondsparande Indien "
. Summa Thailand 20214 0,05%
i kronor per ar ¥ 241231 231231 221231 211231 201231 HDFC Bank Finans 636 585 145 652 0,35%
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 46,42 45,93 37,99 46,85 39,23 1CICI Bank Finans 758 432 125 461 0,30%
- o A . Tyskland
vid ett ménadssparande av 100 kr/mén 2,78 2,79 2,55 2,89 2,68 . ’ : o
Reliance Industries Energi 3299 926 517643 1,24% Deutsche Post Industri 1669 248 648 974 1,55%
4 Fdrvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader, Summa Indien 788 757 1,89% - N
vilket innebér transaktionskostnader, i férhallande till fondens storlek. Siemens Industri 443804 857 467 2,29%
2 Transaktionskostnader berdknas p’é'?_ rullande t({lvménédgrsbaﬁis. o Summa Tyskland 1 606 440 3,85%
Dessa kostnader belastar fonden nér de uppstar och ar inte kanda i forvag. Japan
3 Engéngsinsattning beréknas fran tolv manader fére respektive datum.
Manadssparande beraknas fran forsta dagen i manaden. Komatsu Industri 747 272 228 538 0,55% USA
: - " - o
Mizuho Financial Group Finans 355683 96 850 0,23% AON Finans 27912 110 767 0,27%
. - - "
Stérsta nettoksp Bransch Antal TSEK Shin-Etsu Chemical Basmaterial 1193719 444 468 1,06% ATST Kommunikationstjanster 720 076 181165 0,43%
SoftBank Kommunikationstjanster 4218213 58 987 0,14% . - A
Intercontinetal Exchange Finans 580896 1003059 Sumitomo Mitsut Financial - 3487 4t 522886 ) 210; Abbvie Halsovard 43 849 86 095 0.21%
umitomo Mitsui Financial inans ,21% N
Colgate-Palmolive Konsumtion, daglig 878 852 893 705 s 3 751730 419 Aflac Finans 78 451 89 664 0,22%
Siemens Industri 443 804 832 604 umma Japan S Allstate Finans 38935 82939 0,20%
Salesforce Informationsteknologi 325903 771 829 Alphabet C Kommunikationstjénster 541 825 1140119 2,73%
Deutsche Post Industri 1669 248 741 748 Kanada Amazon.com Konsumtion, séllankdp 611 489 1482 307 3,55%
Teck Resources US Basmaterial 1305129 584 471 1,40% . X
American International
" s Summa Kanada 584 471 1,40% Group Finans 94 955 76 380 0,18%
Storsta nettofarsaljningar - -
American Tower Fastigheter 62713 127 091 0,30%
Waste Management Industri 410 900 -936 574 .
- - - - Kina Apple Informationsteknologi 594512 1644987 3,94%
McDonald's Konsumtion, sallankop 261 959 -758 611 i . . . .
Alibaba Group Holding US Konsumtion, séllankdp 771 308 722 612 1,73% Arthur J Gallagher & CO Finans 36784 115 367 0,28%
RELX Industri 1603 856 -739 440 - —
Tencent Holdings Kommunikationstjanster 1224154 726 103 1,74% Autozone Konsumtion, séllankép 2519 89121 0,21%
Broadcom Informationsteknologi 42 787 -729 422 N
- — Summa Kina 1448716 3,47% Baker Hughes Co Energi 146 487 66 410 0,16%
IQVIA Holdings Halsovard 283 200 -660 446
Bank of America Finans 2 391 589 1161390 2,78%
Fonden har under &ret utnyttjat sin mjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under Nederlinderna Broadcom Informationsteknologi 110879 284034 0,68%
aret inte utnyttjat sin méjlighet att anvanda vardepapperslan. Den riskbedémningsmetod som tilldampas
vid berakning av fondens sammanlagda exponering ar den s kallade dtagandemetoden. Den innebar ASML Informationsteknologi 51857 402 687 0,96% CVS Health Halsovard 185498 92 007 0,22%
att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgéngarna. Andel av ) N N X N
omséttning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgér till 3,9. ING Group Finans 4389 605 759884 1,82% Cap|tal One Financial Finans 56 307 110 942 0,27%
Summa Nederlédnderna 1162 571 2,78% Cencora Halsovard 26150 64919 0,16%
Chubb Finans 47 434 144812 0,35%
Cigna Group Halsovard 41 221 125771 0,30%
Citigroup Finans 203 889 158 576 0,38%
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Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond- % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Standardiserade Underliggande =~ Marknads-  formogen-
instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten
Colgate-Palmolive Konsumtion, daglig 878 852 882 796 2,11% Tesla Konsumtion, séllankop 84884 378763 0,91% E-Mini Russ 2000 Mar25% 519 545 0 0,00%
Consolidated Edison Samhallsnyttigheter 51042 50 324 0,12% TransDigm Industri 8274 115857 0,28% S&P500 EMINI FUT Mar25°® 78703 0 0,00%
Costco Wholesale Konsumtion, daglig 10 339 104673 0,25% Travelers Cos Finans 33610 89 458 0,21% TOPIX INDX FUTR Mar259 425118 0 0,00%
Crown Castle Fastigheter 64080 64261 0,15% Truist Financial Finans 200 000 95 863 0,23% Summa aktier och aktierelaterade instrument 40 545 305 97,07%
Edison International Samhallsnyttigheter 56 945 50235 0,12% US Bancorp Finans 230 109 121 609 0,29%
Elevance Health Halsovard 32185 131188 0,31% UnitedHealth Halsovard 61 081 341 405 0,82% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 40 545 305 97,07%
Eli Lilly & Company Halsovard 77 410 660 309 1,58% Verisk Analytics Industri 21001 63912 0,15% Likvida medel 1211941 2,90%
Emerson Electric Industri 329 967 451 835 1,08% Verizon Communication Kommunikationstjanster 386 149 170 624 0,41% Ovriga tillgdngar och skulder, netto 12132 0,03%
Exelon Samhallsnyttigheter 147531 61357 0,15% Visa Finans 384494 1342 655 3,21% Fondférmdgenhet 41769 378 100,00%
Fastenal Co Industri 84 441 67093 0,16% W.W. Grainger Industri 6 480 75 469 0,18%
Ferguson Enterprises Industri 29600 56 767 0,14% Walt Disney Kommunikationstjanster 67141 82 606 0,20% % av fond
av fond-
Fifth Third Bancorp Finans 99799 46 622 0,11% Western Digital Informationsteknologi 284153 187219 0,45% Hii Marknads- f%rmiigen-
First Citizens BancShares / Finans 3168 73964 0,18% Willis Towers Watson Finans 14975 51829 0,12% Kategorier varde, TSEK heten
General Electric Industri 225957 416 417 1,00% Xylem Industri 376 583 482 755 1,16% Instrumenten utan nothanvisning &r dverlatbara vérdepapper
N X N . " upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
General Mills Konsumtion, daglig 70073 49 374 0,12% Summa USA 28 187 490 67,48% marknad utanfér EES 40 545 305 97,07%
General Motors Konsumtion, séllankdp 165730 97 548 0,23% 1 Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
HCA Holding Halsovard 28 541 94 654 0,23% en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
Halliburton Energi 130179 39110 0,09% 2 {verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
- - - handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten
Hartford Financial Service —
Group Finans 43207 52228 0,13% ¥ Ovriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden
Home Depot Konsumtion, sallankop 24304 104 460 0.25% haTdel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten
N - 4 Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen
Huntington Bancshares Finans 214172 38502 0,09% avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Intercontinetal Exchange Finans 580 896 956 415 2,29% motsvarande marknad utanfér EES
JP Morgan Chase Finans 49 408 130 863 0,31% 5 Qverlatbara virdepapper som inom ett &r frén emissionen avses
X bli féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
Johnson Controls Industri 269 481 235019 0,56% ir reglerad och 8ppen for allmanheten
Kroger Konsumtion, daglig 101 349 68 478 0,16% o Qvriga finansiella instrument
Linde Basmaterial 149033 689 425 1,65%
M8T Bank Finans 24625 51155 0,12%
Marsh 8§ McLennan Finans 60 599 142 224 0,34% Féretagsgrupp % av fondférmégenhet
MercadoLibre Konsumtion, sallankop 27 469 516 104 1,24% TSMC 3,14%
Merck 8 Co Halsovard 513016 563 897 1,35%
Meta A Kommunikationstjanster 70034 453 081 1,09%
Microsoft Informationsteknologi 609 527 2838725 6,80%
Netflix Kommunikationstjanster 17 047 167 886 0,40%
Nvidia Informationsteknologi 1749 323 2595652 6,21%
0'Reilly Automotive Konsumtion, séllankdp 8553 112 063 0,27%
PNC Financial Services
Group Finans 54650 116 451 0,28%
Parker Hannifin Corp Industri 130225 915176 2,19%
Procter & Gamble Konsumtion, daglig 316 049 585 451 1,40%
Prologis Fastigheter 761 848 889 767 2,13%
Realty ome Fastigheter 128 416 75783 0,18%
Salesforce Informationsteknologi 325903 1203917 2,88%
Schlumberger Energi 209 366 88693 0,21%
Sysco Konsumtion, daglig 72 437 61197 0,15%
Target Konsumtion, daglig 67930 101 463 0,24%
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Balansrakning, TSEK

Resultatrékning, TSEK

Tillgéngar 241231 231231 Intékter och vérdeforéndring 241231 231231
Overlatbara vdrdepapper 40 545 305 32922 579 Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper 7 023 946 4869 395
Summa fi iella insti t med positivt marknadsvérde 40 545 305 32922 579 Vardeforandring pa 0TC-derivatinstrument 106 890 275 593
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 40 545 305 32922 579 Rénteintakter 42 683 48 167
Utdelningar 535694 496 073
Bankmedel och dvriga likvida medel 1211941 942 641 Valutavinster och -forluster netto 23089 66 872
Ovriga tillgdngar 36 923 81 026 (vriga intakter 227 1068
Summa tillgdngar 41 794169 33 946 247 Summa intakter och vardeféréndring 7732 528 5757 169
Skulder Kostnader
Ovriga skulder -24791 -64923 Forvaltningskostnader -159 087 -125830
Summa skulder -24791 -64923 Réntekostnader -1401 -262
(vriga kostnader -31162 -32119
Fondférmdgenhet 41 769 378 33881 324 Summa kostnader -191 651 -158 211
U Bestar av courtage och Gvriga transaktionskostnader.
Poster inom linjen
Arets resultat 7 540 877 5598 958
Stéllda sakerheter for derivat 329 323 195171
Fondférmdgenhetens utveckling
Fondférmdgenhet vid arets barjan 33881 324 26 535895
Andelsutgivning 4169 695 4109 445
Andelsinldsen -3822 519 -2 362 975
Resultat enligt resultatrékning 7 540 877 5598 958
Fondférmdgenhet vid periodens slut 41769 378 33881 324

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tilldmpliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder (2013:9). Till grund fdr redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger Fondbolagens Férenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldmpar
affdrsdagsredovisning. | balansrékningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
vérderas till senast betalt p& balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande
vérdepapper har vérderats till senaste noterade kdpkurs pa balansdagen. Utldndska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM/Reuters) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller
saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjélp av en pd marknaden etablerad vérderings-
modell.

Erséattningar
AMF Fonder AB har faststallt en erséttningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) for
ard ler och Finansinspektionens foreskrifter (2013:10) fr forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Erséttningspolicyn forklarar de generella principer som géller ersattningar till all personal i foretaget. Erséttningspoli-
cyn ska frdmja en sund, effektiv och hallbar riskhantering fér fondbolaget och de av fondbolaget forvaltade fonderna
och motverka ett risktagande i strid med fondernas respektive riskprofil eller fondbestammelser. Erséttningspolicyn
och ersattningssystemet reglerar ocksa vad som géller for erséttningar till verkstéllande ledning, ansvariga fér
kontrollfunktioner och andra anstéllda som kan paverka AMF Fonder AB:s eller fondernas riskniva. Inom AMF Fonder
AB férekommer endast kontant fast erséttning och séledes inga options- eller aktierelaterade erséttningar eller
réttigheter eller annan rorlig ersattning. Ersattningspolicyn beslutas av styrelsen. En dversyn av policyn gors infor
varje verksamhetsér mot bakgrund av en riskanalys som féretas av Fondbolaget. Fondbolagets styrelse har ett
sérskilt Kompetens- och ersattningsutskott som bland annat bereder beslut om erséttningar och &ndringar i policy.
Resultatet av Gversynen, med eller utan férslag till andringar, féredras for beslut i styrelsen. Arlig granskning av om
ersattningssystemet dverensstammer med policy har genomfdrts av Fondbolagets regelefterlevnadsfunktion, varvid
det inte framkommit omsténdigheter som ger anledning att anse att fondbolagets ersattningar inte Gverensstammer
med erséttningspolicy och externa regler.

Under 2024 betalades till samtliga anstéllda 143,5 miljoner kronor i total ersattning, dvs. (6ner inklusive sociala avgifter
och pensioner. AMF Fonder AB hade under &ret i genomsnitt 65 anstallda.

Kategori Total erséttning (mkr), 2024
Verkstallande ledning 39,5
Strategiska befattningshavare 0
Risktagare*, inkl. ansvariga fér riskhanteringsfunktionen 69,2
Ovriga 34,8
AMF Fonder AB 143,5

* Inkluderar anstallda vars totala ersattning uppgér till, eller dverstiger, den totala ersattningen till ndgon i den
verkstéllande ledningen.

Sarskild information om fondens investeringsstrategi

Fonden ar en aktiefond som har en bred placeringsinriktning pa varldens aktiemarknader. Fonden kan &ven placera
i andra fonder och pa konto i kreditinstitut. Fonden far anvinda derivatinstrument i syfte att effektivisera fondens
forvaltning. Fondens malsattning &r att med god riskspridning p& l&ng sikt uppné en avkastning som dverstiger
sitt jamférelseindex. Fonden &r aktivt forvaltad. Fondens omséttningskostnader fér 2024 uppgér till 28 240 tkr.
Fondbolaget har under 2024 fér fondens innehav rostat p& 77 bolagsstammor via ombud. Fondbolagets riktlinjer
for utldning av vardepapper innebar att ndgon sadan inte &r tillaten. Det har under 2024 inte uppkommit nagra
intressekonflikter mellan fondbolaget och bolagen vars aktier fondens medel har placerats i.
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Revisionsberattelse

Till andelsdgarna i AMF Aktiefond Global (org.nr. 504400-9206)

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i AMF Fonder AB,
organisationsnummer 556549-2922, utfort en
revision av arsberittelsen for AMF Aktiefond
Global for ar 2024 med undantag for hallbarhets-
informationen pé sidorna 84-91. AMF Aktiefond
Globals arsberittelse ingar pa sidorna 14-17 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden rattvisande bild av AMF Aktiefond
Globals finansiella stéllning per den 31 december
2024 och av dess finansiella resultat for aret enligt
lagen om virdepappersfonder samt Finansinspek-
tionens foreskrifter om viardepappersfonder. Vart
uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen
pasidorna 84-91.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
iSverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
4r oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsberittelsen for ar 2023 har
utforts av en annan revisor som ldmnat en revi-
sionsberéttelse daterad den 26 april 2024 med
omodifierat uttalande i Rapport om arsberittelse.

Annan information &n &rsberittelsen

Detta dokument innehaller &ven annan informa-
tion dn arsberattelsen och aterfinns pa sidorna 2-4
samt 67-68. Det ar fondbolaget som har ansvaret
for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberittelsen omfattar
inte denna information och vi gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsberéttelsen
&r det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och 6verviga om informationen
ivasentlig utstrackning ar oforenlig med arsbe-

rittelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven
den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen
samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar
innehalla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehéller en visentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ir fondbolaget som har ansvaret for att &rsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om virde-
pappersfonder.

Fondbolaget ansvarar dven for den interna
kontroll som det bedomer dr nédvéndig for att
upprétta en drsberittelse som inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppna en rimlig grad av sikerhet
om huruvida arsberéttelsen som helhet inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldmna en revisionsberéttelse som innehéller vart
uttalande. Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdker-
het, men dr ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en visentlig felaktighet
om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara viasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska
beslut som anvindare fattar med grund i arsbe-
rittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder
vi professionellt omddme och har en professio-
nellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for
visentliga felaktigheter i rsberittelsen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utfor-
mar och utfor granskningsatgirder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrickliga och &ndamaélsenliga for att
utgora en grund for vart uttalande. Risken for att
inte upptédcka en visentlig felaktighet till f61jd av
oegentligheter dr hogre én for en visentlig felaktig-

het som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hansyn till omstdndigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

 utvirderar vilampligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

« utvirderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i drsberittelsen,
déaribland upplysningarna, och om arsberittelsen
aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

Viméste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for héllbar-
hetsinformationen pé sidorna 84-91 och for att
den dr uppréttad i enlighet med lagen om vérde-
pappersfonder.

Vér granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med vigledning i tillampliga fall
av FARs rekommendation RevR 12 Revisorns ytt-
rande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten.
Detta innebér att var granskning av hallbarhets-
informationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jaimfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revi-
sionssed i Sverige har. Vi anser att denna gransk-
ning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har lamnats i rsberit-
telsen.

Stockholm den
KPMGAB

Gunilla Wernelind
Auktoriserad revisor



AMF Fonder Arsberattelse 2024

AKTIEFOND NORDAMERIKA  sid 19

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2023. Fondens vésentliga risker framgar

AI t u f I N I [ ] I av nyckeltal i tabell p& nasta sida. All avkastning uttrycks omvandlat till svenska kronor.

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till 29,7 (26,8) procent, medan
jamforelseindex avkastade 36,6 (22,3) procent. Fondfdrmdgenheten dkade med
3672,7 MSEK till 11 690,8 MSEK. Fonden hade ett nettofléde under aret pé
1136,6 MSEK.

Fonden &r koncentrerad till 91 innehav vilket kan jamforas med fondens
jamfdrelseindex som bestar av cirka 590 foretag. Fonden har en viss dvervikt mot
storre bolag. Innehaven i féljande aktier svarade vid arsskiftet for huvuddelen av
fondens stora aktiva positioner: Nvidia, Tesla, Salesforce, Mercadolibre, Microsoft,
Eli Lilly, Linde, Teck Resources, Visa, Amazon och Parker Hannifin.

De investeringar som bidrog mest till den relativa avkastningen var Nvidia vars
aktie steg med 171 procent, foljt av Parker Hannifin och Salesforce. Fondens mest
negativa bidragsgivare var undervikten i Tesla, samt innehaven i Prologis och
Micron.

Fonden férvaltades tidigare av Henrik Oh tillsammans med Martin Siwmark, och
fran september av Joakim Lidfeldt och Thomas Nordahl. Da Joakim Lidfeldt lam-
nade AMF i februari 2025 forvaltas fonden tillsvidare endast av Thomas Nordahl.

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Nordamerika &r en aktivt forvaltad aktiefond som &r inriktad pa investeringar
i Nordamerika, framfor allt i USA. Fonden &r en sa kallad artikel 8-fond enligt EU:s
Disclosurefdrordning, vilket innebér att fonden framjar miljérelaterade och sociala
egenskaper genom sina investeringar, men har inte hallbara investeringar som mal.

RISKINDIKATOR

Lagre risk Hogre risk

1/ 234 5 6|7

Joakim Lidfeldt Thomas Nordahl

forvaltare sedan forvaltare sedan

september 2024 september 2024
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 520 692 2 9 70
Avgift i premiepension 0,14% V4 /o
Forvaltningsavgift 0,40%
Total avgift 0,44% FORVALTNINGSAVGIFT
Norman-belopp 3558 kr 0

0,40%

FONDRATING
Morningstar Rating 5]
Morningstar Hallbarhetsbetyg 4

Rating och betyg per 241231 fran oberoende
fondutvarderingsforetag (skala 1-5)

Marknadens utveckling

Under 2024 hade USA en mycket stark uppgdng med +37 procent, inklusive en stora politiska férandringar med bland annat sankta skatter, 6kade handelshinder
forstarkning av den amerikanska dollarn mot den svenska kronan med 10 procent. och skéarpt migrationspolitik.

Vid &rsskiftet utgjorde USA:s aktiemarknad drygt 67 procent av ett globalt aktie-

index, vilket &r den higsta andelen n&gonsin. Utsikter

Den amerikanska uppgangen var smal och teknikkoncentrerad. Nara halften Marknadens forvantningar om fortsatta rantesankningar frén den amerikanska
av avkastningen i fondens jamfarelseindex kom fran Nvidia, Apple, Amazon, Meta, centralbanken har minskat till ytterligare 1-2 réntesankningar. Det finns en risk
Microsoft, Broadcom, Tesla och Google. for att Donald Trumps politik leder till en hdgre inflation.

Den amerikanska ekonomin uppvisade ovantad styrka under &ret. Inledningsvis De amerikanska l&ngrantorna beddms kunna stiga och n&rma sig 5 procent,
var forvéntningarna pa BNP cirka 1,5 procent, men till slut summerades BNP- vilket &r en niva som gor rénta till ett attraktivt alternativ till aktier for forsta
tillvaxten till ndstan det dubbla, 2,8 procent. Den amerikanska yieldkurvan upp- gangen pa flera ar. Dessutom ar aktiemarknaden historiskt sett relativt hogt
hérde att vara inverterad efter totalt 26 manader, vilket &r den léngsta perioden varderad med ett framétblickande P/E-tal pé cirka 22,5.

nagonsin. Under 2025 sénkte den amerikanska centralbanken, FED, styrréntan
med sammanlagt en procentenhet.

| november valdes Donald Trump till USA:s president och republikanerna
lyckades fa majoritet i bdda kamrarna i kongressen. Trump véntas genomféra

STORSTA AKTIEINNEHAV EXPONERINGAR | AKTIEFOND NORDAMERIKA 31 DECEMBER 2024
Fdretag Vikt Kursutveckling fr 231231, SEK
Microsoft 9,1% 22.9% Samhéllsnyttigheter 0,7% Likvida medel m m 0,6%
Nvidia 8,6% 197.3% Fastigheter 2,4%
Apple 6.9% wpy  Energi26%
Amazon.com 5,7% 58,3% Basmaterial 4,9% Informationsteknologi 32,2%
Visa 4,1% 33.1% Konsumtion, daglig 5,4%
Industri 6,5%
UTVECKLING 31 DEC 2023-31 DECEMBER 2024 Kommunikationstjanster 8,3% Finans 15.1%
0 Konsumtion, séllankdp 10,1% Halsovard 11,2%
e Aktiefond Nordamerika ——— Index ,/Is T

30

20 Vi jamfor fondens utveckling med MSCI USA NR omraknat till svenska kronor. Det inkluderar utdelning-
ar samt skatt pa utdelningar och &r ett av de marknadsledande indexen. Fondens jamférelseindex
aterspeglar den marknad fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstér eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamforelseindex. Fondens
aktiva risk har varierat dver tid beroende p4 forvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till mark-
nadsutvecklingen. Den senaste 24-ménadersperioden har fondens aktiva risk varit 2,63 procent
(ex-post), vilket &r hdgre &n de senaste aren, och dven hogre &n genomsnittet av de féregdende tio
aren. Fondens mals&ttning &r att halla en aktiv riskniva mellan 2-4 procent, vilket méts dagligen med
ett framatblickande riskmatt (ex-ante].

10

UTVECKLING 31 DECEMBER 2015-31 DECEMBER 2024 Fonden startade 2007-09-24 med andelskurs 100 kr.
Fondens utveckling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231
Fondfdrmdgenhet, TSEK 11690 798 8018048 5029 323 5265021 2761351 2826 461 1808 602 1528 287 1751093 1267 480
Antal utestdende andelar 15844 041 14092760 11206700 10841276 8311864 9033367 8032 086 7145374 8748907 7517 684
Andelsvarde, kr 737,87 568,95 448,78 485,65 332,22 312,89 225,17 213,88 200,15 168,60
Totalavkastning, fond 29,69% 26,78% -7,59% 46,18% 6,18% 38,96% 5,28% 6,86% 18,71% 10,12%
Totalavkastning, jamforelseindex 36,59% 22,34% -9,59% 44,62% 3,71% 38,21% 4,31% 7,98% 19,60% 8,14%

Aktiv risk 2,63% 2,03% 2,05% 2,09% 1,76% 1,36% 0,90% 0,93% 0,99% 1,00%




AMF Fonder Arsberattelse 2024

AKTIEFOND NORDAMERIKA

sid 20

AMF Aktiefond Nordamerika org. nr. 515602-1932

Fondinnehav 2024-12-31

Fondinnehav 2024-12-31

Nyckeltal ‘F‘ilz\:nsiella ins_trument "/-:_av_fond— Finensiella ins_trument "/-:_av_fond—
ier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 241231 231231 221231 211231 201231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 12,71 15,34 15,61 17,01 16,96 Kanada Interpublic Group of
Totalrisk, jamforelseindex, % 12,05 149 1541 1712 1752 Teck Resources US Basmaterial 474770 212614 1829  Companies Kommunikationstjanster 148 658 46 025 0.3%%
Aktiv risk, % 2,63 2,03 2,05 2,09 176 Summa Kanada 212614 1,829  Intuitive Surgic Héllsovérd 5505 31749 0.27%
Genomsnittlig &rsavkastning, 2 &r, % 28,23 824 1623 2459 2147 JP Morgan Chase Finans 69451 183949 157%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 &r, % 18,72 2037 1598 1940 1453  USA Johnson & Johnson Héllsovérd 62478 99836 0.85%
Omséttningshastighet 1,24 077 0,59 0,47 068  AON Finans 9810 38930 0,33%  Johnson Controls Industri 393309 34282 0.29%
Active share, % 49,8 64,7 68,1 18,2 436  ATST Kommunikationstianster 243 398 61237 0529  Keue Konsumtion, daglig 120 477 28 421 0.24%
Abbvie Hilsovard 4 446 87 268 0,75% Keurig DR Pepper Konsumtion, daglig 68232 24219 0,21%
Kostnader 241231 231231 221231 211231 201231  Aflac Finans 29602 33833 029%  Kroger Konsumtion, daglig 43143 29150 0.25%
Férvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 040  Agilent Technologies Halsovard 18357 27 248 023%  Lnde Basmaterial 74863 346 315 2,96%
Total avgift, % 0,44 0,42 0,42 0,42 042  Albemarle Basmaterial 7305 6948 006%  owes Konsumtion, séllankdp 20123 54875 0.47%
Férsalnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 AlphabetC Kommunikationstjanster 161320 339 453 2,90%  Marsh & Mclennan Finans 18024 44849 0.38%
Transaktionskostnader, TSEK 2 4098 1164 1149 898 836  Amazon.com Konsumtion, séllankép 277216 671998 575%  McKesson Heilsovard 2523 15888 0.14%
Analyskostnader, TSEK 0 0 0 0 0 Amgen Halsovard 17387 50072 043y  Mercadolibre Konsumtion, sallankdp 9434 177252 1.52%
Transaktionskostnader, % 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02 Apple Informationsteknologi 290 309 803271 6,87% Merck & Co Halsovard 148251 162954 1,39%
Applied Materials Informationsteknologi 24 984 44,895 038%  MetaA Kommunikationstjanster 43874 283840 243%
Vad kostar ditt fondsparande Baker Hughes Co Energi 53 640 24 318 0,21% Micron Technology Informationsteknologi 24836 23095 0.20%
i kronor per ar ¥ 241231 231231 221231 211231 201231 g o Finans 522 178 253577 o179  Microsoft Informationsteknologi 227850 1061156 9,08%
vid en engangsinséttning av 10 000 kr 47,82 47,32 37,89 49,25 39,83 Berkshire Hathaway B Finans 27280 136 629 117% Monster Bevere Konsumtion, daglig 82220 47 749 0,41%
vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,84 2,87 2,58 3,02 2,70 Bristol-Myers Squibb Halsovard 83749 50339 0,45% Morgan Stanley Finans 25179 34976 0,30%
! Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader, Broadcom Informationsteknologi 66 385 170 056 1,46% Netflix Kommunikationstjénster 8690 85583 0,73%
st e e o i e L s o T ST T omatorsturony __Grigie LWL 65T
\ Dessa kostnader belastar fonden nar deuuppstér‘_och ér inte kanda i forvég. CVS Health Halsovard 61 744 30625 0,26% Parker Hannifin Corp Industri 45783 321747 2,75%
amadiaparande sorfnas Fin irets dogon mdnetor 1 Cigna Group Hilsovard 11550 3524l o3o%  Fepsito Konsumtion, dagiy 40031 67258 0.58%
Citigroup Finans 73 594 57238 0,49% Procter 8§ Gamble Konsumtion, daglig 103711 192115 1,64%
Colgate-Palmolive Konsumtion, daglig 206 473 207 400 1779  Prologis Fastigheter 211348 246 835 211%
Stérsta nettokdp Bransch Antal TSEK Comcast Kommunikationstjanster 132 442 54921 0,47% Prudential Financial Finans 22 568 29 583 0.25%
Amazon.com Konsumtion, séllankdp 144 406 270602 ConocoPhillips Energi 213805 234278 2,00% Qualcomm Informationsteknolog 22 5% 38 354 0.35%
Microsoft Informationsteknologi 59389 260 080 Crown Castle Fastigheter 26128 26 202 0.22% Regions Financial Finans 56920 La7se 0.15%
Salesforce Informationsteknologi 106 867 258 057 Danaher Halsovérd 21304 54035 0,46% Rockwell Automation Industri 3728 11768 0.10%
Teck Resources US Basmaterial 74770 212 716 Datadog Informationsteknologi 8809 13908 0,12% Salesforce Informationsteknologi 106 867 394777 3,38%
Meta A Kommunikationstjanster 43874 226909  Edison International Samhallsnyttigheter 24208 21 356 018%  Schiumberger Energi 56 381 23885 0.20%
Eli Lilly § Company Halsovard 39317 335375 287%  Schwab Finans 108816 88 985 0.76%
Stirsta nettoférsljningar Emerson Electric Industri 67830 92882 079%  Stryker Halsovard 4154 16 526 0.14%
McDonald's Konsumtion, séllankdp 87860  -257956 Exact Sciences Halsovard 10624 6596 0,06% Sysco Konsumtion, daglig s1332 2 470 0.25%
Alphabet C Kommunikationstjsnster 150220  -228919  Exelon Samhillsnyttigheter 79139 32913 028y  leradyne Informationsteknologi 17075 23757 0,.20%
Broadcom Informationsteknologi 39317 -217558 Expedia Konsumtion, sallankdp 6572 13530 0,12% Tesla Konsumtion, sallankdp 27930 124627 LO7%
Standard 8 Poor Global Inc Finans 43200  -190 424 Ferguson Enterprises Industri 12706 24 368 0219  IruistFinancial Finans 75010 35 954 0.31%
Eaton Industri 50585 167253  General Electric Industri 46634 85942 0740  USBancorp Finans 76914 40648 0.35%
Fonden har under aret utnyttjat sin mgjlighet att anvénda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under Gilead Sciences Hellsouérd 51390 52450 045% E:?ted Parcel Service |ndUStf? 50818 12958 0,37\,/0
aret inte utnyttjat sin mgjlighet att anvdnda vérdepapperslér:. Den risk}:eddmningsmetod som tilldmpas Goldman Sachs Finans 17 685 111893 0,96% ited Rentals Induft” 4706 36629 0.31%
it dorvatpestionr komertorss B an mocssarane pochion | d¢ undarusgane nlaiegama. Andot oy Halliburton Energi 54707 16438 0l  nedieah _ Malsoved 22166 129894 LOG%
omsittning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till 1,6. Home Depot Konsumtion, séllanksp 26 268 112 901 0,97% Verizon Communication Kommunikationstjanster 135083 59688 0,51%
Humana Hilsovard 7582 21255 0,18% Vertex Pharmaceuticals Halsovard 9657 42 969 0,37%
Intercontinetal Exchange Finans 89,952 148101 127% Vs Finans 138048 482064 412%
Warner Bros Disvery Kommunikationstjanster 124938 14592 0,13%
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Fondinnehav 2024-12-31

Balansrakning, TSEK

i i il 9 - Y
Flna_mswlla |ns_trument S /f_av_fond Tillgangar 241231 231231
Aktier och aktierelaterade formog —— — for fonden
instrument Bransch Antal varde, TSEK heten Overlatbara vérdepapper 11 396 298 71805 504 Till grund fér fondens redovisning ligger bokféringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
- £ o lla e o inspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
Waste Management Industri 18 006 40147 0,34% Summa instrument med positivt marknadsvérde LLS96(238 71805 504 kostnader ligger Fondbolagens Férenings rekommendation fér fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
Western Digital Informationsteknulogi 173695 114 442 0,98% Summa placeringar med pnsitivt marknadsvarde 11 396 298 7 805 504 affarsdagsredovisning. | balansrakningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvéarde. Aktier
varderas till senast betalt pa balansdagen eller om sédan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Réntebarande
Xcel Energy Samhéllsnyttigheter 34960 26 082 0,22% vérdepapper har vérderats till senaste noterade kipkurs pa balansdagen. Utlandska innehav har omraknats till
N P ETI svenska kronor utifrén officiella (WM/Reuters) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller
Xylem Industri 34965 44823 0,38% Bankmedel och dvriga likvida medel 300814 227 483 saknas, faststaller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjélp av en p& marknaden etablerad vérderings-
. o 2 Ovri illad 1L
Zoetis Halsovard 20001 36 007 0,31%  Ovriga tillgangar 4077 71%  mode
Summa USA 11183 684 95,66% Summa tillgéngar 11701189 8040 182 Ersittningar
AMF Fonder AB har faststallt en ersattningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) for
vardepappersfonder och Finansinspektionens féreskrifter (2013:10) for forvaltare av alternativa investeringsfonder.
skulder Erséttningspolicyn forklarar de generella principer som géller ersattningar till all personal i foretaget. Erséttningspoli-
% av fond- cyn ska frémja en sund, effektiv och hallbar riskhantering fér fondbolaget och de av fondbolaget forvaltade fonderna
. . " e " Ovriga skulder -10 391 -22134 och motverka ett risktagande i strid med fondernas respektive riskprofil eller fondbestammelser. Erséttningspolicyn
Sta_ndardlserade Unde[llggande I.Ylarknads formdgen g och ersattnir temet reglerar ocksa vad som galler for ersattningar till verkstallande ledning, ansvariga far
derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten Summa skulder -10391 -22134 kontrollfunktioner och andra anstéllda som kan p&verka AMF Fonder AB:s eller fondernas riskniva. Inom AMF Fonder
L AB férekommer endast kontant fast erséttning och séledes inga options- eller aktierelaterade erséttningar eller
E-Mini Russ 2000 Mar25° 185140 0 0,00% réttigheter eller annan rorlig ersattning. Ersattningspolicyn beslutas av styrelsen. En dversyn av policyn gors infor
SSP500 EMINI FUT Mar25 © 29514 0 0,00% Fondférmégenhet 11 690 798 8 018 048 varje verksamhetsér mot bakgrund av en riskanalys som féretas av Fondbolaget. Fondbolagets styrelse har ett
: sérskilt Kompetens- och ersattningsutskott som bland annat bereder beslut om erséttningar och &ndringar i policy.
Summa aktier och aktierelaterade instrument 11 396 298 97,48% Resultatet av Gversynen, med eller utan férslag till andringar, féredras for beslut i styrelsen. Arlig granskning av om
. . ersattningssystemet dverensstammer med policy har genomfdrts av Fondbolagets regelefterlevnadsfunktion, varvid
Poster inom linjen det inte framkommit omsténdigheter som ger anledning att anse att fondbolagets erséttningar inte dverensstdmmer
Summa finansiella instrument med Stallda sakerheter for derivat 56 422 5gg5g  Medersattningspolicy och externa regler.
positivt marknadsvérde 11 396 298 97,48% Under 2024 betalades till samtliga anstéllda 143,5 miljoner kronor i total ersattning, dvs. (6ner inklusive sociala avgifter
Likvida medel 300814 2.57% och pensioner. AMF Fonder AB hade under &ret i genomsnitt 65 anstallda.
PR N N o
Ovriga tillgangar och skulder, netto 6314 0,05% Kategori Total erséittning (mkr], 2024
Fondformdgenhet 11690 798 100,00% Verkstallande ledning 39,5
Resu ltatra kn i ng' TSEK Strategiska befattningshavare 0
. . L Risktagare*, inkl. ansvariga fér riskhanteringsfunktionen 69,2
% av fond Intékter och vardeforéndring 241231 231231 Buriga 348
o @V fond- 3
Hanvisningar: Marknad: férmog Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper 2 442 617 1265305 AMF Fonder AB 143,5
Kategorier vérde, TSEK heten Vardefdrandring p& O0TC-derivatinstrument -8200 41 426 * Inkluderar anstallda vars totala ersattning uppgar till, eller dverstiger, den totala ersattningen till ndgon i den
Instrumenten utan nothanvisning &r dverlatbara vardepapper Rénteintakter 14514 9 442 verkstallande ledningen.
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande Utdelni 0 G 8745 sérskild information om fondens investeringsstrategi
5 o elningar
marknad utanfdr EES 11 396 298 97,48% g Fonden &r en aktiefond med inriktning pa bolag pa den nordamerikanska marknaden. Fonden kan placera i andra
1 Briga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& Valutakursvinster och -forluster netto 32198 16 067 fonder och pa konto i kreditinstitut. Fonden far anvanda derivatinstrument i syfte att effektivisera fondens
5 P férvaltning. Fondens mélsattning &r att med god riskspridning pa lang sikt uppna en avkastning som Gverstiger
en"reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfdir EES Ovriga intakter 50 265 sitt jamférelseindex. Fonden &r aktivt forvaltad. Fondens omséttningskostnader for 2024 uppgér till 4 098 tkr.
2 Qverlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden Summa intékter och virdeférindring 2582817 1411 250 Fondbolaget har under 2024 fér fondens innehav réstat pa 61 bolagsstammor via ombud. Fondbolagets riktlinjer
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten fér utlaning av vérdepapper innebér att ndgon sadan inte &r tilldten. Det har under 2024 inte uppkommit ndgra
— intressekonflikter mellan fondbolaget och bolagen vars aktier fondens medel har placerats i.
3 Dvriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten Kostnader
4 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r frén emissionen Forvaltningskostnader —424nl 26244
avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en Rantekostnader -3 0
motsvarande marknad utanfdr EES =
— Ovriga kostnader ¥ -4200 -1217
S QOverlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses
bli féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som Summa kostnader -46 673 -27 460
ar reglerad och &ppen for allménheten 1 Bestér av courtage och dvriga transaktionskostnader.
8 (vriga finansiella instrument
Arets resultat 2536 144 1383790
Fondférmogenhetens utveckling
Fondfdrmdgenhet vid &rets borjan 8018 048 5029 323
Andelsutgivning 3258 516 2466 151
Andelsinldsen -2121909 -861216
Resultat enligt resultatrékning 2536 144 1383790
Fondférmdgenhet vid periodens slut 11 690 798 8018 048

| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.
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AsaKjellander,
styrelsens ordférande
Cecilia Ardstrém
Johan Held
Katarina Romberg,
verkstéllande direktor

Marie Rudberg

Therese Guovelin

Revisionsberattelse

Till andelsdgarna i AMF Aktiefond Nordamerika (org.nr. 515602-1932)

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i AMF Fonder AB,
organisationsnummer 556549-2922, utfort en
revision av arsberittelsen for AMF Aktiefond
Nordamerika for ar 2024 med undantag for
hallbarhetsinformationen pa sidorna 92-98. AMF
Aktiefond Nordamerikas arsberittelse ingar pa
sidorna 19-211i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden rattvisande bild av AMF Aktiefond
Nordamerikas finansiella stillning per den 31
december 2024 och av dess finansiella resultat
for aret enligt lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepap-
persfonder. Vart uttalande omfattar inte hallbar-
hetsinformationen pa sidorna 92-98.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
iSverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
4r oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsberittelsen for ar 2023 har
utforts av en annan revisor som ldmnat en revi-
sionsberéttelse daterad den 26 april 2024 med
omodifierat uttalande i Rapport om arsberittelse.

Annan information &n &rsberittelsen

Detta dokument innehaller &ven annan informa-
tion dn arsberattelsen och aterfinns pa sidorna 2-4
samt 67-68. Det ar fondbolaget som har ansvaret
for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberittelsen omfattar
inte denna information och vi gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsberéttelsen
&r det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och 6verviga om informationen
ivasentlig utstrackning ar oforenlig med arsbe-

rittelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven
den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen
samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar
innehalla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehéller en visentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ir fondbolaget som har ansvaret for att &rsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om virde-
pappersfonder.

Fondbolaget ansvarar dven for den interna
kontroll som det bedomer dr nédvéndig for att
upprétta en drsberittelse som inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppna en rimlig grad av sikerhet
om huruvida arsberéttelsen som helhet inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldmna en revisionsberéttelse som innehéller vart
uttalande. Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdker-
het, men dr ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en visentlig felaktighet
om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara viasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska
beslut som anvindare fattar med grund i arsbe-
rittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder
vi professionellt omddme och har en professio-
nellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for
visentliga felaktigheter i rsberittelsen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utfor-
mar och utfor granskningsatgirder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrickliga och &ndamaélsenliga for att
utgora en grund for vart uttalande. Risken for att
inte upptédcka en visentlig felaktighet till f61jd av
oegentligheter dr hogre én for en visentlig felaktig-

het som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hansyn till omstdndigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

 utvirderar vilampligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

« utvirderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i drsberittelsen,
déaribland upplysningarna, och om arsberittelsen
aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

Viméste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande a
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for héllbar-
hetsinformationen pé sidorna 92-98 och for att
den dr uppréttad i enlighet med lagen om vérde-
pappersfonder.

Vér granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med vigledning i tillampliga fall
av FARs rekommendation RevR 12 Revisorns ytt-
rande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten.
Detta innebér att var granskning av hallbarhets-
informationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jaimfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revi-
sionssed i Sverige har. Vi anser att denna gransk-
ning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har lamnats i rsberit-
telsen.

de den lagstadgad

9

Stockholm den
KPMGAB

Gunilla Wernelind
Auktoriserad revisor
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Aktiefond Smabolag

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under aret till 9,3 (6,7) procent, medan fondens
jamforelseindex (Carnegie Small Cap Return Index) dkade med 8,8 (14,7) procent.
Fondens samlade formdgenhet minskade med 1 098,8 MSEK till 17 141,8 MSEK.
Fonden hade ett nettofléde under &ret pa -2 636,1 MSEK.

Fondens relativavkastning paverkades positivt av innehaven i Sectra, Nordnet,
Yubico och Byggfakta samt avsaknaden av aktier i SSAB. Negativa bidrag kom frén
Swedencare och Sinch samt avsaknaden av aktier i SAAB och Securitas. Fondens
stdrsta nettokdp gjordes i Munters, AAK och Nibe dar de tva forsta ar nya innehav
i fonden. De stdrsta nettofdrsaljningarna gjordes i Balder, Sectra och SSAB. Inne-
havet i SSAB séldes ut helt fran fonden i bérjan av 2024.

Under &ret har tva av fondens innehav kdpts ut fran borsen. Aret inleddes med
ett bud pé Byggfakta och i augusti lades ett bud pa Concentric.

Smabolagsfonden investerar framst i kvalitetsbolag som har en stabil, [Gnsam
tillvaxt till rimlig vérdering. Fonden hade vid arsskiftet 55 aktieinnehav vilket kan
jamfdras med fondens jamforelseindex som bestar av cirka 310 innehav. Fondens
risk ar huvudsakligen bolagsspecifik. Sektormassigt har fonden en dvervikt i

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Smabolag &r en aktivt férvaltad fond som placerar merparten av kapitalet

i svenska aktier, men kan aven placera upp till 25 procent pa 6vriga nordiska bérser.
Fonden &r en s& kallad artikel 8-fond enligt EU:s Disclosurefgrordning, vilket inneb&r
att fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom sina investeringar,
men har inte hallbara investeringar som mal.

RISKINDIKATOR

Léigre risk Hogre risk

112345 6 7

-
7z

V

f

L

Sophie Larsén Angelica Hanson
forvaltare sedan forvaltare sedan
april 2023 april 2006
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 269 357 9 3 °/
Avgift i premiepension 0,14% I’ 0
Férvaltningsavgift 0,40%
Total avgift 0,42% FORVALTNINGSAVGIFT
Norman-belopp 3558 kr 0
0,40%

FONDRATING
Morningstar Rating 2
Morningstar Hallbarhetsbetyg 2

Rating och betyg per 241231 fran oberoende
fondutvarderingsféretag (skala 1-5)

Halsovéard, IT och Industri och undervikt i Material, Telekom och Sallankdpsvaror.
Sammantaget ar det en god riskspridning i fonden d&r Halsovard och IT &r mindre
konjunkturberoende och Industribolag mer beroende av en konjunkturforbattring.

Angelica Hanson som har forvaltat fonden sedan 2006 gick i pension i februari
2025. Sophie Larsén tog 6ver som ansvarig forvaltare i april 2023 och har sedan
Angelica gick i pension fdrvaltat fonden tillsammans med Johan Skoglund.
Fondens investeringsstrategi kommer vara fortsatt oférandrad.

Marknadens utveckling

Det globala makrolaget satte stor pragel pa den svenska borsen under 2024. |
bdrjan av aret fanns det fran marknadens sida en forhoppning om en konjunktur-
aterhamtning och flertalet rantesénkningar prisades in bade i Europa och USA.
Makrostatistik visade dock att inflationen i framfér allt USA l&g pa en fortsatt hog
niva. Till foljd av detta sénktes forvantningarna pé antalet rantesénkningar och
den véantade konjunkturdterhamtningen skots pa framtiden, nagot vi ocksa sag i
Sverige. Den uteblivna konjunkturaterhamtningen péverkade flertalet bolag

STORSTA AKTIEINNEHAV

Féretag Vikt Kursutveckling fr 231231, SEK
AddTech 4,4% 36,0%
Trelleborg 4,0% 12,1%
Beijer Ref 4,0% 20,9%
Sweco 4,0% 21,9%
Nordnet 4,0% 37,3%

UTVECKLING 31 DEC 2023-31 DECEMBER 2024

30

@ Aktiefond Smabolag = = = Index

20

10

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2023.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

under 2024. For industrisektorn har det inneburit fortsatta lagerjusteringar och
den svaga bilindustrin har paverkat ménga underleverantdrer. Aret var dven
valintensivt och kantat av geopolitisk oro vilket bidrog till osdkerhet dven pa den
svenska borsen.

Utsikter
Trots geopolitisk turbulens ser fondens fdrvaltare goda skal till att 2025 kan ge en
relativt bra utveckling for svenska smébolag.

Det generella budskapet fran konjunkturkénsliga bolag under borjan av 2025 &r
att man forvantar sig en successiv aterhamtning under &ret med storst férhopp-
ningar pa andra halvaret. Manga bolag har visat hoga vinstnivaer dven under en
svag konjunktur vilket gor att det finns goda méjligheter for vinsttillvaxt vid en
framtida konjunkturvandning och till en fortsatt borsuppgang under 2025. Dartill ser
den generella varderingen for svenska smabolag relativt attraktiv ut ur ett historiskt
perspektiv och jamfort med andra regioner.

EXPONERINGAR | AKTIEFOND SMABOLAG 31 DECEMBER 2024

Révaror 0,7% Likvida medel m m 1,8%
Tjanster 4,5%
Mjukvara/IT-tjanster 5,8%

Finans 7,8%

Industri 26,5%

Hardvara/IT-utrustning 10,8%

Hélsovard 16,6%

Konsumentvaror 12,2%

Fastighet 13,3%

Vi jamfér fondens utveckling med Carnegie Small Cap Return Index Sweden. Det inkluderar utdelningar och &r
ett av de marknadsledande indexen. Det innehdller samtliga sm& och medelstora bolag noterade pa svenska
aktiebdrsen. Fondens jamférelseindex aterspeglar den marknad fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamforelseindex. Fondens aktiva risk

har varierat ver tid beroende pa forvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till marknadsutvecklingen. Den
-10 senaste 24-manadersperioden har fondens aktiva risk varit 4,19 procent (ex-post), vilket &r nagot l&gre &n de

dec feb apr jun aug okt dec

senaste aren, men tydligt hdgre dn genomsnittet av de foregdende tio aren. Fondens malsattning &r att halla

en aktiv riskniva mellan 2-6,5 procent, vilket mats dagligen med ett framatblickande riskmétt (ex-ante).

UTVECKLING 31 DECEMBER 2015-31 DECEMBER 2024

Fonden startade 2004-05-17 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231
Fondférmégenhet, TSEK 17 141 754 18240575 17076691 29223500 16069 733 9803523 6723 256 7358643 6 493 236 5666 454
Antal utestaende andelar 13 549 558 15762083 15737858 16814569 13748503 11864738 11570933 12340894 11934731 11772967
Andelsvarde, kr 1265,12 1157,24 1085,07 1737,99 1168,84 826,27 581,05 596,28 544,06 481,32
Totalavkastning, fond 9,32% 6,65% -37,57% 48,69% 41,46% 42,20% -2,55% 9,60% 13,03% 34,22%
Totalavkastning, jamfdrelseindex 8,83% 14,69% -31,44% 37,14% 23,00% 43,16% -0,17% 8,82% 12,18% 30,07%
Aktiv risk 4,19% 5,20% 5,09% 5,03% 4,89% 2,61% 2,49% 1,92% 2,05% 2,61%
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AMF Aktiefond Smabolag org. nr. 515601-9878

Nyckeltal
Risk och avkastning 241231 231231 221231 211231 201231
Totalrisk, % 17,57 30,11 30,18 23,35 21,5
Totalrisk, jamforelseindex, % 15,88 26,16 26,01 24,75 23,36
Aktiv risk, % 4,19 5,20 5,09 503 4,89
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 7,98 -18,40 -3,65 45,03 41,83
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 8,89 14,77 12,72 26,15 19,42
Omséttningshastighet 0,18 0,22 0,18 0,27 0,14
Active share, % 57,3 55,9 57,2 55,9 51,2
Kostnader 241231 231231 221231 211231 201231
Forvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40
Total avgift, % ¥ 0,42 0,41 0,42 0,44 0,45
Forsaljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, TSEK 2 3075 2244 1966 5779 2341
Analyskostnader, TSEK 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, % 0,04 0,03 0,02 0,04 0,05
Vad kostar ditt fondsparande
i kronor per ar ¥ 241231 231231 221231 211231 201231
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 43,64 40,36 27,53 49,82 43,78
vid ett manadssparande av 100 kr/méan 2,74 2,49 2,22 3,07 3,07

1 Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader,

vilket innebar transaktionskostnader, i férhallande till fondens storlek.
2 Transaktionskostnader berdknas pa rullande tolvmanadersbasis.

Dessa kostnader belastar fonden nar de uppstér och &r inte kénda i forvag.
3 Engéngsinsattning beréknas fran tolv manader fére respektive datum.

Manadssparande berdknas fran forsta dagen i ménaden.
Storsta nettokdp Bransch Antal TSEK
Munters Industri 2257 069 454 357
Nibe B Industri 5828178 286 768
AAK Konsumtion, daglig 902 373 284820
Catena AB Fastigheter 503 207 276 580
Nolato Industri 4429219 248 231
Storsta nettofdrsaljningar
Fastighets AB Balder B Fastigheter 6 946 423 -551 209
SectraB Halsovard 1019840 -250 952
SSABB Basmaterial 3129134 -238 207
Bure Finans 599 838 -205 083
Indutrade Industri 682 142 -193913

Fonden har under aret utnyttjat sin mgjlighet att anvénda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under
aret inte utnyttjat sin mojlighet att anvanda vardepapperslan. Den riskbedémningsmetod som tilldmpas
vid berakning av fondens sammanlagda exponering ar den s kallade dtagandemetoden. Den innebar
att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgéngarna. Andel av
omséttning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgér till 0,2.

Fondinnehav 2024-12-31

Fondinnehav 2024-12-31

Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Sverige Sedana Medical @ Halsovard 2491 000 47 528 0,28%
AAK Konsumtion, daglig 902 373 284789 1,66% Sinch Informationsteknologi 7719 696 160 029 0,93%
AddTech Industri 2504536 754 366 4,40% Skanska B Industri 2 433041 566 169 3,30%
Addlife B Halsovard 2070 050 284218 1,66% Sweco B Industri 4115 562 677 833 3,95%
Addnode B Informationsteknologi 2911 323 302 195 1,76% SwedenCare 2 Halsovard 3248127 156 690 0,91%
Apotea Sverige Konsumtion, daglig 1724138 144914 0,85% Swedish Orphan Biovitrum Halsovard 706 994 224 400 1,31%
Avanza Finans 1676 357 457 478 2,67% Thule Group Konsumtion, séllankdp 1057 952 361 396 2,11%
Axfood Konsumtion, daglig 1439 520 336 848 1,97% Trelleborg B Industri 1823 491 690 374 4,03%
BTS Group B Industri 564007 148 334 0,87% Troax Industri 1606 790 361 528 2,11%
Beijer Ref Industri 4165609 679 411 3,96% Vimian Halsovard 2657 822 105781 0,62%
BillerudKorsnéas Basmaterial 1054665 106 943 0,62% Vitrolife Halsovard 1700515 365611 2,13%
BioGaia B Halsovard 1582 368 177 067 1,03% Wallenstam B Fastigheter 3931281 187915 1,10%
Bravida Holding Industri 3196 855 256 068 1,49% Wihlborgs Fastigheter Fastigheter 3233982 338 921 1,98%
Bufab Industri 200 146 87 904 0,51% Yubico Informationsteknologi 746 479 181 394 1,06%
Bure Finans 622 720 237754 1,39% Summa Sverige 16 516 526 96,35%
Castellum Fastigheter 3259 648 392 951 2,29%

Catena AB Fastigheter 503 207 238017 1,39% ) . "/.3_av_fond-
CellaVision Halsovard 584 883 127212 Q7ie  Sanderdiserade ex;:":;{:"gf’?gg; vr;’:"fga( formagen-
Ctek Industri 2538372 35283 0.21%  OMXS30 ESG Future Jan25®! 320877 0 0,00%
Electrolux Professional B Industri 3907478 267 662 1,56% Summa aktier och aktierelaterade instrument 16 516 526 96,35%
Elekta B Halsovard 3266 968 199775 1,17%

Fastighets AB Balder B Fastigheter 2393808 183 844 1,07% Summa finansiella instrument med

Fortnox Informationsteknologi 7360 918 530722 3,10% positivt marknadsvérde 16 516 526 96,35%
Getinge B Hélsovard 1994 547 362110 2,11% Likvida medel 649 394 3,79%
HMS Networks Informationsteknologi 1132 507 491 282 2,87% Ovriga tillgdngar och skulder, netto -24 166 -0,14%
Hexatronic Industri 4389 228 158 802 0,93% Fondférmdgenhet 17 141754 100,00%
Husgvarna B Industri 2934293 169 426 0,99%

Indutrade Industri 271954 75331 0,44%

Instalco Industri 8020810 264 366 1,54%

Invisio Communication Industri 885184 243 868 1,42%

M Konsumtion, sallankop 731 656 122113 0,71%

Kjell ? Konsumtion, sallankop 1693 560 16 563 0,10%

Medicover B Halsovard 1924 422 369 489 2,16%

Mips Konsumtion, sallankop 343 348 161511 0,94%

Munters Industri 2257 069 419 815 2,45%

NCAB Group Informationsteknologi 5242 370 338133 1,97%

Nibe B Industri 7 498 188 324222 1,89%

Nolato Industri 4429219 240 064 1,40%

Nordnet Finans 2885132 677 429 3,95%

Pandox B Fastigheter 2071 308 397277 2,32%

Sagax Fastigheter 2223217 502 892 2,93%

Sectra B Halsovard 1888696 522 508 3,05%
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% av fond-
Hanvisningar: Marknads- formogen-
Kategorier vérde, TSEK heten
Instrumenten utan nothanvisning &r Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES 16 189 963 94,44%
1 Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES
2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r Gppen for allménheten 326 562 1,91%

¥ (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

“ (Qverlatbara virdepapper som inom ett &r frn emissionen
avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES

Balansrakning, TSEK

5 (verlatbara vardepapper som inom ett ar frn emissionen avses
bli fsremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten

6 (vriga finansiella instrument

Fdretagsgrupp

% av fondformogenhet

Bure

2,45%

Tillgdngar 241231 231231
P A - Redovisningsprinciper for fonden
Overlatbara vardepapper 16 516 526 17437 116 Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
Fondandelar 0 506 628 inspektionens foreskrifter om véardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger Fondbolagens Férenings rekommendation fér fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
Summa fil iella instrument med positivt marknadsvérde 16 516 526 17 943 744 affarsdagsredovisning. | balansrakningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvéarde. Aktier
5 — " varderas till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Réntebarande
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 16 516 526 17 943 744 vardepapper har vérderats till senaste noterade kdpkurs pé balansdagen. Utléndska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM/Reuters) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller
saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjélp av en pd marknaden etablerad vérderings-
Bankmedel och 6vriga likvida medel 649 394 299058 ~ modell
Qvriga tillgdngar 8290 2156 Ersittningar
. AMF Fonder AB har faststallt en erséttningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) for
Summa tillgéngar 17174210 18 244 958 rd jer och Finansinspektionens féreskrifter (2013:10) fér forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Erséttningspolicyn forklarar de generella principer som géller ersattningar till all personal i foretaget. Ersattningspoli-
cyn ska frémja en sund, effektiv och hallbar riskhantering fér fondbolaget och de av fondbolaget forvaltade fonderna
Skulder och motverka ett risktagande i strid med fondernas respektive riskprofil eller fondbestammelser. Erséttningspolicyn
P och ersattnir temet reglerar ocksa vad som galler for ersattningar till verkstallande ledning, ansvariga far
Ovriga skulder -32 456 -4382 kontrollfunktioner och andra anstéllda som kan paverka AMF Fonder AB:s eller fondernas riskniva. Inom AMF Fonder
s Kuld 32 456 4382 AB forekommer endast kontant fast ersittning och séledes inga options- eller aktierelaterade erséttningar eller
umma skutder - - réttigheter eller annan rorlig ersattning. Ersattningspolicyn beslutas av styrelsen. En dversyn av policyn gors infor
varje verksamhetsér mot bakgrund av en riskanalys som féretas av Fondbolaget. Fondbolagets styrelse har ett
sérskilt Kompetens- och ersattningsutskott som bland annat bereder beslut om erséttningar och &ndringar i policy.
Fondformdgenhet 17 141754 18 240 575 Resultatet av Gversynen, med eller utan férslag till andringar, féredras for beslut i styrelsen. Arlig granskning av om
ersattningssystemet dverensstammer med policy har genomfdrts av Fondbolagets regelefterlevnadsfunktion, varvid
det inte framkommit omsténdigheter som ger anledning att anse att fondbolagets ersattningar inte Gverensstammer
Poster inom linjen med erséttningspolicy och externa regler.
Stallda sakerheter for derivat 39729 10 Under 2024 betalades till samtliga anstllda 143,5 miljoner kronor i total ersattning, dvs. l6ner inklusive sociala avgifter
och pensioner. AMF Fonder AB hade under &ret i genomsnitt 65 anstllda.
Kategori Total erséttning (mkr), 2024
Resultatraknlng, TSEK Verkstallande ledning 39,5
. . e Strategiska befattningshavare 0
Intékter och vérdefdrandring 241231 231231 Risktagare*, inkl. ansvariga fér riskhanteringsfunktionen 69,2
Vardeférandring pa verldtbara vardepapper 1329195 808 438 Buriga 34,8
Vardeférandring pa 0TC-derivatinstrument -20 416 0 AMF Fonder AB 143,5
Vardeférandring pa fondandelar 23921 68631 * Inkluderar anstallda vars totala erséttning uppgar till, eller éverstiger, den totala erséttningen till ndgon i den
. verkstéllande ledningen.
Rénteintakter 16 399 8961
. Sarskild information om fondens investeringsstrategi
Utdelnmgar 264069 353 588 Fonden ar en aktiefond med huvudsaklig inriktning p& mindre och medelstora bolag i Sverige med mdjlighet att
Valutavinster och -férluster netto -327 20 placera upp till 25 procent i dvriga Norden. Fonden kan placera i andra fonder, penningmarknadsinstrument samt
— pé konto i kreditinstitut men ska placera minst 85 procent pa aktiemarknaden. Fonden far anvinda derivat-
Ovriga intakter 24 25 instrument i syfte att effektivisera fondens férvaltning. Fondens malsattning ar att med god riskspridning pa lang
i - e N sikt uppna en avkastning som dverstiger sitt jamforelseindex. Fonden ar aktivt frvaltad. Fondens omsattnings-
Summa intékter och vérdefdréndring 1612 865 1239663 kostnader for 2024 uppgar till 3 075 tkr. Fondbolaget har under 2024 for fondens innehav rostat pa 55 bolagsstam-
mor. Fondbolagets riktlinjer fér utlaning av vardepapper innebar att ndgon sadan inte &r tilldten. Det har under 2024
inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget och bolagen vars aktier fondens medel har placerats i.
Kostnader
Forvaltningskostnader -72 236 -67570
Réntekostnader -11 0
Ovriga kostnader ! -3290 -2.244
Summa kostnader -75 537 -69 814
! Bestar av courtage och dvriga transaktionskostnader.
Arets resultat 1537 328 1169 849
Fondférmdgenhetens utveckling
Fondférmdgenhet vid arets bérjan 18 240 575 17 076 691
Andelsutgivning 1844949 2803 427
Andelsinldsen -4481 098 -2809 392
Resultat enligt resultatrakning 1537 328 1169849
Fondformdgenhet vid periodens slut 17 141754 18 240 575

| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.
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AsaKjellander,
styrelsens ordférande
Cecilia Ardstrém
Johan Held
Katarina Romberg,
verkstéllande direktor

Marie Rudberg

Therese Guovelin

Revisionsberattelse

Till andelségarnai AMF Aktiefond Smébolag (org.nr. 515601-9878)

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i AMF Fonder AB,
organisationsnummer 556549-2922, utfort en
revision av arsberittelsen for AMF Aktiefond
Smabolag for ar 2024 med undantag for héallbar-
hetsinformationen pa sidorna 99-107. AMF Aktie-
fond Smabolags arsberittelse ingér pa sidorna
23-25idetta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden rattvisande bild av AMF Aktiefond
Smaébolags finansiella stallning per den 31 decem-
ber 2024 och av dess finansiella resultat for aret
enligt lagen om viardepappersfonder samt Finan-
sinspektionens foreskrifter om vardepappersfon-
der. Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinfor-
mationen pa sidorna 99-107.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
iSverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
4r oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsberittelsen for ar 2023 har
utforts av en annan revisor som ldmnat en revi-
sionsberéttelse daterad den 26 april 2024 med
omodifierat uttalande i Rapport om arsberittelse.

Annan information &n &rsberittelsen

Detta dokument innehaller &ven annan informa-
tion dn arsberattelsen och aterfinns pa sidorna 2-4
samt 67-68. Det ar fondbolaget som har ansvaret
for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberittelsen omfattar
inte denna information och vi gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsberéttelsen
&r det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och 6verviga om informationen
ivasentlig utstrackning ar oforenlig med arsbe-

rittelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven
den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen
samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar
innehalla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehéller en visentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ir fondbolaget som har ansvaret for att &rsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om virde-
pappersfonder.

Fondbolaget ansvarar dven for den interna
kontroll som det bedomer dr nédvéndig for att
upprétta en drsberittelse som inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppna en rimlig grad av sikerhet
om huruvida arsberéttelsen som helhet inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldmna en revisionsberéttelse som innehéller vart
uttalande. Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdker-
het, men dr ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en visentlig felaktighet
om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara viasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska
beslut som anvindare fattar med grund i arsbe-
rittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder
vi professionellt omddme och har en professio-
nellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for
visentliga felaktigheter i rsberittelsen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utfor-
mar och utfor granskningsatgirder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrickliga och &ndamaélsenliga for att
utgora en grund for vart uttalande. Risken for att
inte upptédcka en visentlig felaktighet till f61jd av
oegentligheter dr hogre én for en visentlig felaktig-

het som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hansyn till omstdndigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

 utvirderar vilampligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

« utvirderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i drsberittelsen,
déaribland upplysningarna, och om arsberittelsen
aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

Viméste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande a
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for héllbar-
hetsinformationen pé sidorna 99-107 och for att
den dr uppréttad i enlighet med lagen om vérde-
pappersfonder.

Vér granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med vigledning i tillampliga fall
av FARs rekommendation RevR 12 Revisorns ytt-
rande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten.
Detta innebér att var granskning av hallbarhets-
informationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jaimfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revi-
sionssed i Sverige har. Vi anser att denna gransk-
ning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har lamnats i rsberit-
telsen.

de den lagstadgad
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Stockholm den
KPMGAB

Gunilla Wernelind
Auktoriserad revisor
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Aktiefond Sverige

Fondens utveckling

AMF Aktiefond Sverige steg med 10,6 procent (17,1) procent under perioden,
medan fondens jamforelseindex SIXPRX steg med 8,6 (19,2) procent. Fondens
samlade férmogenhet dkade med 2 680,2 MSEK till 44 696,4 MSEK. Fonden hade
ett nettoflode under &ret pa -1 689,8 MSEK.

De positiva bidragen till relativavkastningen kom framfér allt fran 6vervikterna i
Investor och SEB, samt avsaknaden av aktier i kasinobolaget Evolution. Fondens
undervikter i ABB och Saab bidrog negativt, liksom dvervikten i SCA.

Vid arsskiftet var fondens storsta vervikter SEB, Volvo och Indutrade. ABB,
Handelsbanken och Evolution var de strsta undervikterna. Fondens stdrsta innehav
ar Investor, SEB och Volvo.

Under perioden gjordes stdrre kop i HSM och Sobi. H&M vantas dka forsaljningen
med forbattrad lonsamhet. Sobi har efter ett par intressanta forvarv méjlighet att
skala upp forsaljningen och flera av bolagets lakemedel méter en stark efterfragan.

De stdrre forséljningarna gjordes i Latour, Astrazeneca och SEB. Latours port-
foljbolag har dverlag utvecklats vél, men aktien &r hogt vérderad relativt bolagets
substansvarde. Astrazenecas utsikter &r mer osékra till fdljd av det amerikanska

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Sverige &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar enbart i aktier och
aktierelaterade instrument som &r noterade i Sverige. Fonden &r en sa kallad artikel
8-fond enligt EU:s Disclosureforordning, vilket innebar att fonden framjar miljo-
relaterade och sociala egenskaper genom sina investeringar, men har inte hallbara
investeringar som mal.

Dick Bergquist Anders Hansson Patricia Hedelius
férvaltare sedan férvaltare sedan forvaltare sedan
juli 2022 oktober 2023 april 2024
FAKTA RISKINDIKATOR
Fondnummer premiepension 681 783
Légre risk Hogre risk
Avgift i premiepension 0,14%
" R R 11234 5 6 7
Fdrvaltningsavgift 0,40%
Total avgift 0,41%
AVKASTNING PERIODEN
Norman-belopp 3558 kr _
10,6%
FONDRATING 7 (1]
Morningstar Rating 2 .
FORVALTNINGSAVGIFT
Morningstar Hallbarhetsbetyg 2 _—
Rating och betyg per 241231 fran oberoende 0 ll 0 °/
fondutvarderingsféretag (skala 1-5) V4 o
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Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2023.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

presidentvalet och for att besked fran viktiga kliniska studier véntas forst under Utsikter

senare delen av 2025. Aven positionen i SEB minskades d& bankens réntenetto Fondens forvaltare tror pa en fortsatt volatil marknad d&r réanteutvecklingen

vantas paverkas av ett sjunkande rantelage, samtidigt som mer réntekansliga blir avgdrande for riskaptiten. Rantekansliga bolag inom fastighets- och bygg-

sektorer bor gynnas. sektorn har fatt ny motvind i form av stigande marknadsréntor till f6ljd av kad

inflationsoro.

I:'Iarknadens utveckling Hur utvecklingen inom Al paverkar bolagen behgver fdljas noggrant. Att svara

Aret inleddes med en nedgang, men marknaden aterhdmtade sig snabbt, drivet pa fragan om vilka bolag som kommer att kunna anpassa sig och dra nytta av

framst av forvantningar om rantesénkningar i USA och stimulansatgérder fran mojligheterna med Al och vilka som kommer att méta nya disruptiva konkurrenter

Kina, vilket gynnade cykliska och ravarurelaterade sektorer. Makroutvecklingen &r en av utmaningarna som kommer att féljas upp i dialog med bolagen som fonden

kom att stéllas i skuggan av forvantningarna pa artificiell intelligens, Al. De fem investerat i.

stdrsta teknologiféretagen i USA gick mycket starkt, dar specialchiptillverkaren Forhoppningsvis kan 2025 fortsatta ge en relativt god utveckling, eventuellt

Nvidia ledde uppgéngen under stdrre delen av aret. med stdd av centralbankerna. Samtidigt &r inflationsutvecklingen i USA, liksom
Under &rets sista kvartal forvéntades Stockholmsbgrsen nd nya rekordnivaer, Donald Trumps handelshinder i form av tullar, kallor till osékerhet som péverkar

sarskilt med tanke pa sdsongsmaéssiga trender och positiva konjunktursignaler investeringsviljan.

frén USA. | stéllet blev det ett svagt kvartal som avvek frén den traditionellt starka
avslutningen pé aret. Bakom utvecklingen &g bland annat stigande marknadsrantor
i Europa och USA, vilket skapade oro bland investerare.

STORSTA AKTIEINNEHAV EXPONERINGAR | AKTIEFOND SVERIGE 31 DECEMBER 2024
Fdretag Vikt Kursutveckling fr 231231, SEK
Investor 9.7% 2549  Konsumtion, daglig 0.7% Likvida medelm m 1,1%
Volvo 8,4% 2,6% Basmaterial 5,5%
Atlas Copco 7.0% 0.0% Fastigheter 6,0%
SEB 6,7% 9,1% }
4 4 . s " o Industri 37,2%
Epiroc 3.9% 2.3% Konsumtion, séllankdp 6,7%

Halsovard 7,3%

UTVECKLING 31 DEC 2023-31 DECEMBER 2024

Informationsteknologi 11,0%

Finans 24,5%

30

e Aktiefond Sverige = — — Index

Vi jamfor fondens utveckling med SIXPRX (SIX Portfolio Return Index). Indexet inkluderar utdelningar,
omfattar samtliga aktier pa Stockholmsbdrsen och &r ett av de marknadsledande indexen. Fondens
jamforelseindex &terspeglar den marknad fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstér eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamforelseindex. Fondens
aktiva risk har varierat dver tid beroende p férvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till mark-
nadsutvecklingen. Den senaste 24-manadersperioden har fondens aktiva risk varit 1,91 procent
(ex-post), vilket &r agre &n i fjol, men i linje med genomsnittet av de foregaende tio &ren. Fondens

_10 malsattning &r att halla en aktiv riskniva mellan 2-6,5 procent, vilket mats dagligen med ett fram-
i feb apr jun aug okt i tblickande riskmétt (ex-ante).

UTVECKLING 31 DECEMBER 2015-31 DECEMBER 2024 Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.
Fondens utveckling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231
Fondférmdgenhet, TSEK 44 696 369 42 016 213 36 418 007 50893675 37056 251 33846 323 25371638 27 691 637 27 500 328 26 528 042
Antal utestdende andelar 46 650 686 48 486 163 49193108 49 314 410 50 433 886 51 464 880 48 477 144 50 343 480 53 942 087 56 531 478
Andelsvarde, kr 958,11 866,56 740,31 1032,02 734,75 657,66 523,37 550,05 509,81 469,26
Totalavkastning, fond 10,56% 17,05% -28,27% 40,46% 11,72% 25,66% -4,85% 7,89% 8,64% 8,65%
Totalavkastning, jamforelseindex 8,55% 19,19% -22,77% 39,34% 14,83% 34,97% -4,64% 10,04% 9,17% 6,26%

Aktiv risk 1,91% 3,00% 3,12% 1,93% 1,97% 2,08% 1,38% 1,22% 1,60% 1,43%
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AMF Aktiefond Sverige org. nr. 504400-4959

Fondinnehav 2024-12-31

Fondinnehav 2024-12-31

Nyckeltal Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
yckelta Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 241231 231231 221231 211231 201231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 13,13 23,87 23,98 19,60 20,05 Sverige Thule Group Konsumtion, séllankdp 1962 827 670 502 1,50%
Totalrisk, jamforelseindex, % 12,82 22,05 21,98 19,21 19,50 AddTech Industri 700 167 210890 0,47% Troax Industri 1983872 446 371 1,00%
Aktiv risk, % 191 3,00 312 1,93 1,97 Addlife B Halsovard 1679944 230 656 0,52% Vitrolife Hélsovard 1122907 241 425 0,54%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 13,76 -8,37 0,38 25,27 18,49 Alfa Laval Industri 1981538 916 659 2,05% Volvo B Industri 14026 850 3767612 8,43%
Genomsnittlig drsavkastning, 5 ar, % 7,82 10,61 6,12 15,15 9,38 Assa Abloy B Industri 1567290 512190 1,15% Volvo Car B Konsumtion, sallankop 8982 643 215 404 0,48%
Omsattningshastighet 0,17 0,18 0,25 0,55 0,50 AstraZeneca Halsovard 518537 750 064 1,68% Wallenstam B Fastigheter 13 440770 642 469 1,44%
Havstang, max, % 0,7 0,0 0,0 1,3 0,0 Atlas Copco B Industri 20 845 380 3115342 6,97% Yubico Informationsteknologi 2061 371 500913 1,12%
Havstang, min, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 Avanza Finans 3169 005 864 821 1,94% Summa Sverige 44 222 986 98,94%
Havstang, medel, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 Beijer Ref Industri 4584998 747 813 1,67%
Active share, % 60,0 588 621 620 455  BillerudKorsnds Basmaterial 7437005 754112 169%  Summa aktier och aktierelaterade instrument 44222986 98,94%
Boliden Basmaterial 419177 130 154 0,29%
Kostnader 241231 231231 221231 211231 201231  Bure Finans 1049525 400 709 0,90%  Summa finansiella instrument med
- positivt marknadsvérde 44222 986 98,94%
Forvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 EOT Finans 4374292 1338971 3,00% —
- - Likvida medel 588 747 1,32%
Total avgift, % ¥ 0,41 0,41 0,43 0,43 0,43 Electrolux Professional B Industri 4338739 297 204 0,67% P
— Ovriga tillgdngar och skulder, netto -115 365 -0,26%
Forsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 Elekta B Halsovard 2197 206 134359 0,30% T
- - Fondférmogenhet 44 696 369 100,00%
Transaktionskostnader, TSEK 2 6255 4045 5327 16 905 9584 Epiroc B Industri 9996 145 1723335 3,86%
Analyskostnader, TSEK 0 0 0 0 0 Ericsson B Informationsteknologi 17 624 935 1584129 3,54%
Transaktionskostnader, % 0,04 0,03 0,03 0,03 0,03 Essity B Konsumtion, daglig 991 413 293161 0,66% % av fond-
. . o Hénvisningar: Marknads-  formogen-
Fastighets AB Balder B Fastigheter 13623 317 1046 271 2,34% Kategorier viirde, TSEK heten
Vad kostar ditt fondsparande Fortnox Informationsteknologi 6 444 529 464 651 1,04% Instrumenten utan nothanvisning &r verlatbara vardepapper
. P -
i kronor per dr 251237 231231 221231 211231 201231 Getinge B Halsovérd 1875418 340 482 0,76% upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en motsvarande
vid en engangsinséattning av 10 000 kr 43,93 42,85 30,19 49,06 39,15 HMS Networks Informationsteknologi 1675226 726 713 1,63% marknad utanfor EES 44 222 986 98,94%
vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,74 2,63 2,34 2,96 2,78 Hennes § Mauritz B Konsumtion, sallanksp 9283 401 1384155 3,10% U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handg} pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
1 Fdrvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader, Hexagon B Informationsteknologi 14 065 419 1485308 3,32% PR - e el ex
vilket innebar transaktionskostnader, i férhallande till fondens storlek. - - " 2 Overlatbara vardepapper som &r féremal for regelbunden
2 Transaktionskostnader beriknas p4 rullande tolvmanadersbasis. Hexatronic Industri 2255 484 81603 0,18% handel vid ndgon annan marknad som &r dppen for allménheten
g possa kostnader belastar fonden nir de uppstAr och 2 inte kind | rvdg. Indutrade Industri 5854725 1621758 383% 3 Gvriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
ngangsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum. handel vid nd Knad - f6r allmanhet
Manadssparande beraknas fran forsta dagen i manaden. Instalco Industri 6877 590 226 685 0,51% andet vid nagon annan marknad som ar oppen for alimanheten
Investor A Finans 14809 503 4307337 9.68% “ Qverlatbara virdepapper som inom ett &r fran emissionen
M ” " Allanks 1874514 312856 0'700/ avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
onsumtion, séllankdp A )
Storsta nettokdp Bransch Antal TSEK : 0" m[itsvarande marknad utanfor EES
Sandvik Industi 3015298 ol 238 Latour Investment B Industri 2 547 306 702 802 L57% s Gverlatbara virdepapper som inom ett &r fran emissionen avses
andvi ndustri Medicover B Halsovard 1052 436 202 068 0,45% bli féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
Hennes 8§ Mauritz B Konsumtion, sallankop 3 462 918 565739 " - &r reglerad och dppen for allménheten
Nibe B Industri 13 087 640 565910 1,27% — —
Swedish Orphan Biovitrum Halsovard 1820760 512678 - & Ovriga finansiella instrument
Nordnet Finans 1977 426 464 300 1,04%
Troax Industri 1688 579 370101
Pandox B Fastigheter 5177 996 993 140 2,22%
Scandic Hotel Group Konsumtion, sallankdp 6 355 159 368 793 - . o
SCAB Basmaterial 11 165 146 1568 145 3,51% Foretagsgrupp % av fondférmdgenhet
SEBA Finans 19627 321 2972 558 6,65% Bure 2,02%
Storsta nettofdrsaljningar - -
Sandvik Industri 3015298 597 934 1,34%
SEBA Finans 4344666  -673275 - - - -
Scandic Hotel Group Konsumtion, sallankop 6355159 436 599 0,98%
Latour Investment B Industri 1799716 -547 041 - N
Sectra B Hélsovard 787 791 217 942 0,49%
AstraZeneca Hélsovard 378 882 -538 335 . - -
Sinch Informationsteknologi 7 045681 146 057 0,33%
Skanska B Industri 2297 601 -485931 -
Skanska B Industri 3480 999 810 028 1,81%
Investor A Finans 1612571 -472 242 -
Storskogen B Industri 26 128 140 300 604 0,67%
Fonden har under aret utnyttjat sin mgjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under Swedbank A Finans 2777 358 606 297 1,36%
aret inte utnyttjat sin mojlighet att anvanda vardepapperslan. Den riskbedomningsmetod som tilldmpas !
vid berdkning av fondens sammanlagda exponering ar den s kallade dtagandemetoden. Den innebar Swedish Orphan Biovitrum Halsovard 3564952 1131516 2,53%

att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgéngarna. Andel av
omséttning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgér till 0,2.
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Balansrakning, TSEK

Resultatrakning, TSEK

Tillgéngar 241231 231231 Intékter och vérdeforéndring 241231 231231
Py 2 . . . o A . Ersattningar
Overlatbara vardepapper 44222 986 41 500 460 Vaérdefdréndring pa dverlatbara vérdepapper 3263137 5245383 AMF Fonder AB har faststallt en erséttningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) for
Fondandelar 0 64829 Vardeforandring pa OTC-derivatinstrument -3121 0 vér?epéppersfpnder.och Finansinspektione.ns fdreskrifte.r [2013:1"U| fprfb‘rvgltare av altern.a?.wa investerir}gsf.nnder. v
Erséttningspolicyn forklarar de generella principer som géller ersattningar till all personal i foretaget. Erséttningspoli-
Summa fi iella inst t med positivt marknadsvérde 44 222 986 41 565 289 Vardeférandring pa fondandelar 51 942 13845 cyn ska frdmja en sund, effektiv och hallbar riskhantering fér fondbolaget och de av fondbolaget forvaltade fonderna
N . - . och motverka ett risktagande i strid med fondernas respektive riskprofil eller fondbestammelser. Erséttningspolicyn
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 44 222 986 41 565 289 Rénteintakter 23523 14286 och erséttningssystemet reglerar ocksa vad som géller for erséttningar till verkstallande ledning, ansvariga for
Utdelni 1220 459 1014254 kontrollfunktioner och andra anstéllda som kan paverka AMF Fonder AB:s eller fondernas riskniva. Inom AMF Fonder
etningar AB forekommer endast kontant fast ersittning och séledes inga options- eller aktierelaterade erséttningar eller
Bankmedel och &vriga likvida medel 588 747 510 141 Valutavinster och -forluster netto -19 _375 réttigheter eller annan rorlig ersattning. Ersattningspolicyn beslutas av styrelsen. En dversyn av policyn gors infor
— g ~ varje verksamhetsér mot bakgrund av en riskanalys som féretas av Fondbolaget. Fondbolagets styrelse har ett
Ovriga tillgangar 2324 68 002 Ovriga intakter 7 10 sérskilt Kompetens- och ersattningsutskott som bland annat bereder beslut om ersaﬁmngaerch &ndringar i policy.
e i . 1. Resultatet av uversynen med eller utan forslag till &ndringar, féredras for beslut i styrelsen. Arlig granskning av om
Summa tillgangar 44 814 057 42 143 432 Summa intakter och vardeforéndring 4 555 929 6287 413 ersattnir + 5 med policy har genomforts av Fondbolagets regelefterlevnadsfunktion, varvid
det inte framkommit omstand\gheter som ger anledning att anse att fondbolagets ersattningar inte dverensstammer
med ersattningspolicy och externa regler.
Skulder Kostnader
P " - Under 2024 betalades till samtliga anstéllda 143,5 miljoner kronor i total ersattning, dvs. (6ner inklusive sociala avgifter
Ovriga skulder -117 689 -127219 Férvaltningskostnader -179 628 -153 688 och pensioner. AMF Fonder AB hade under &ret i genomsnitt 65 anstallda.
Summa skulder -117 689 -127 219 (vriga kostnader -6 336 -4 045
Summa kostnader -185 985 157733 Satesd Totalonitnb o320,
Verkstallande ledning 39,5
T " . - N
Fondférmogenhet 44 696 369 42 016 213 Bestér av courtage och dvriga transaktionskostnader. Strategiska befattningshavare 0
Risktagare*, inkl. ansvariga fér riskhanteringsfunktionen 69,2
i - Arets resultat 4369 964 6129 679 —
Poster inom linjen Ovriga 348
Stallda sakerheter for derivat 0 76 405 . ! AMF Fonder A8 e
Fondforml)genhetens Utve‘;kl'ng * Inkluderar anstallda vars totala ersattning uppgér till, eller dverstiger, den totala ersattningen till ndgon i den
Fondférmégenhet vid 4rets bérjan 42016 213 36 418 007 verkstéllande ledningen.
Andelsutgivning 1339120 1483080 Sérskild information om fondens investeringsstrategi
. Fonden ar en aktiefond med en bred inriktning som placerar i bolag pa den svenska aktiemarknaden. Fonden kan
Andelsinlsen -3028 929 -2 014 553 placera i andra fonder och pa konto i kreditinstitut. Fonden kan anvanda derivatinstrument, bade noterade och
. Sl onoterade, som ett led i placeringsinriktningen samt for att skapa havstang. Fondens méalsattning &r att med god
Resultat enhgt resultatraknlng 4369 964 6129679 riskspridning p4 lang sikt uppna en avkastning som dverstiger sitt jamfdrelseindex. Fonden &r aktivt forvaltad.
Fondférmogenhet vid periodens slut 44 696 369 42 016 213 Fondens omsattningskostnader for 2024 uppgar till 6 255 tkr. Fondbolaget har under 2024 for fondens innehav

I tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdri 1s (BFL) | i tilla delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund fdr redovisning av nyckeltal fér risker och
kostnader ligger For 1s Forenings r \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affdrsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
varderas till senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande
vardepapper har vérderats till senaste noterade képkurs pa balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM/Reuters) stangningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller
saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjélp av en pa marknaden etablerad vérderings-
modell.

rgstat pa 55 bolagsstammor. Fondbolagets riktlinjer for utléning av vardepapper innebér att ndgon sadan inte &r
tillaten. Det har under 2024 inte uppkommit ndgra intressekonflikter mellan fondbolaget och bolagen vars aktier
fondens medel har placerats i.
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Stockholm den 8 april 2025

AsaKjellander,
styrelsens ordférande
Cecilia Ardstrém
Johan Held
Katarina Romberg,
verkstéllande direktor

Marie Rudberg

Therese Guovelin

Revisionsberattelse

Till andelségarna i AMF Aktiefond Sverige (org.nr. 504400-4959)

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i AMF Fonder AB,
organisationsnummer 556549-2922, utfort en
revision av arsberéttelsen for AMF Aktiefond Sve-
rige for &r 2024 med undantag for hallbarhetsin-
formationen pé sidorna 108-116. AMF Aktiefond
Sveriges arsberittelse ingér pa sidorna 27-29 i
detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden rattvisande bild av AMF Aktiefond
Sveriges finansiella stillning per den 31 december
2024 och av dess finansiella resultat for aret enligt
lagen om virdepappersfonder samt Finansinspek-
tionens foreskrifter om viardepappersfonder. Vart
uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen
pasidorna 108-116.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
iSverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
4r oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsberittelsen for ar 2023 har
utforts av en annan revisor som ldmnat en revi-
sionsberéttelse daterad den 26 april 2024 med
omodifierat uttalande i Rapport om arsberittelse.

Annan information &n &rsberittelsen

Detta dokument innehaller &ven annan informa-
tion dn arsberattelsen och aterfinns pa sidorna 2-4
samt 67-68. Det ar fondbolaget som har ansvaret
for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberittelsen omfattar
inte denna information och vi gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsberéttelsen
&r det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och 6verviga om informationen
ivasentlig utstrackning ar oforenlig med arsbe-

rittelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven
den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen
samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar
innehalla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehéller en visentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ir fondbolaget som har ansvaret for att &rsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om virde-
pappersfonder.

Fondbolaget ansvarar dven for den interna
kontroll som det bedomer dr nédvéndig for att
upprétta en drsberittelse som inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppna en rimlig grad av sikerhet
om huruvida arsberéttelsen som helhet inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldmna en revisionsberéttelse som innehéller vart
uttalande. Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdker-
het, men dr ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en visentlig felaktighet
om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara viasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska
beslut som anvindare fattar med grund i arsbe-
rittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder
vi professionellt omddme och har en professio-
nellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for
visentliga felaktigheter i rsberittelsen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utfor-
mar och utfor granskningsatgirder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrickliga och &ndamaélsenliga for att
utgora en grund for vart uttalande. Risken for att
inte upptédcka en visentlig felaktighet till f61jd av
oegentligheter dr hogre én for en visentlig felaktig-

het som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hansyn till omstdndigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

 utvirderar vilampligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

« utvirderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i drsberittelsen,
déaribland upplysningarna, och om arsberittelsen
aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

Viméste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det dr fondbolaget som har ansvaret for hall-
barhetsinformationen pa sidorna 108-116 och
for att den &r uppréttad i enlighet med lagen om
vardepappersfonder.

Vér granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med vigledning i tillampliga fall
av FARs rekommendation RevR 12 Revisorns ytt-
rande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten.
Detta innebér att var granskning av hallbarhets-
informationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jaimfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revi-
sionssed i Sverige har. Vi anser att denna gransk-
ning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.
Hallbarhetsinformation har lamnats i rsberét-
telsen.

Stockholm den
KPMGAB

Gunilla Wernelind
Auktoriserad revisor
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Aktiefond Tillvaxtmarknader

Fondens utveckling

Fondens avkastning var stark och uppgick till 18,4 (1,4) procent, medan fondens

jamfdrelseindex avkastade 17,9 (6,2) procent. Fondens samlade formdgenhet okade

med 247,0 MSEK till 2 040,6 MSEK. Fonden hade ett nettofldde pa -64,7 MSEK.
Fonden hade vid arsskiftet 99 aktieinnehav jdmfort med fondens jamférelsein-

dex som bestar av drygt 1 300 féretag. Fonden har en viss vervikt mot storre bolag.

Innehaven i foljande aktier star for huvuddelen av fondens totala risk: Mediatek,
KB Financial Group, Mercadolibre, Sungrow Power Supply, Alibaba, Quanta Computer,
Ping An Insurance, Samsung Fire & Marine, Tongcheng Travel och Tencent. Flera
stora innehav utvecklades starkt under &ret och sammantaget levererade fondens
aktiva positioner en Gveravkastning i forhallande till jamférelseindex. Storst bidrag
kom frén TSMC, Ping An Insurance, Tencent, KB Financial Group och Mediatek.
Bland stdrre aktiva positioner som bidrog negativt fanns undervikten i Xiaomi,
samt positionerna i Reliance Industries och Chailease.

De storsta nettofdrsaljningarna gjordes i TSMC for att bibehalla aktiens vikt i
portfdljen under 10 procent.

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt férvaltad aktiefond som investerar p4 vérldens tillvixtmarknader.
Fonden &r en s4 kallad artikel 8-fond enligt EU:s Disclosurefdrordning, vilket innebar
att fonden framjar miljérelaterade och sociala egenskaper genom sina investeringar,
men har inte hallbara investeringar som mal.

Henrik Oh RISKINDIKATOR
férvaltare sedan
december 2019 Lagre risk Hogre risk

11234 5 6 7

FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension Ej valbar 18 llo
Avgift i premiepension Ej valbar V4 /o
Férvaltningsavgift 0,40%

Total avgift 0,49% FORVALTNINGSAVGIFT
Norman-belopp 3558 kr W
FONDRATING b S
Morningstar Rating 3

Morningstar Hallbarhetsbetyg 5

Rating och betyg per 241231 fran oberoende fond-
utvarderingsféretag (skala 1-5)

Fonden fdrvaltas av Henrik Oh, fram till den 13 september 2024 forvaltades
fonden av Henrik Oh tillsammans med Martin Siwmark.

Marknadens utveckling

Tillvaxtmarknader utvecklades starkt och kurserna steg med 17,9 procent. Stor
skillnad noterades i regionen dar den taiwanesiska bérsen steg 47 procent medan
den koreanska backade med 16 procent.

Taiwanbdrsen drevs till stor del av att det storsta bolaget TSMC steg med 89
procent. Bolaget gynnades av de stora Al-investeringarna under 2024 och starkte
sin stéllning som vérldens ledande kontraktstillverkare for halvledarindustrin.

| Korea hade det storsta bolaget Samsung Electronics en svag kursutveckling
med -34 procent. Bolaget har haft problem med sina hégbandbreddsminnen och
ar fortfarande inte en kvalificerad leverantdr till Nvidia. Manga koreanska aktier
utvecklades dven svagt i slutet av &ret da politisk oro uppstod i landet.

Basta sektor i regionen var informationsteknologi med +32 procent, med stora
uppgangar i TSMC, Xiaomi och Mediatek. Sémsta sektor var basindustri med en

STORSTA AKTIEINNEHAV

Foretag Vikt Kursutveckling fr 231231, SEK
Taiwan Semiconductor Manufacturing, Taiwan 9,5% 88,7%
Tencent Holdings, Kina 7,2% 56,5%
Alibaba Group Holding, Kina 4,9% 19,9%
Reliance Industries, Indien 3,4% 0,2%
Mediatek, Taiwan 3.3% 43,6%

UTVECKLING 31 DEC 2023-31 DECEMBER 2024
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e Aktiefond Tillvaxtmarknader ——— Index

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2023. Fondens vésentliga risker framgar
av nyckeltal i tabell p& nasta sida. All avkastning uttrycks omvandlat till svenska kronor.

nedgang pa 12 procent. Manga gruv-, stal- och kemibolag utvecklades svagt till
foljd av lagre efterfrdgan globalt, inte minst frén Kina.

Utsikter

Marknaden prisade snabbt om Federal Reserves rantebana nar det stod klart att
Donald Trump segrade i presidentvalet. Vi gar in i en miljo med risk for stigande
l&ngrantor och for dkad inflation i en mer protektionistisk varld. Samtidigt ar
relationen mellan USA och Kina fortsatt anstrangd.

Kina brottas fortsatt med deflationistiska tendenser, samtidigt som konsument-
fortroendet &r lagt och fastighetspriserna faller. For att vérderingen ska stiga
krévs att tillvaxten &terhdmtar sig. Fler fiskala stimulanspaket och en expansiv
penningpolitik &r att vénta frén Kina. Det finns flera orosmoln men med en fortsatt
vinsttillvaxt frén bolagen finns det goda majligheter att aktiemarknaderna fort-
satter uppat dven under 2025.

EXPONERINGAR | AKTIEFOND TILLVAXTMARKNADER 31 DECEMBER 2024

USA 1,7%
Mexico 1,9%
Thailand 2,0%
Sydafrika 2,2%

Forenade Arabemiraten 3,3%

Malaysia 1,7%
Ovriga 4,0%
Likvida medel m m 0,8%

Kina 28,2%

Indonesien 3,4%
Brasilien 3,5%

Sydkorea 8,9%

Taiwan 19,4%

Indien 19,0%

Vi jamfor fondens utveckling med MSCI EM NR omréknat till svenska kronor. Det inkluderar utdelningar samt
skatt p& utdelningar och &r ett av de marknadsledande indexen. Fondens jamférelseindex &terspeglar den
marknad fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstér eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamfarelseindex. Fondens aktiva
risk har varierat Gver tid beroende pa forvaltarnas investeringsstrategi i forhallande till marknadsutveckling-

en. Den senaste 24-ménadersperioden har fondens aktiva risk varit 3,12 procent (ex-post), i linje med i fjol.
_10 Fonden har funnits i lite drygt fyra &r och jamfdrelser med genomsnittet av de féregdende tio aren kan inte

dec feb apr jun aug okt dec

gdras. Fondens malsattning ar att halla en aktiv riskniva mellan 2-4 procent, vilket mats dagligen med ett

framéatblickande riskmétt (ex-ante).

UTVECKLING 11 DECEMBER 2019-31 DECEMBER 2024

Fonden startade 2019-12-11 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 191211
Fondférmdgenhet, TSEK 2 040 553 1793 583 1899 206 2026 869 1653 364 322238 300 000
Antal utestaende andelar 15982218 16 636 194 17 866 052 16 866 036 14682 830 3087118 3000000
Andelsvarde, kr 127,68 107,81 106,30 120,17 112,61 104,38 100,00
Totalavkastning, fond 18,43% 1,42% -11,54% 6,71% 7,88% 4,38%
Totalavkastning, jamfdrelseindex 17,87% 6,23% -13,06% 7.97% 5,36% 4,46%
Aktiv risk 3,12% 3,32% 2,26% 2,07% - -
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AMF Aktiefond Tillvaxtmarknader org. nr. 515603-0511

Fondinnehav 2024-12-31

Fondinnehav 2024-12-31

Nyckeltal Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
] ; Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 241231 231231 221231 211251 201231 instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten instrument Bransch Antal  vérde, TSEK heten
Totalrisk, % 14.07 1686 1518 1694 ~  Brasilien State Bank of India Finans 42 487 4359 0,21%
Totalrisk, jamfGrelseindex, % 12,77 15,58 14,84 16,31 - Banco Bradesco Preferens Finans 301903 6242 0,31% Tata Consultancy Services Informationsteknologi 34 347 18151 0,89%
Altiv risk, % B2 332 2.2 2,07 - CR Industri 253200 4606 0,23%  Summa Indien 386427  1747%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 9,60 -5,28 -2,84 7,30 - Itau Unibanco Holding
Genomsnittlig &rsavkastning, 5 ar, % 4,11 - - - - Preferens Finans 196 800 10 816 0,53% .
Omséttningshastighet U 020 020 035 035  Kabin Basmaterial 1055 460 8712 214%  gany gentral Asia Finans 9185600 BLOL0  2,99%
Havstang, max, % 6,1 6,1 4,2 53 4,9 Telefonica Brasil Kommunikationstjéanster 59900 5011 0,25% Bank Rakyat Indonesia Finans 2891 500 8099 0,40%
A ) - "
Havsténg, min, % 2,6 2,6 16 2,7 13 Summa Brasilien 70 387 3,45% Summa Indonesien 69 109 3,39%
Havstang, medel, % 3,7 4,2 3,8 4,0 2,5
Active Share, % 57,7 56,1 62,9 338 34,6 Férenade Arabemiraten Kina
Abu Dhabi Commercial ) " . " . o
Kostnad 21231 231231 221231 211231 201231 Bank Finans 478778 15 007 0,74% Alibaba Group Holding HK Konsumtion, sallankdp 672 100 78775 3,86%
ostnader - - . Alibaba Group Holding US Konsumtion, sallanksp 23 456 21975 1,08%
Férvaltningsavaift, % 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 Aldar Properties PISC Fastigheter 305116 7048 0,35% - - -
orvattningsavgitt, o ' , g : . - - " BYD Co-H Konsumtion, sllanksp 126 000 47781 2,34%
Total avgift, % U 0.49 0.46 0.52 0.49 0,49 Emaar Properties PISC Fastigheter 334034 12912 0,63% - —
0 gitt, 7o 4 4 . 4 4 X N o Baidu Kommunikationstjanster 54282 6 385 0,31%
Forsalini hins ift, o 0 0 0 0 0 Emirates NBD Bank PJSC Finans 187 496 12 098 0,59%
orsaynings- och inlosenavgirt, 7o - - China Construction Bank-H Finans 2788000 25698 1,26%
Transaktionskostnader, TSEK ® 1689 1185 1067 1629 1825  Liates elecommunica- Leationstis . A
r 4 tions Group Co Kommunikationstjanster 178 800 8778 0,43% China Merchants Bank-H Finans 168 500 9587 0,47%
Analyskostnader, TSEK 0 0 0 0 O First Abu Dhabi Bank Finans 274297 11337 0,56%  JD.com Konsumtion, sallanksp 62183 12029 0,59%
Transaktionskostnader, % 012 0.14 012 0.09 0.09  Summa Férenade Arabemiraten 67182 3,29%  Meituan Dianping Konsumtion, sallanksp 120720 26049 1,28%
NetEase Kommunikationstjanster 54639 10756 0,53%
Vad kostar ditt fondsparande Grekland PDD Holding Konsumtion, sallankp 29 554 31672 1,55%
i kronor per ar ¥ 241231 231231 221231 211231 201231
i i i i 9 Ping An | Group-H Fi 920 500 60295 2,969
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 44,56 11,80 36,77 12,88 38,23 Eurobank Ergasias Services and Holdings Finans 392 934 10026 0,49% ing An Insurance Group inans %
9 Si P Supply C Industri 302 740 33640 1,659
vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,81 2,59 2,45 2,60 2,75 Summa Grekland 10 026 0.48% Lngrow Fower suppy ~0 naustn *
Tencent Holdings Kommunikationstjénster 248 800 147 575 7,23%
U Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader, Hongkong Tongcheng Travel Holdings Konsumtion, sllankip 1249 600 32350 1,59%
vilket innebar transaktionskostnader, i férhallande till fondens storlek. o ) . - - " -
2 Transaktionskostnader berdknas pé rullande tolvmanadersbasis. Xiaomi Informationsteknologi 100 400 4927 0,24% Trip.com Konsumtion, sallankép 19 423 14919 0,73%
, Dessa kostnader belastar fonden ndr de uppstar och dr inte kénda | forvg. Summa Hongkong 4927 0,24%  Yum China Holdings Konsumtion, sallankp 13810 7350 0,36%
Engéngsinséattning berdknas frén tolv manader fore respektive datum.
Manadssparande beréknas frén forsta dagen i manaden. Summa Kina 566 836 27,78%
Indien
) ) ) o .
Stérsta nettokip Bransch Antal TSEK Asian Paints Basmaterial 21274 6264 0,31% Malaysia
; ) o . X o
PDD Holdings Konsumtion, sallankdp 29 554 44236 Axis Bank Finans 124 448 17 100 0,84% CIMB Group Holdings Finans 483 056 9788 0,48%
i i : o i o
Bank Central Asia Finans 7058 400 43745 Bajaj Finance Finans 11393 10032 0,49% MISC Bhd Industri 399 500 7503 0,37%
i A ikationstis o i s o
Quanta Computer Informationsteknologi 379000 35793 Bharti Airtel Kommunikationstjanster 141 546 29005 1,42% Malayan Banking Finans 334533 8465 0,42%
tanni i i i o i s o
Samsung Fire § Marine Insurance Finans 11744 33849 Britannia Industries Konsumtion, daglig 10 869 6681 0,33% Public Bank Berhad Finans 708 500 7983 0,39%
- " I o 5 o
Klabin Basmaterial 822 900 32738 Cipla India Halsovard 33 567 6624 0,33% Summa Malaysia 33739 1,65%
Eicher Motors Konsumtion, séllankdp 15601 9709 0,48%
N - - " .
Stérsta nettoférsaljningar HCL Technologies Informationsteknologi 106 164 26271 1,29% Mexiko
- o . ] I o
Taiwan Semiconductor Manufacturing Informationsteknologi 378 418 94628 HDFC Bank Finans 103 882 23768 1,17% America Movil S de CV Kommunikationstjanster 1332 600 10 587 0,52%
- : : o N : - o
Chailease Holding Co Finans 574 045 31145 Hindalco Industries Basmaterial 99 406 7729 0,38% Coca-Cola Femsa Konsumtion, daglig 80790 6955 0,34%
- - - - o ]
Lenovo Informationsteknologi 722 000 11332 Hindustan Unilever Konsumtion, daglig 54849 16 471 0,81% lI;I(Jer)r:iecr;tnooEconom|co Konsumtion. dacli 85 300 0055 0400
; ICICl Bank Finans 128109 21190 1,04% - Gagg e
WEG S.A. Industri 145800 -11168 - :
Infosys Informationsteknologi 146 114 35452 L74%  SrupoFinanciero Banorte
LG Electronics Konsumtion, séllankop 12670 -10 589 4 SAB de CV Finans 173900 12 380 0,61%
Kotak Mahindra Bank Finans 41 324 9525 0,47% s Mexik 37976 1.86%
Fonden har under &ret utnyttjat sin mgjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under - - - - - S umma Mexiko +80'o
&ret inte utnyttjat sin mgjlighet att anvénda vérdepapperslén. Den riskbeddmningsmetod som tillimpas Mahindra & Mahindra Konsumtion, sallanktp 60912 23 640 1,16%
vid berdkning av fondens sammanlagda exponering ar den s kallade &tagandemetoden. Den innebar Nestlé Indi K ti li 25 31| 7 o
att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgdngarna. Andel av estlé India onsumtion, daglig 5310 088 0.35% Peru
omséttning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll. Power Grid of India Samhallsnyttigheter 212971 8485 0,42% Credicorp Finans 3400 6887 0,34%
N : - o
Reliance Industries Energi 439112 68 881 3,38% Summa Peru 6887 0,34%
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Fondinnehav 2024-12-31 Fondinnehav 2024-12-31 % av fond-
Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond- Hansn!ngar: Irlarknads- formdgen-
. N - Ny N Morb - K ier varde, TSEK heten
Aktier och aktierelaterade Marknads- formogen- Aktier och aktierelaterade formdgen- hd
instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper
N upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Polen Taiwan marknad utanfor EES 1969896  96,54%
Polski Koncern Naftowy ORLEN Energi 42 322 5344 0,26% CTBC Financial Holding Finans 839000 11 056 0,54% U Ao g s . N A
I Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
Powszechna Kasa Oszczednosci Banki Polski  Finans 55348 8848 0,43% Cathay Financial Holding Co Finans 605701 13943 0,68% en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
Powszechny Zaklad Ubezpieczen Finans 44127 5411 0,27% China Steel Corp Basmaterial 865000 5729 0,28% 2 Qverlatbara vardepapper som &r foremal fér regelbunden
Summa Polen 19602 0,96%  Chunghwa Telecom Kommunikationstjsnster 367 000 15276 075%  handelvid nagon annan marknad som & Gppen for allménheten
Delta Electronics Informationsteknalogi 81000 11752 058% . 0vriga finansiella instrument som &r firemal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten
Qatar E.Sun Financial Holding Co Finans 1050 390 9541 0,47% PR - - PP o
4 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen
Qatar Fuel 0SC Energi 161 750 7363 0,36% Fubon Financial Holding Finans 397 950 12111 0,59% avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Qatar National Bank Finans 363029 19 048 0,93%  Mediatek Informationsteknologi 140 000 66 765 3,27%  Mmotsverande marknad utanfdr EES
Summa Qatar 26 411 1,29% Quanta Computer Informationsteknologi 449 000 43430 2,13% 8 Overlétbara vérdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses
- - bli foremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
Taiwan Semiconductor ar reglerad och dppen for allmanheten
; i i o
Ryssland* Manufacturing Informationsteknologi 482 582 174841 8,57% 5 uriga finansiella instrument
. o Taiwan Semiconductor
LUKOIL Energi 25800 126 001%  \onufacturing US Informationsteknologi 8351 18223 0,89%
- i 0
Moscow Exchange MICEX-RTS PISC Finans 234870 320 0,02% Yuanta Financial Holding Co Finans 657 360 7533 0,37% Féreta ) .
. : o gsgrupp % av fondférmdgenhet
Polymetal International Basmaterial 58985 888 0,04% .
Summa Taiwan 390 199 19,12% Alibaba 494%
Polyus Basmaterial 2753 114 0,01% a
TSMC 9,46%
o ,
Summa Ryssland 1448 0,07% Thailand
* Investeringarna i Ryssland ar i dagsléget inte mojliga att sélja. Varderingarna avser . .
respektive bolags senaste transaktion (fran mars 2022). CP AULNVDR Konsumtion, daglig 2212100 39784 1,95%
Summa Thailand 39794 1,95%
Sydafrika
FirstRand Finans 210 222 9350 0,46% Tjeckien
Gold Fields Basmaterial 47 942 6937 0,34% Komercni Banka Finans 11 903 4590 0,23%
Naspers Konsumtion, séllankdp 6013 14693 0,72% Summa Tjeckien 4590 0,23%
Standard Bank Group Finans 70093 9102 0,45%
Vodacom Group Kommunikationstjanster 64 520 3829 0,19% Ungern
Summa Sydafrika 43811 215% TP Bank Nyrt Finans 12062 7273 0,36%
Summa Ungern 7273 0,36%
Sydkorea
Hana Financial Group Finans 15346 6 542 0,32% USA
KB Financial Group Finans 67962 42 286 207%  MercadoLibre Konsumtion, sallankp 1828 34346 1,68%
LG Chem Basmaterial 2776 5209 0,26% Summa USA 34346 1,68%
Naver Kommunikationstjanster 5331 7958 0,39%
i i i o
SK Hynix Informationsteknologi 15097 19705 0,97% % av fond-
Samsung Electronics Informationsteknologi 132 604 52 948 2,60% Standardiserade Underliggande  Marknads-  férmogen-
Samsung Fire § Marine derivat exponering, TSEK  varde, TSEK heten
Insurance Finans 11744 31600 1,55% MSCI EmgMkt Mar25¢ 27 882 0 0,00%
Samsung SDI Informationsteknologi 2909 5404 0,27% MSCI India Mar25 © 26 315 0 0,00%
Shinhan Financial Group Finans 20063 7175 0.35%  Summa aktier och aktierelaterade instrument 1969896  96,54%
Summa Sydkorea 178 828 8,77%
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde 1969 896 96,54%
Likvida medel 68 458 3,36%
(vriga tillgdngar och skulder, netto 2199 0,11%
Fondformdgenhet 2 040 553 100,00%
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Balansrakning, TSEK

Resultatrékning, TSEK

Tillgéngar 241231 231231 Intékter och vérdeforéndring 241231 231231
Overlatbara vardepapper 1969 896 1728 646 Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper 269 381 -11918
Summa fi iella insti t med positivt marknadsvérde 1969 896 1728 646 Vardeforandring pa 0TC-derivatinstrument 6833 -5634
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1969 896 1728 646 Rénteintakter 3736 3567
Utdelningar 40 333 46 012
Bankmedel och dvriga likvida medel 68 458 59721 Valutavinster och -forluster netto 1653 2654
Ovriga tillgdngar 3286 5638 Gvriga intakter 0 46
Summa tillgdngar 2041 640 1794004 Summa intakter och vardeforéndring 321937 34727
Skulder Kostnader
Ovriga skulder -1088 -421 Forvaltningskostnader -7 646 -7 904
Summa skulder -1088 -421 Réntekostnader =5 -4
(vriga kostnader -2 657 -3139
Fondférmdgenhet 2 040 553 1793 583 Summa kostnader -10 307 -11 047
U Bestar av courtage och Gvriga transaktionskostnader.
Poster inom linjen
Arets resultat 311630 23680
Stéllda sakerheter for derivat 13 395 7793
Fondférmdgenhetens utveckling
Fondférmdgenhet vid arets barjan 1793 583 1899 206
Andelsutgivning 190 904 202 337
Andelsinldsen -255 564 -331 640
Resultat enligt resultatrékning 311630 23680
Fondférmdgenhet vid periodens slut 2040 553 1793 583

I tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdri 1s (BFL) | i tilla delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund fdr redovisning av nyckeltal fér risker och
kostnader ligger For 1s Forenings r \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affdrsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
varderas till senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande
vardepapper har vérderats till senaste noterade képkurs pa balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM/Reuters) stangningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller
saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjélp av en pa marknaden etablerad vérderings-
modell.

Erséattningar
AMF Fonder AB har faststallt en erséttningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) for
ard fer och Finansinspektionens foreskrifter (2013:10) fr forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Erséttningspolicyn forklarar de generella principer som géller ersattningar till all personal i foretaget. Erséttningspoli-
cyn ska frdmja en sund, effektiv och hallbar riskhantering fér fondbolaget och de av fondbolaget forvaltade fonderna
och motverka ett risktagande i strid med fondernas respektive riskprofil eller fondbestammelser. Erséttningspolicyn
och ersattningssystemet reglerar ocksa vad som géller for erséttningar till verkstéllande ledning, ansvariga fér
kontrollfunktioner och andra anstéllda som kan paverka AMF Fonder AB:s eller fondernas riskniva. Inom AMF Fonder
AB férekommer endast kontant fast erséttning och séledes inga options- eller aktierelaterade erséttningar eller
réttigheter eller annan rorlig ersattning. Ersattningspolicyn beslutas av styrelsen. En dversyn av policyn gors infor
varje verksamhetsér mot bakgrund av en riskanalys som féretas av Fondbolaget. Fondbolagets styrelse har ett
sérskilt Kompetens- och ersattningsutskott som bland annat bereder beslut om erséttningar och &ndringar i policy.
Resultatet av Gversynen, med eller utan férslag till andringar, féredras for beslut i styrelsen. Arlig granskning av om
ersattningssystemet dverensstammer med policy har genomfarts av Fondbolagets regelefterlevnadsfunktion, varvid
det inte framkommit omsténdigheter som ger anledning att anse att fondbolagets ersattningar inte Gverensstammer
med ersattningspolicy och externa regler.

Under 2024 betalades till samtliga anstéllda 143,5 miljoner kronor i total ersattning, dvs. (6ner inklusive sociala avgifter
och pensioner. AMF Fonder AB hade under &ret i genomsnitt 65 anstllda.

Kategori Total erséttning (mkr), 2024
Verkstallande ledning 39,5
Strategiska befattningshavare 0
Risktagare*, inkl. ansvariga fér riskhanteringsfunktionen 69,2
Ovriga 34,8
AMF Fonder AB 143,5

* Inkluderar anstallda vars totala ersattning uppgér till, eller dverstiger, den totala ersattningen till ndgon i den
verkstéllande ledningen.

Sarskild information om fondens investeringsstrategi

Fonden &r en aktiefond med inriktning mot s& kallade t knader. Lander som as som tillvaxt-
marknader &terfinns i Asien, Afrika, Latinamerika och Osteuropa. Fonden far placera i fonder, penningmarknads-
instrument, i derivatinstrument, pa konto i kreditinstitut. Fondens mélsattning ar att med god riskspridning pa lang
sikt uppna en avkastning som dverstiger sitt jamforelseindex. Fonden ar aktivt forvaltad. Fondens omsattnings-
kostnader fér 2024 uppgér till 1 689 tkr. Fondbolaget har under 2024 for fondens innehav rgstat p& 154 bolags-
stammor via ombud. Fondbolagets riktlinjer for utléning av vardepapper innebér att ndgon sadan inte &r tillaten.
Det har under 2024 inte uppkommit n&gra intressekonflikter mellan fondbolaget och bolagen vars aktier fondens
medel har placerats i.
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Revisionsberattelse

Till andelsdgarna i AMF Aktiefond Tillvixtmarknader (org. nr. 515603-0511)

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i AMF Fonder AB,
organisationsnummer 556549-2922, utfort en
revision av arsberittelsen for AMF Aktiefond
Tillvixtmarknader for ar 2024 med undantag for
hallbarhetsinformationen pa sidorna 117-123.
AMF Aktiefond Tillvixtmarknader arsberittelse
ingdr pa sidorna 31-34 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden rattvisande bild av AMF Aktiefond
Tillvixtmarknaders finansiella stillning per den
31 december 2024 och av dess finansiella resultat
for aret enligt lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepap-
persfonder. Vart uttalande omfattar inte hallbar-
hetsinformationen pa sidorna 117-123.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
iSverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
4r oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsberittelsen for ar 2023 har
utforts av en annan revisor som ldmnat en revi-
sionsberéttelse daterad den 26 april 2024 med
omodifierat uttalande i Rapport om arsberittelse.

Annan information &n &rsberittelsen

Detta dokument innehaller &ven annan informa-
tion dn arsberattelsen och aterfinns pa sidorna 2-4
samt 67-68. Det ar fondbolaget som har ansvaret
for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberittelsen omfattar
inte denna information och vi gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vér revision av arsberéttelsen
&r det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och 6verviga om informationen
ivasentlig utstrackning ar oforenlig med arsbe-

rittelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven
den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen
samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar
innehalla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehéller en visentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ir fondbolaget som har ansvaret for att &rsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om virde-
pappersfonder.

Fondbolaget ansvarar dven for den interna
kontroll som det bedomer dr nédvéndig for att
upprétta en drsberittelse som inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppna en rimlig grad av sikerhet
om huruvida arsberéttelsen som helhet inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldmna en revisionsberéttelse som innehéller vart
uttalande. Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdker-
het, men dr ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en visentlig felaktighet
om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara viasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska
beslut som anvindare fattar med grund i arsbe-
rittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder
vi professionellt omddme och har en professio-
nellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for
visentliga felaktigheter i rsberittelsen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utfor-
mar och utfor granskningsatgirder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrickliga och &ndamaélsenliga for att
utgora en grund for vart uttalande. Risken for att
inte upptédcka en visentlig felaktighet till f61jd av
oegentligheter dr hogre én for en visentlig felaktig-

het som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hansyn till omstdndigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

 utvirderar vilampligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

« utvirderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i drsberittelsen,
déaribland upplysningarna, och om arsberittelsen
aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

Viméste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande a
hallbarhetsinformationen

Det dr fondbolaget som har ansvaret for hall-
barhetsinformationen pa sidorna 117-123 och

for att den &r uppréttad i enlighet med lagen om
vardepappersfonder.

Vér granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med vigledning i tillampliga fall
av FARs rekommendation RevR 12 Revisorns ytt-
rande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten.
Detta innebér att var granskning av hallbarhets-
informationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jaimfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revi-
sionssed i Sverige har. Vi anser att denna gransk-
ning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har lamnats i ars-
beréttelsen.

de den lagstadgad

9

Stockholm den
KPMGAB

Gunilla Wernelind
Auktoriserad revisor
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Aktiefond Varlden

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till 15,7 (19,0) procent, medan jam-
forelseindex avkastade 18,5 (19,1) procent. Fondens samlade fondférmdgenhet
tkade med 5 501,4 MSEK till 55 087,8 MSEK. Fonden hade ett nettofldde under
aret pa -2 132,1 MSEK.

Fonden har i likhet med jamfdrelseindex haft en fordelning mellan globala och
svenska aktier om 50/50 under aret. Den globala aktieportfglien har bestatt av
cirka 100 aktier mot drygt 2 600 bolag i jamfdrelseindex. Den svenska aktieportfol-
jen har uppgatt till ett femtiotal aktier. Aret inleddes med en nagot lagre riskniva
som Gkades under varen, men baserat pa bedémningen om en osaker utveckling
justerades risknivan ned i slutet av aret.

Fdrvaltningen av globala aktier skapade en avkastning om 22,8 procent dér den
svagare svenska kronan forklarar cirka 10 procentenheter av utvecklingen. Den
globala aktieportfdljen utvecklades sdmre &n sitt jamforelseindex. Den svenska
aktieportfoljen utvecklades battre an det svenska jamforelseindexet.

| den globala portféljen l@mnade stora positioner i Nvidia, TSMC, Parker Hannifin,
Salesforce, Sumitomo Mitsui Financial Group och SMFG positiva avkastningsbidrag.

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Varlden &r en aktivt forvaltad fond som placerar i svenska och utlandska
marknadsnoterade aktier. De utldndska far som mest sta for 60 procent av fondvardet
och &r koncentrerade till USA, Vasteuropa och mogna marknader i Asien. Fonden &r

en s kallad artikel 8-fond enligt EU:s Disclosureférordning, vilket innebar att fonden
framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom sina investeringar, men har inte
héllbara investeringar som mal.

Magnus Jonasson Anders Hansson Joakim Lidfeldt
férvaltare sedan férvaltare sedan forvaltare sedan
september 2024 oktober 2023 september 2024

FAKTA RISKINDIKATOR
Fondnummer premiepension 645 952 o
Lagre risk Hogre risk

Avgift i premiepension 0,14%

1.2 3 4 5 6 7
Férvaltningsavgift 0,44%
Total avgift 0,43%

AVKASTNING PERIODEN
Norman-belopp 3558 kr —

%
FONDRATING 1517 0
Morningstar Rating 3 .
FORVALTNINGSAVGIFT

Morningstar Hallbarhetsbetyg 5 _—

Rating och betyg per 241231 fran oberoende
fondutvarderingsforetag (skala 1-5)

0,40%

Bland de stdrre positionerna som bidrog negativt fanns Prologis, TotalEnergies,
Tesla, Anheuser-Busch Inbev och Qualcomm.

I den svenska delen kom positiva avkastningsbidrag framfor allt fran dvervik-
terna i Investor och SEB, samt avsaknaden av aktier i kasinobolaget Evolution.
Fondens undervikter i ABB och Saab bidrog negativt, liksom dvervikten i SCA.

Fonden fdrvaltas sedan mitten av september av Magnus Jonasson, Anders
Hansson och Joakim Lidfeldt. Fran och med februari 2025 forvaltas fonden av
Magnus Jonasson, Anders Hansson och Fredrik Thor.

Marknadens utveckling

Globala aktier steg med 28,8 procent, med en mycket stor variation regionerna
emellan. | USA noterades en uppgang pé hela 37 procent, vilket hjélptes av att
dollarn starktes med 10 procent mot den svenska kronan. Svenska aktier foljde
utvecklingen av globala aktier under stdrre delen av aret. Efter det amerikanska
valet i november dar Donald Trump valdes till president drog amerikanska aktier
ifrdn de svenska eftersom den nya amerikanska administrationen forvantas
fora en foretagsvanlig politik med bland annat sankta foretagsskatter och ckad
avreglering.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2023. Fondens vésentliga risker framgar
av nyckeltal i tabell p& nasta sida. All avkastning uttrycks omvandlat till svenska kronor.

| 6vrigt kannetecknades aret av stor geopolitisk osdkerhet vilket dock endast
paverkade aktiemarknaderna mycket kortsiktigt. Temat med artificiell intelligens,
Al, hade daremot en betydande paverkan dar de fem storsta teknologiféretagen
i USA gick mycket starkt, och specialchiptillverkaren Nvidia hade en enastdende
utveckling.

Utsikter

Fondens forvaltare tror pa en fortsatt volatil marknad dér ranteutvecklingen,
Trumps politik och den geopolitiska utvecklingen kommer att bli avgdrande for
utvecklingen.

Huruvida Riksbanken kommer genomféra nagon rantesankning under 2025
ar osakert, men skulle ha en positiv effekt p& svenska aktier, sarskilt pé rante-
kansliga bolag inom fastighets- och byggsektorn, liksom for tillvaxtbolag.

Utléndska aktiemarknader och d& speciellt amerikanska som har en stor
koncentration till ndgra stora teknologibolag kommer fortsatt att paverkas av
utvecklingen for Al-temat.

EXPONERINGAR | AKTIEFOND VARLDEN 31 DECEMBER 2024

Ovriga 6,4%
Likvida medel m m 0,4%

STORSTA AKTIEINNEHAV

Féretag Vikt Kursutveckling fr 231231, SEK

Investor 5,8% 25,4% Taiwan 1,6%
Volvo 4,2% 2,6% Kina 1,7%
Atlas Copco 3,5% 0,0% Tyskland 1,9%
Microsoft, USA 3,4% 2% Japan2,1%
SEB 3,2% 9,1%

UTVECKLING 31 DEC 2023-31 DECEMBER 2024

30

e Aktiefond Vdrlden ——— Index

USA 35,0% Sverige 50,9%

Under 2023 jamforde vi fondens utveckling med 60 procent SIXRX och 40 procent MSCI ACWI NR omréknat till svenska
kronor. Bada indexen inkluderar utdelningar, samt for utlandska aktieindex skatt p& utdelningar, och &r bland de mark-
nadsledande indexen. Fran den 1 januari 2024 har vi dndrat fondens jémférelseindex till 50 procent svenskt aktieindex
och 50 procent utlandskt aktieindex. Fondens jamforelseindex &terspeglar de marknader fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamforelseindex. Fondens aktiva risk har

varierat dver tid beroende pa forvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till marknadsutvecklingen. Den senaste
-10 24-manadersperioden har fondens aktiva risk varit 1,76 procent (ex-post), vilket &r lagre &n fjolret men i linje med

dec feb apr jun aug okt dec

genomsnittet av de foregdende tio aren. Fondens malsattning &r att halla en aktiv riskniva mellan 1-4 procent, vilket

méts dagligen med ett framatblickande riskmétt (ex-ante).

UTVECKLING 31 DECEMBER 2015-31 DECEMBER 2024

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231
Fondférmégenhet, TSEK 55087 803 49586408 42969321 54929981 41075820 39160835 31486622 33731585 32024080 29410514
Antal utestéende andelar 74762 922 77828735 80279605 82696285 84903911 87429619 90184348 93034196 95480803 97897636
Andelsvarde, kr 736,83 637,12 535,25 664,24 483,79 447,91 349,14 362,57 335,40 300,42
Totalavkastning, fond 15,65% 19,03% -19,42% 37,30% 8,01% 28,29% -3,70% 8,10% 11,64% 8,67%
Totalavkastning, jamforelseindex 18,48% 19,13% -17,19% 36,98% 9,55% 34,77% -3,17% 10,48% 12,02% 5,97%
Aktiv risk 1,76% 2,02% 1,64% 1,49% 1,57% 1,56% 1,26% 1,25% 1,69% 1,45%
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AMF Aktiefond Varlden org. nr. 504400-4892

Fondinnehav 2024-12-31

Fondinnehav 2024-12-31

Nyckeltal Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
yckelta Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 241231 231231 221231 211231 201231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 9,43 17,18 17,81 17,29 17,97 Australien Schweiz
Totalrisk, jamforelseindex, % 9,71 17,19 17,50 17,15 17,87 CsL Halsovard 236273 455140 0,83% Alcon Halsovard 16 955 15897 0,03%
Aktiv risk, % 1,76 2,02 1,64 1,49 1,57 Summa Australien 455 140 0,83% Summa Schweiz 15897 0,03%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 17,33 -2,06 518 21,78 17,71
Genomsnittlig drsavkastning, 5 ar, % 10,47 12,78 8,10 14,64 10,00 Belgien Sverige
Omsattningshastighet 0,72 0,63 1,12 0,81 0,80 Anheuser-Busch Inbev Konsumtion, daglig 912 582 503793 0,92% AddTech Industri 498 037 150 009 0,27%
Active share, % 64,2 65,9 63,3 54,0 47,0 Summa Belgien 503 793 0,92% Addlife B Halsovard 1009 482 138 602 0,25%
Alfa Laval Industri 1203175 556 589 1,01%
Kostnader 241231 231231 221231 211231 201231 Danmark Assa Abloy B Industri 1067 439 348 839 0,63%
Férvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Novo Nordisk B Halsovard 355935 340877 0,62% AstraZeneca Halsovard 756 151 1093772 1,99%
Total avgift, % ¥ 0,44 0,45 0,45 0,44 0,44 Summa Danmark 340 877 0,62% Atlas Copco B Industri 12 792 886 1911897 3,47%
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 Avanza Finans 1885932 514671 0,93%
Transaktionskostnader, TSEK ? 21638 23 449 52 266 34 442 21324 Frankrike Beijer Ref Industri 2776 424 452 835 0,82%
Analyskostnader, TSEK 0 0 0 0 0 TotalEnergies Energi 828 301 505788 0,92% BillerudKorsnés Basmaterial 4477 568 454 025 0,82%
Transaktionskostnader, % 0,03 0,04 0,05 0,04 0,04 Summa Frankrike 505 788 0,92% Boliden Basmaterial 236 944 73571 0,13%
Bure Finans 639178 244038 0,44%
Vad kostar ditt fondsparande Indien EQT Finans 2590 931 793084 1,44%
i kronor per ar 241231 231231 221231 211231 201231 e pang Finans 422 529 96 676 018%  Electrolux Professional B Industri 1514702 103757 0,19%
vid en engangsinséttning av 10 000 kr 45,08 4437 3345 4814 3897 ioiciBank Finans 503 444 83274 015%  ElektaB Halsovard 975 986 59 682 0,11%
vid ett manadssparande av 100 kr/mén 276 zn 244 2,93 273 Reliance Industries Energi 2199782 345 069 0,63%  EpirocB Industi 6040793 1041433 1,89%
! Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader, Summa Indien 525019 0,95% Ericsson B Informationsteknologi 10 704 022 962 077 1,75%
vilket innebér transaktionskostnader, i férhallande till fondens storlek. - - N o
2 Transaktionskostnader beraknas pa rullande tolvmanadersbasis. Essity B Konsumtion, daglig 487 058 144 023 0,26%
Dessa kostnader belastar fonden nar de uppstér och &r inte kénda i forvag. Japan Fastighets AB Balder B Fastigheter 8136 230 624 862 1,13%
3 Engéngsinsattning beréknas fran tolv manader fére respektive datum. .
Manadssparande beraknas frén forsta dagen i mdnaden. Komatsu Industri 495997 151 691 0,28% Fortnox Informationsteknologi 3687 201 265 847 0,48%
Mizuho Financial Group Finans 236 082 64284 0,12% Getinge B Halsovard 979633 177 852 0,32%
Shin-Etsu Chemical Basmaterial 792 323 295013 0,54% HMS Networks Informationsteknologi 1010 796 438 483 0,80%
Storsta nettokdp Bransch Antal TSEK — - - ” -
SoftBank Kommunikationstjanster 2799 809 39152 0,07% Hennes & Mauritz B Konsumtion, séllankdp 5 465 966 814976 1,48%
Intercontinetal Exchange Finans 385 566 665 830 - —— - . - -
Sumitomo Mitsui Financial Finans 2314770 612 559 1,11% Hexagon B Informationsteknologi 8583 351 906 402 1,65%
Colgate-Palmolive Konsumtion, daglig 583 332 593 202 - -
Summa Japan 1162 699 2,11% Hexatronic Industri 1351878 48911 0,09%
Siemens Industri 294572 552 222
Indutrade Industri 3336 082 924 095 1,68%
Salesforce Informationsteknologi 216 316 510903 -
Kanada Instalco Industri 2 469 105 81 382 0,15%
Deutsche Post Industri 1055261 471037 X .
Teck Resources US Basmaterial 866 270 387938 0,70% Investor A Finans 9630 402 2814003 5,11%
Summa Kanada 387 938 0,70% Investor B Finans 1249264 365 660 0,66%
Storsta nettofdrsaljningar - » -
M Konsumtion, sallankdp 762 037 127184 0,23%
Waste Management Industri 274120 -624795 . -
Kina Latour Investment B Industri 1550781 427 860 0,78%
RELX Industri 1069 968 -493 297 ) . X B N - —
Alibaba Group Holding US Konsumtion, sallankdp 511950 479 629 0,87% Medicover B Hélsovard 595 469 114 330 0,21%
Broadcom Informationsteknologi 28 026 -487 575 - — . -
Tencent Holdings Kommunikationstjanster 816 042 484033 0,88% Nibe B Industri 8067 584 348 842 0,63%
McDonald's Konsumtion, sallankop 166 408 -481 243 N -
Summa Kina 963 661 1,75% Nordnet Finans 1202 576 282 365 0,51%
IQVIA Holdings Haélsovard 188 929 -440 598 .
Pandox B Fastigheter 3150 068 604 183 1,10%
Fonden har under aret utnyttjat sin mojlighet att anvénda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under Nederlinderna SCAB Basmaterial 6655 688 934791 1,70%
aret inte utnyttjat sin mojlighet att anvénda vardepapperslan. Den riskbedomningsmetod som tilldmpas .
vid berdkning av fondens sammanlagda exponering ar den s kallade dtagandemetoden. Den innebar ASML Informationsteknologi 34420 267 283 0,49% SEB A Finans 11781571 1784319 3,24%
att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgangarna. Andel av ) R R
omsattning som skett genom nérstdende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgér till 1,9. ING Group Finans 29813570 504 368 0,92% Sandvik Industri 1794820 355913 0,65%
Summa Nederldanderna 771 651 1,40% Sectra B Halsovard 617 643 170871 0,31%
Sinch Informationsteknologi 4067 276 84315 0,15%
Skanska B Industri 2051094 477 290 0,87%
Storskogen B Industri 7720114 88 820 0,16%
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Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-

Aktier och aktierelaterade Marknads- formogen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-

instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten

Swedbank A Finans 1940 560 423 624 0,77% Capital One Financial Finans 37 373 73636 0,13% Realty ome Fastigheter 85235 50 301 0,09%

Swedish Orphan Biovitrum Halsovard 2039902 647 465 1,18% Cencora Halsovard 17 357 43090 0,08% Salesforce Informationsteknologi 216 316 799 092 1,45%

Thule Group Konsumtion, sallankop 1330526 454 508 0,83% Chubb Finans 31484 96 118 0,17% Schlumberger Energi 138 965 58 869 0,11%

Troax Industri 280 068 63015 0,11% Cigna Group Halsovard 27 360 83 479 0,15% Sysco Konsumtion, daglig 48 080 40619 0,07%

Vitrolife Halsovard 684 620 147193 0,27% Citigroup Finans 135330 105 254 0,19% Target Konsumtion, daglig 45088 67 345 0,12%

Volvo B Industri 8681 826 2331938 4,23% Colgate-Palmolive Konsumtion, daglig 583 332 585 950 1,06% Tesla Konsumtion, sallankdp 56 341 251 401 0,46%

Volvo Car B Konsumtion, sallankop 5387 500 129192 0,24% Consolidated Edison Samhallsnyttigheter 33879 33 402 0,06% TransDigm Industri 5492 76 902 0,14%

Wallenstam B Fastigheter 8240 542 393 898 0,72% Costco Wholesale Konsumtion, daglig 6849 69 340 0,13% Travelers Cos Finans 22 308 59 376 0,11%

Yubico Informationsteknologi 1411802 343 068 0,62% Crown Castle Fastigheter 42 533 42 653 0,08% Truist Financial Finans 131 067 62 823 0,11%

Summa Sverige 27 240 362 49,45% Edison International Samhéllsnyttigheter 37797 33 343 0,06% US Bancorp Finans 152733 80717 0,15%
Elevance Health Halsovard 21 363 87077 0,16% UnitedHealth Halsovard 40 327 225 403 0,41%

Taiwan Eli Lilly 8 Company Halsovard 50 699 432 464 0,79% Verisk Analytics Industri 13939 42 420 0,08%

Taiwan Semiconductor Emerson Electric Industri 219016 299 906 0,54% Verizon Communication Kommunikationstjanster 254706 112 544 0,20%

Manufacturing Informationsteknologi 583 000 211 2z3 0.38%  Eyelon Samhalisnyttigheter 97 923 40726 0,07%  Visa Finans 255205 891177 1,62%

Laa"r’jjf”a iﬁ;‘r‘iirf;fbds“m’ Informationsteknologi W78 650566 Log,  FestenalCo Industri 56047 44532 0,08%  WW.Grainger Industri 4301 50 091 0,09%

Summa Taiwan 871789 1,58% Ferguson Enterprises Industri 19647 37679 0,07% Walt Disney Kommunikationstjénster 44 477 54722 0,10%
Fifth Third Bancorp Finans 66 241 30945 0,06% Western Digital Informationsteknologi 188 608 124 268 0,23%

Thailand First Citizens BancShares / Finans 2103 49 099 0,09% Willis Towers Watson Finans 9940 34 403 0,06%

Thai 0il NVDR Energi 1478212 13475 0.02% General Electric Industri 149 977 276 393 0,50% Xylem Industri 249954 320 425 0,58%

Summa Thailand 13475 0,02% General Mills Konsumtion, daglig 46 711 32913 0,06% Summa USA 18 710 476 33,97%
General Motors Konsumtion, séllankdp 110002 64746 0,12%

Tyskland HCA Holding Halsovard 18944 62 826 0,11%

Deutsche Post Industri 1055261 410 267 0.75% :::lti:]ol‘lrrderi]nancial Service e B 2% L Standardiserade Underliggande ~ Marknads- Z;ra;:;:::

Siemens Industri 294572 635512 1,15% Group Finans 28 678 34 666 0,06% derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten

Summa Tyskland 1045779 1,90% Home Depot Konsumtion, s&llanksp 16 100 69 199 0,13% 0MXS30 IND FUTURE Jan25 ® 798 533 0 0,00%
Huntington Bancshares Finans 142 155 25 555 0,05%  SSPS00 EMINIFUT Mar2s ® 557 477 0 0,00%

USA Intercontinetal Exchange Finans 385 566 634815 1,15% Summa aktier och aktierelaterade instrument 53 514 343 97,14%

AON Finans 18606 73837 0.13% JP Morgan Chase Finans 32794 86 859 0,16%

ATST Kommunikationstjanster 476 960 119999 0,22% Johnson Controls Industri 178 856 155 983 0,28% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 53 514 343 97,14%

Abbvie Halsovérd 29048 57034 0.10%  kroger Konsumtion, daglig 67270 45 452 0,08%  Lkvidamedel 1568 249 2,85%

Aflac Finans 52071 59514 0,11% Linde Basmaterial 98 920 457 603 0,83% Ovriga tillgdngar och skulder, netto 5211 0,01%

Allstate Finans 25843 55050 0,10% MST Bank Finans 16 345 33955 0,06% Fondférmdgenhet §5 087 803 100,00%

Ally Financial Finans 23868 9497 0.02% " Marsh § McLennan Finans 40222 94 400 0,17%

Alphabet C Kommunikationstjdnster 361 188 760 015 138%  MercadoLibre Konsumtion, séllanksp 18232 342 554 0,62%

Amazon.com Konsumtion, séllankdp 407 505 987 831 1,79% Merck § Co Halsovard 340 511 374283 0,68%

égi:ca” International Finans 63026 50697 oo, Metah Kommunikationstjanster 46 485 300732 0,55%

American Tower Fastigheter 41625 84355 0.15% Microsoft Informationsteknologi 404 569 1884183 3,42%

Apple Informationsteknologi 394603 1091848 1.98% Netflix Kommunikationstjanster 11292 111 208 0,20%

Arthur J Gallagher § CO Finans 24415 76 573 0.14% Nvidia Informationsteknologi 1161103 1722849 3,13%

Autozone Konsumtion, sallankép 1672 59155 0.11% 0'Reilly Automotive Konsumtion, sallankop 5677 74 381 0,14%

Baker Hughes Co Energi 97 230 44079 0,08% Er‘ocugna”“al Senices Finans 36 202 77141 0.14%

Bank of America Finans 1587401 770865 L40%  parker Hannifin Corp Industri 86436 607 442 1,10%

Broadcom Informationsteknologi 73 450 188 154 0.34%  procter s Gamble Konsumtion, daglig 206 564 382 641 0,70%

CVS Health Halsovard 123123 61069 O1I%  prologis Fastigheter 505671 530576 1,07%
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[ _ " .
_— havfond-  Balansrdkning, TSEK
Hanvisningar: Marknads- formogen- .
Kategorier virde, TSEK heten Tillgdngar 241231 231231
P A . A 2 - Redovisningsprinciper for fonden
Instrument_en utan notohanwsnlng ar overlatbara vardepapper Overlétbara vardepapper 53514 343 47100 313 Till grund for fondens redovisning ligger bokféringslagens (BFL) bestdmmelser i tillimpliga delar och Finans-
upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande Fondandelar 0 162 612 inspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder (2013:9). Till grund fér redovisning av nyckeltal for risker och
marknad utanfor EES 53 514 343 97,14% kostnader ligger Fondbolagens Férenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldmpar
P N _ = N " Summa fi iella instrument med positivt marknadsvérde 53 514 343 47 262 925 affarsdagsredovisning. | balansrakningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
U QOvriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa - — " vérderas till senast betalt pa balansdagen eller om s8dan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebarande
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES Summa placeringar med positivt marknadsvérde 53514 343 47 262 925 vérdepapper har vérderats till senaste noterade kpkurs pé balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
A A __ . o svenska kronor utifrén officiella (WM/Reuters) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller
) Uverlatbarf} vardepapper som &r foremal for regelbunden saknas, faststaller Fondbolaget tillgangens marknadsvarde med hjélp av en pa marknaden etablerad varderings-
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten Bankmedel och dvriga likvida medel 1568 249 2311675 modell.
3 U'vrigalfinaunsiella instrument som &r ,f,br,?mél ﬁj.r. regeltlJlunden Ovriga tillgangar 28 418 109 429 Erséttningar
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten . AMF Fonder AB har faststallt en ersattningspolicy som grundar sig pé Finansinspektionens féreskrifter (2013:9) for
4 Guerldth ird . t & fr3 o Summa tillgéngar 55111010 49 684 029 rd jer och Finansinspektionens féreskrifter (2013:10) fér forvaltare av alternativa investeringsfonder.
ver a. ara vart ePapper Som,mom ettariran emissionen Erséttningspolicyn forklarar de generella principer som géller ersattningar till all personal i foretaget. Ersattningspoli-
avses bli upptagna till handaf_l pé en reglerad marknad eller en cyn ska framja en sund, effektiv och hallbar riskhantering for fondbolaget och de av fondbolaget férvaltade fonderna
motsvarande marknad utanfor EES Skulder och motverka ett risktagande i strid med fondernas respektive riskprofil eller fondbestammelser. Erséttningspolicyn
5 Guerlath rd N t ar fré . — och erséttnir temet reglerar ocksé vad som géller far ersattningar till verkstéllande ledning, ansvariga for
Uverlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses Ovriga skulder -23 207 -97621 kontrollfunktioner och andra anstallda som kan paverka AMF Fonder AB:s eller fondernas riskniva. Inom AMF Fonder
?“ foremal for rff_ge“)un?en haTdEI vid ndgon annan marknad som s Kuld 23 207 97 621 AB forekommer endast kontant fast ersattning och saledes inga options- eller aktierelaterade erséttningar eller
ar reglerad och dppen for allménheten umma skulder - - rattigheter eller annan rérlig erséttning. Erséttningspolicyn beslutas av styrelsen. En &versyn av policyn gérs infér
o Bor N N N varje verksamhetsér mot bakgrund av en riskanalys som féretas av Fondbolaget. Fondbolagets styrelse har ett
Ovriga finansiella instrument sérskilt Kompetens- och ersattningsutskott som bland annat bereder beslut om erséttningar och &ndringar i policy.
Fondformdgenhet 55 087 803 49 586 408 Resultatet av Gversynen, med eller utan férslag till andringar, féredras for beslut i styrelsen. Arlig granskning av om
ersattningssystemet dverensstammer med policy har genomfarts av Fondbolagets regelefterlevnadsfunktion, varvid
det inte framkommit omsténdigheter som ger anledning att anse att fondbolagets ersattningar inte Gverensstammer
Fdretagsgrupp % av fondformogenhet Poster inom linjen med ersattningspolicy och externa regler.
Bure 1,07% Stallda sakerheter for derivat 192 867 282 401 Under 2024 betalades till samtliga ansta‘lld? 143,5 miljoner kronor i total ers&ttning, dvs. l6ner inklusive sociala avgifter
Investor 5,77% och pensioner. AMF Fonder AB hade under aret i genomsnitt 65 anstéllda.
o
TSMC 1,58% Kategori Total erséttning (mkr), 2024
Verkstallande ledning 39,5
Resultatrékning’ TSEK Strategiska befattningshavare 0
Intékter och vé’rdefiiréndring 241231 231231 Slsklagare , inkl. ansvariga for riskhanteringsfunktionen 69,2
Ovriga 34,8
Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper 6 595 664 6771657 AMF Fonder AB 1435
Vérdefdréndring pa OTC-derivatinstrument 70155 384 394 * Inkluderar anstallda vars totala ersattning uppgér till, eller dverstiger, den totala ersattningen till ndgon i den
Vardefdrandring pa fondandelar 20139 53499 verkstallande ledningen.
Rénteintakter 69 522 80 398 Srskild information om fondens investeringsstrategi
. Fonden &r en aktiefond som placerar pa saval svenska som utlandska aktiemarknader men ska investera hdgst
Utdelningar 1087 944 944115 60 procent pa utlandska aktiemarknader. Fonden kan placera i andra fonder och pa konto i kreditinstitut. Fonden
Valutavinster och -forluster netto 32 455 22 895 far anvanda derivatinstrument i syfte att effektivisera fondens farvaltning. Fondens mals&ttning &r att med god
— riskspridning p4 lang sikt uppna en avkastning som dverstiger sitt jamfdrelseindex. Fonden &r aktivt forvaltad.
Ovriga intakter 413 1735 Fondens omsattningskostnader for 2024 uppgar till 21 638 tkr. Fondbolaget har under 2024 rgstat pa 53 bolags-
. . . stammor i Sverige for fonden och pa 100 stammor via ombud fér utléndska innehav. Fondbolagets riktlinjer fér
Summa intékter och vérdeforéndring 7 876 292 8258 694 utlaning av vardepapper innebar att ndgon sadan inte &r tilldten. Det har under 2024 inte uppkommit nagra
intressekonflikter mellan fondbolaget och bolagen vars aktier fondens medel har placerats i.
Kostnader
Férvaltningskostnader -217 471 -186 043
Réntekostnader -130 -234
(vriga kostnader -25244 -25731
Summa kostnader -242 845 -212 008
1 Bestar av courtage och dvriga transaktionskostnader.
Arets resultat 7633 447 8046 687
Fondférmdgenhetens utveckling
Fondférmdgenhet vid arets borjan 49 586 408 42969 321
Andelsutgivning 830 590 744117
Andelsinldsen -2 962 642 -2173717
Resultat enligt resultatrékning 7 633 447 8 046 687
Fondférmdgenhet vid periodens slut §5 087 803 49 586 408

I tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.
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Stockholm den 8 april 2025

AsaKjellander,
styrelsens ordférande
Cecilia Ardstrém
Johan Held
Katarina Romberg,
verkstéallande direktor

Marie Rudberg

Therese Guovelin

Revisionsberattelse

Till andelsdgarna i AMF Aktiefond Véirlden (org.nr. 504400-4892)

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i AMF Fonder AB,
organisationsnummer 556549-2922, utfort en
revision av arsberittelsen for AMF Aktiefond
Virlden for &r 2024 med undantag for hallbar-
hetsinformationen pa sidorna 124-132. AMF
Aktiefond Vérlden arsberittelse ingar pa sidorna
36-39 idetta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden rattvisande bild av AMF Aktiefond
Virldens finansiella stéllning per den 31 december
2024 och av dess finansiella resultat for aret enligt
lagen om virdepappersfonder samt Finansinspek-
tionens foreskrifter om viardepappersfonder. Vart
uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen
pasidorna124-132.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
iSverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
4r oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsberittelsen for ar 2023 har
utforts av en annan revisor som ldmnat en revi-
sionsberéttelse daterad den 26 april 2024 med
omodifierat uttalande i Rapport om arsberittelse.

Annan information &n &rsberittelsen

Detta dokument innehaller &ven annan informa-
tion dn arsberattelsen och aterfinns pa sidorna 2-4
samt 67-68. Det ar fondbolaget som har ansvaret
for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberittelsen omfattar
inte denna information och vi gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsberéttelsen
&r det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och 6verviga om informationen
ivasentlig utstrackning ar oforenlig med arsbe-

rittelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven
den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen
samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar
innehalla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehéller en visentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ir fondbolaget som har ansvaret for att &rsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om virdepap-
persfonder.

Fondbolaget ansvarar dven for den interna
kontroll som det bedomer dr nédvéndig for att
upprétta en drsberittelse som inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppna en rimlig grad av sikerhet
om huruvida arsberéttelsen som helhet inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldmna en revisionsberéttelse som innehéller vart
uttalande. Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdker-
het, men dr ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en visentlig felaktighet
om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara viasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska
beslut som anvindare fattar med grund i arsbe-
rittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder
vi professionellt omddme och har en professio-
nellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for
visentliga felaktigheter i rsberittelsen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utfor-
mar och utfor granskningsatgirder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrickliga och &ndamaélsenliga for att
utgora en grund for vart uttalande. Risken for att
inte upptédcka en visentlig felaktighet till f61jd av
oegentligheter dr hogre én for en visentlig felaktig-

het som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hansyn till omstdndigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

 utvirderar vilampligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

« utvirderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i drsberittelsen,
déaribland upplysningarna, och om arsberittelsen
aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

Viméste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det dr fondbolaget som har ansvaret for hall-
barhetsinformationen pa sidorna 124-132 och
for att den &r uppréttad i enlighet med lagen om
vardepappersfonder.

Vér granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med vigledning i tillampliga fall
av FARs rekommendation RevR 12 Revisorns ytt-
rande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten.
Detta innebér att var granskning av hallbarhets-
informationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jaimfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revi-
sionssed i Sverige har. Vi anser att denna gransk-
ning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har lamnats i rsberit-
telsen.

Stockholm den
KPMGAB

Gunilla Wernelind
Auktoriserad revisor
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Balansfond

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till 10,0 (13,4) procent, medan jam-
forelseindex avkastade 10,0 (13,6) procent. Fondens samlade fondférmégenhet
dkade med 1 362,2 MSEK till 26 794,4 MSEK. Fonden hade ett nettoflode under aret
pa -1122,7 MSEK.

Fonden har under aret haft en dvervikt mot svenska aktier i forhallande till
rantebédrande om i genomsnitt cirka 3 procentenheter. Den svenska portfdljen
Gveravkastade mot den svenska marknaden med drygt tva procentenheter. Det
positiva bidraget kom framst fran Gvervikterna i Investor och SEB, samt avsak-
naden av aktier i kasinobolaget Evolution. Undervikterna i ABB och Saab bidrog
negativt, liksom dvervikten i SCA.

Forvaltningen av globala aktier omfattade per arsskiftet 103 aktier jamfort
med index drygt 2 600 bolag. Fonden hade inledningsvis en nagot lagre riskniva
an sitt index, men risken Gkades under varen for att justeras ned i slutet av aret
baserat pa det osékra marknadsldget. Den globala aktieportféljens avkastning var
6,5 procentenheter lagre an sitt jamfdrelseindex. | den utldndska delen av port-
foljen ldmnade aktiva positioner i bland annat Nvidia, TSMC och Parker Hannifin

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad blandfond som placerar i svenska och utléndska aktier
samt i svenska réntebarande vardepapper. For att balansera bdrsens svangningar
far hogst 75 procent av fondvérdet vara placerat i aktier. De utléndska aktierna far
som mest uppga till 30 procent. Fonden &r en s kallad artikel 8-fond enligt EU:s
Disclosurefdrordning, vilket innebér att fonden framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper genom sina investeringar, men har inte hallbara investeringar som mal.

i

Magnus Jonasson Patricia Hedelius Johan Moeschlin
forvaltar fonden sedan forvaltare sedan forvaltare sedan
september 2024 oktober 2023 oktober 2023
FAKTA RISKINDIKATOR
Fondnummer premiepension 610121
ey . . Lagre risk Hogre risk
Avgift i premiepension 0,13%
Férvaltningsavgift 0,40% 1|28 4]s5]6]7
Total avgift 0,42%
Norman-belopp 3117 kr AVKASTNING PERIODEN
y/
FONDRATING 10, 0 (1]
Morningstar Rating 3

4 FORVALTNINGSAVGIFT

0,40%

Morningstar Hallbarhetsbetyg

Rating och betyg per 241231 fran oberoende
fondutvarderingsféretag (skala 1-5)

positiva bidrag, medan positioner som bidrog negativt var bland annat Prologis,
TotalEnergies och Tesla.

Avkastningen i fondens rénteb&rande del var ndgot hogre &n i dess jamfarelse-
index. Det storsta bidraget kom fran Gvervikten i foretagsobligationer, som till-
sammans med durationsavvikelser forklarar den aktiva risken inom tillgangsslaget.

Marknadens utveckling
Globala aktier steg med 28,8 procent, med mycket stor variation regionerna
emellan. | USA noterades en uppgéng pé hela 37 procent, med god hjélp av
dollarns forstarkning mot kronan. Svenska aktier foljde utvecklingen av globala
aktier under storre delen av aret. Efter hdstens amerikanska presidentval, drog
amerikanska aktier ifrén de svenska, d& Donald Trump véntas féra en politik som
anses foretagsvanlig.

| 6vrigt kannetecknades &ret av stor geopolitisk osdkerhet men paverkan pa
aktiemarknaderna var endast kortsiktig. Temat med artificiell intelligens, Al, hade
en betydande p&verkan under aret dar de fem stérsta teknologifretagen i USA
gick mycket starkt.

STORSTA AKTIEINNEHAV

Foretag Vikt Kursutveckling fr 231231, SEK
Investor 4,8% 25,4%
Volvo 3,6% 2,6%
Atlas Copco 2,9% 0,0%
SEB 2,8% 9,1%
Epiroc 1,5% -2,3%

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2023. Fondens vésentliga risker framgar
av nyckeltal i tabell p& nasta sida. All avkastning uttrycks omvandlat till svenska kronor.

Rénteutvecklingen praglades av volatilitet och paverkades av inflationen och
centralbankernas agerande. Nér inflationsnedgéngen tog fart sjonk marknads-
rantorna, d& marknaden bérjade prisa in rantesénkningar. | slutet av aret steg
rantorna igen, framst drivet av utvecklingen i USA, dar ekonomin var ovantat stark
och Donald Trumps politik bedoms kunna leda till en 6kad global inflation.

Utsikter

Fondens forvaltare tror pa en fortsatt volatil marknad for saval rantor som aktie-
priser. Trumps politik och den geopolitiska utvecklingen véntas bli avgdrande for
utvecklingen.

Huruvida Riksbanken kommer genomféra ndgon rantesénkning under 2025 &r
osakert, men skulle ha en positiv effekt pd svensk ekonomi och svenska aktier,
sérskilt pa rantekansliga bolag inom fastighets- och byggsektorn, liksom fér
tillvaxtbolag. Utlandska aktiemarknader, i synnerhet amerikanska som har en stor
koncentration till ndgra stora teknologibolag, forvantas fortsatt att paverkas av
utvecklingen for Al-temat.

EXPONERINGAR | BALANSFOND 31 DECEMBER 2024

Rantebarande vardepapper 36,9% Likvida medel m m 0,4%

Sverige 41,3%

Ovriga vérlden 0,3%

UTVECKLING 31 DEC 2023-31 DECEMBER 2024

30
@ Balansfond —— - Index

20

10

Europa 2,5%

Asien 3,1% Amerika 15,5%

Vi jamfér fondens utveckling med 40 procent Handelsbanken Markets Combined Sweden All Bonds,
40 procent SIXRX och 20 procent MSCI ACWI NR omréknat till svenska kronor. Samtliga index inkluderar

utdelningar, samt for utldndska aktieindex skatt pa utdelningar, och &r bland de marknadsledande
0 indexen. Fondens jamforelseindex aterspeglar de marknader fonden investerar pa.
Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamfarelseindex. Fondens
aktiva risk har varierat Gver tid beroende p4 férvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till marknads-
-10 utvecklingen. Den senaste 24-ménadersperioden har fondens aktiva risk varit 0,89 procent (ex-post],

vilket &r &r lagre &n de senaste &ren, och lagre dn genomsnittet av de foregdende tio aren. Fondens

mals4ttning &r att halla en aktiv riskniva mellan 1-4,5 procent.

UTVECKLING 31 DECEMBER 2015-31 DECEMBER 2024

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231
Fondférmdgenhet, TSEK 26 794 380 25432154 24056914 29242734 23820126 23265787 20513513 21734773 21288175 20 303843
Antal utestdende andelar 63 445 321 66221636 71005043 72890154 72697253 75254966 77539601 80555805 82985310 85691270
Andelsvarde, kr 422,32 384,05 338,81 401,19 327,66 309,16 264,56 269,81 256,53 236,94
Totalavkastning, fond 9,96% 13,35% -15,55% 22,44% 5,98% 16,86% -1,95% 5,18% 8,27% 5,55%
Totalavkastning, jamforelseindex 10,05% 13,64% -13,82% 20,79% 7,29% 20,53% -1,48% 6,39% 8,12% 4,12%
Aktiv risk 0,89% 1,13% 1,12% 1,21% 1,26% 0,98% 0,74% 0,76% 1,02% 0,92%
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AMF Balansfond org. nr. 504400-5071 Fondinnehav 2024-12-31 Fondinnehav 2024-12-31
Nyckeltal ‘F‘i:ta_nsiella ins_trument "/-:_av_fond— Finensiella ins_trument "/-:_av_fond—
ier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 241231 231231 221231 211231 201231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 7,09 12,28 12,30 11,39 11,58 Australien Sverige
Totalrisk, jamforelseindex, % 6,99 12,07 11,85 10,55 10,84 CSL Halsovard 50176 96 655 0,36% AddTech Industri 207 408 62 471 0,23%
Aktiv risk, % 0,89 1,13 1,12 1,21 1,26 Summa Australien 96 655 0,36% Addlife B Halsovard 414588 56 923 0,21%
Duration, &r (réntebarande del) 3,67 3,94 3,48 3,75 4,04 Alfa Laval Industri 494 557 228782 0,85%
Genomsnittlig drsavkastning, 2 ar, % 11,65 -2,16 1,69 13,92 11,29 Belgien Assa Abloy B Industri 414 353 135411 0,51%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 &r, % 6,44 7,74 4,66 9,36 g70  Anheuser-Busch Inbev Konsumtion, daglig 195827 107 003 040%  pstrazeneca Halsovard 222649 322 062 1,20%
Omsattningshastighet 0,47 0,84 127 116 1,35  Summa Belgien 107 003 0.40%  tlas Copco B Industii 5143276 768 663 2,87%
Havstang, max, % 21,5 20,3 14,0 11,6 17,8 Danmark Avanza Finans 762170 207 996 0,78%
Havstang, min, % 16,7 11,2 4,0 6,2 10,2 Novo Nordisk B Halsovard 75598 72 400 0.27% Beijer Ref Industri 1086 436 177198 0,66%
Havstang, medel, % 19,2 15,2 10,7 94 14,7 Summa Danmark 72 400 0.27% BillerudKorsnés Basmaterial 1872 302 189 851 0,71%
Boliden Basmaterial 102 971 31972 0,12%
Kostnader 241231 231231 221231 211231 201231  Frankrike Bure Finans 265 039 101192 0,38%
Forvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 TotalEnergies Energi 175901 107 411 0,40% EQT Finans 1071781 328072 1,22%
Total avgift, % ¥ 0,42 0,43 0,42 0,42 0,41 Summa Frankrike 107 411 0,40% Electrolux Professional B Industri 631098 43230 0,16%
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 Elekta B Hélsovard 401 084 24 526 0,09%
Transaktionskostnader, TSEK 2 5152 6140 13835 11018 7370 Indien Epiroc B Industri 2397978 413 411 1,54%
Analyskostnader, TSEK 0 0 0 0 0 HDFC Bank Finans 89730 20530 0,08% Ericsson B Informationsteknologi 4 401 491 395 606 1,48%
Transaktionskostnader, % 0,02 0,01 0,02 0,02 0,01 ICICI Bank Finans 106 813 17684 0,07% Essity B Konsumtion, daglig 141 060 41711 0,16%
Reliance Industries Energi 467 220 73291 0,27% Fastighets AB Balder B Fastigheter 3588602 275 605 1,03%
Vad kostar ditt fondsparande Summa Indien 111 505 0,42% Fortnox Informationsteknologi 1524032 109 883 0,41%
i kronor per ar ¥ 241231 231231 221231 211231 201231 Getinge B Hilsovard 432 862 78586 0,29%
vid en engangsinséattning av 10 000 kr 43,20 42,53 34,75 45,00 39,43 Japan HMS Networks Informationsteknologi 410 628 178130 0,67%
vid ett manadssparande av 100 kr/mén 272 2,66 2.4 281 269 Komatsu Industri 105331 32213 012%  ennes § Mauritz B Konsumtion, sallanksp 2 248 237 335212 1,25%
1 Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader, Mizuho Financial Group Finans 50135 13651 0,05% Hexagon B Informationsteknologi 3363 441 355179 1,33%
vilket innebar transaktionskostnader, i férhallande till fondens storlek. Shin-Etsu Chemical Basmaterial 168 261 62 650 0,23% X .
2 Transaktionskostnader berdknas pé rullande tolvmanadersbasis. — - Hexatronic Industri 515675 18657 0,07%
, Ess%a ku-smife-r beéas?-ir funs?n ?5{ de,u’]‘:js{éfr__‘mh ar inﬁ-kér:jdi i forvag. Soft?ank — : Kommunlkatlonstja.nster 594578 8314 0,03% Indutrade Industri 1396 220 386 753 L4k%
Minadssparand beraknas frén forsta dagen | manaden, Sumitomo Mitsui Financial Finans 481578 130085  OAS% oo Industri 1035 354 U125 0.13%
Summa Japan 268815 08Z% o estora Fnans 3940919 1151537  430%
Storsta nettokdp aktier Bransch Antal TSEK Kanada Investor B Finans 504 388 147 634 0,55%
Sandvik Industri 736 962 156 723 i 3 6 o
Intercontinetal Exchange Finans 81880 141 391 Teck Resources US Basmateral 189 964 52 384 031% i':tour Investment B e Sallrl::ir::i: ziz jzs 1:; 251 223;
Summa Kanada 82384 0,31% 20k
Hennes & Mauritz B Konsumtion, séllankdp 788 662 127 475 Medicover B Hilsovard 256 408 49230 0,18%
Colgate-Palmolive Konsumtion, daglig 123879 125975 Kina Nibe B Industri 3289017 142217 0,53%
Siemens Industri 62556 117268 pjibaba Group Holding US Konsumtion, sallanksp 108720 101 856 0,38%  Nordnet Finans 500 878 117 606 0,44%
Tencent Holdings Kommunikationstjanster 173 322 102 805 0,38% Pandox B Fastigheter 1295533 248 483 0,93%
Stérsta nettoférséljningar aktier Summa Kina 204 662 0,76% SCAB Basmaterial 2735027 384135 1,43%
SEBA Finans 1065562  -165125 SEBA Finans 4945969 749 067 2,80%
Waste Management Industri 58170  -132588  Nederlanderna Sandvik Industri 736 962 146 140 0,55%
Latour Investment B Industri 435641  -132 425 ASML Informationsteknologi 7310 56 765 0,21% Sectra B Halsovard 254075 70 290 0,26%
Skanska B Industri 563890  -119244 ING Group Finans 618737 107 108 040%  Sinch Informationsteknologi 1756 785 36 418 0,14%
RELX Industri 227054  -104681  Summa Nederléndema 163874 0.61%  Skanska B Industri 881 440 205111 0,77%
ol 60 b
majlighet attyarjw'énda rérllt‘gtermmer. [\)Iessa r:larran’\)/é’rjlgs rfijr at.t forandra rréﬁterisrkern. D:n ri:kbidijjmnilngs— Alcon Halsovard 3601 3376 0,01% Swedbank A Finans 812268 177 322 0.66%
metod som tillampas vid berakning av fondens sammanlagda exponering ar den sa kallade atagande- Swedish Orphan Biovitrum Halsovard 838653 266 188 0,99%
metoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande Summa Schweiz 3376 0,01% - - -
tillgdngarna. Andel av omsattning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent Thule Group Konsumtion, séllankdp 562 220 192054 0.72%
uppgr till 0,8. Troax Industri 116 422 26195 0,10%
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Fondinnehav 2024-12-31 Fondinnehav 2024-12-31 Fondinnehav 2024-12-31
Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads- formogen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Vitrolife Halsovard 286 177 61 528 0,23% Colgate-Palmolive Konsumtion, daglig 123879 124 435 0,46% TransDigm Industri 1166 16 327 0,06%
Volvo B Industri 3568 622 958 532 3,58% Consolidated Edison Samhallsnyttigheter 7195 7094 0,03% Travelers Cos Finans 4737 12 608 0,05%
Volvo Car B Konsumtion, sallankop 2231726 53517 0,20% Costco Wholesale Konsumtion, daglig 1454 14720 0,06% Truist Financial Finans 27 834 13341 0,05%
Wallenstam B Fastigheter 3436 097 164245 0,61% Crown Castle Fastigheter 9032 9058 0,03% US Bancorp Finans 32 435 17141 0,06%
Yubico Informationsteknologi 585 663 142 316 0,53% Edison International Samhallsnyttigheter 8027 7081 0,03% UnitedHealth Halsovard 8564 47 867 0,18%
Summa Sverige 11 060 598 41,28% Elevance Health Halsovard 4537 18 493 0,07% Verisk Analytics Industri 2960 9008 0,03%
Eli Lilly 8 Company Halsovard 10 769 91 860 0,34% Verizon Communication Kommunikationstjanster 54093 23902 0,09%
Taiwan Emerson Electric Industri 46 511 63 689 0,24% Visa Finans 54196 189 253 0,71%
Taiwan Semiconductor Exelon Samhéllsnyttigheter 20795 8649 0,03% W.W. Grainger Industri 913 10633 0,04%
; i i o
Manufacturing Informationsteknologi 124000 44928 017%  Fastenal Co Industri 11902 9457 0,04%  Walt Disney Kommunikationstjanster 9 444 11619 0,04%
Taiwan Semiconductor ’ : o . ’ : o
Manufacturing US Informationsteknologi 64286 140 280 0,52% Ferguson Enterprises Industri 4172 8001 0,03% Western Digital Informationsteknologi 40 053 26 390 0,10%
! i ; o i ; o
Summa Taiwan 185 205 0,69% Fifth Third Bancorp Finans 14067 6572 0,03% Willis Towers Watson Finans 2111 7 306 0,03%
First Citizens BancShares Finans 446 10413 0,04% Xylem Industri 53081 68 046 0,25%
Thailand General Electric Industri 31850 58 697 0,22% Summa USA 3973 426 14,83%
i i i o
Thai 0il VDR Energi 313841 2861 0,01% General Mills Konsumtion, daglig 9917 6988 0,03%
) = - o
Summa Thailand 2861 0,01% General Motors Konsumtion, séllankop 23360 13750 0,05% % av fond-
HCA Holding Halsovard 4023 13342 0,05% Standardiserade Underliggande ~ Marknads- formdgen-
Tvskland Halliburton Energi 18 349 5513 0,02% derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten
ysklan: —
) Hartford Financial Service E-Mini Russ 2000 Mar25 100 677 0 0,00%
Deutsche Post Industri 224099 87 126 0,33% Group Finans 6090 7362 0,03% OMXS30 IND FUTURE Jan25 6952 0 0.00%
s i o
Siemens Industri 62 556 134959 0.50% Home Depot Konsumtion, séllanktp 3418 14691 0,06% SSP500 EMINI FUT Mar25 & 49189 0 0,00%
Summa Tyskland 222 085 0,83% . N
v ’ Huntington Bancshares Finans 30189 5427 0,02% Summa aktier och aktierelaterade instrument 16 640 359 62,10%
Intercontinetal Exchange Finans 81880 134811 0,50%
USA P Morgan Chase Finans 6964 18 445 0,07%
; o
AON Finans 3851 15679 0.08% " Jonnson Controls Industri 37983 33126 0,12% % av fond-
ATST Kommunikationstjénster 101 290 25484 0,10% Kroger Konsumtion, dagli 14286 9653 0,04% Obligationer och rante- Nominellt  Marknads-  formogen-
X - N o 9 - daglig el relaterade instrument belopp varde, TSEK heten
Abbvie Halsovard 6168 12111 0.05%  |jnge Basmaterial 21007 97178 0% g T ———————
Aflac Finans 1108 12639 005%  ygTBank Finans 3471 7211 0,03% sreren oK HHusentatpervetuieenne
Alstate Finans 5 488 11690 0,04% g Statsobligation 0.125% 20310512 1062 279250 244 548 0,91%
il Marsh & McLennan Finans 8542 20048 0,08% — " .
Ally Financial Finans 5068 2016 0,01% - - — — Statsobligation 0.5% 20451124 1063 76 000 50089 0,19%
4 MercadoLibre Konsumtion, séllankép 3872 72749 0,27% o o o
. o Statsobligation 0.75% 20280512 1060 842 525 805 867 3,01%
Alphabet C Kommunikationstjénster 76 691 161 375 0,60% Merck § Co Halsovard 72312 79 484 0,30%
) = - o 4 Statsobligation 0.75% 20291112 1061 254000 237 480 0,89%
Amazon.com Konsumtion, sallankép 86 546 209 796 0,78% Meta A Kommunikationstianster 9872 63 866 0,26%
) N ) o ) . Statsobligation 1% 20261112 1059 320 580 314 415 1,17%
American International Group Finans 13 384 10 766 0,04% Microsoft Informationsteknologi 85916 400133 1.49%
American Tower Fastigheter 8840 17915 0,07% 4 Statsobligation 1.375% 20710623 1064 45670 28223 0,11%
9 ks Netflix Kommunikationstjanster 2397 23607 0,09% -
) h o Statsobligation 1.75% 20331111 1065 188 000 178 927 0,67%
Apple Informationsteknologi 83799 231868 087%  \yidia Informationsteknologi 246576 365870 137%
Arthur J Gallagher § CO Finans 5185 16 262 0,06% . Statsobligation 2.25% 20320601 1056 231230 230622 0,86%
9 20 0'Reilly Automotive Konsumtion, séllankdp 1206 15801 0,06% o o o
Autozone Konsumtion, séllanksp 355 12 560 0,05% - - - - Statsobligation 2.25% 20350511 1066 50000 49 227 0,18%
4 4 PNC Financial Services Group Finans 7687 16 380 0,06% o . o
Baker Hughes Co Energi 20648 9361 0,04% — - Statsobligation 3.5% 20390330 1053 178290 197731 0,74%
4 Parker Hannifin Corp Industri 18 356 129 000 0,48% Summa staten 2337128 8,72%
1 f 0 4 o
Bank of America Finans 337106 163704 081%  procter 8 Gamble Konsumtion, daglig 43 885 81293 0,30%
- - o
Broadcom Informationsteknologi 15 596 39 952 0,15% Prologis Fastigheter 107 386 125 417 0.47%
CVS Health Hélsovard 26 147 12 969 0,05% Realty ome Fastigheter 18101 10 682 0,04%
] - . ) "
Capital One Financial Finans 7987 15638 0.068%  salesforce Informationsteknologi 45938 169699 0,63%
e = o
Cencora Hélsovard 3686 9151 0,03% Schlumberger Energi 29511 12 502 0,05%
: o
Chubb Finans 6686 20412 0,08% Sysco Konsumtion, daglig 10 210 8626 0,03%
. e 2 o
Cigna Group Halsovard 5810 17727 007%  Toget Konsumtion, daglig 9575 14302 0,05%
" - "
Citigroup Finans 28739 22352 0.08% Tesla Konsumtion, séllankdp 11 965 53 389 0,20%
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Fondinnehav 2024-12-31 Fondinnehav 2024-12-31 % av fond-
% av fond % av fond- Hanvisningar: Marknads-  formogen-
o - - P o . b Kotarori .
Obligationer och rénte- Nominellt ~Marknads- formégen-  Jo\9ationer och rénte minellt  Rarknage  fomogen- gorier vérds, TSEK heten
relaterade instrument belopp varde, TSEK heten elaterace instrume elopp arde, ete Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper
= " — SCA FRN 20280621 86 000 86 175 0,32% upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Sakerstéllda obligationer SEB FRN 20760515 ao00 185127 062y Merknad utanfor EES 26469767  98,7%%
Lansforsakringar Hypotek 3% 20290919 522 36 000 36123 0,14% (dale U furing fi N N N N A
—— SEB FRN 20260901 100 000 100 956 0,38% Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa
Léansforsakringar Hypotek 3.75% 20300930 523 20000 20736 0,08% 4 en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
o
Lénsférsakringar Hypotek 0.5% 20280920 521 305 000 280756 1,05%  SEBFRN 20331103 110000 113374 042% o Gyeriatbara vrdepapper som &r féremal for regelbunden
Lansférsakringar Hypotek 1% 20270915 520 154 000 147 515 0,55% Santander Consumer Bank FRN 20270318 165000 165 995 0,62% handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten
Nordea Hypotek 1% 20270616 5537 334000 301 418 1.20% Scania FRN 20260225 130000 131247 0,49% % Qvriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
. handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten
SCBC 0.25% 20270609 148 88 000 83170 0,31% SEB FRN 20290903 160000 162931 0.61% “ Qverlatbara virdepapper som inom ett &r fran emissionen
- - o o
SCBC 1% 20300612 151 140 000 126 238 0,47% Svensk FastighetsFinansiering 5.536% 20250303 98 000 98 370 0,37% avses bli upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
SEB 0.5% 20261216 581 600 000 576 966 215%  Svensk FastighetsFinansiering FRN 20260221 84000 84625 0,32%  motsvarande marknad utanfér EES
SEB 3% 20281106 602 300 000 302 196 1.13% Svensk FastighetsFinansiering FRN 20260901 48 000 48148 0,18% 5 (verlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses
- : bli féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
SEB 3% 20291206 603 140 000 140 388 0,52% Traton Finance Lux SA FRN 20260119 152 000 152 742 0,57% ar reglerad och 6ppen for allmanheten
, o
Swedbank Hypotek 1% 20270317 197 342 000 330 587 1,23% Traton Finance Lux SA FRN 20260929 150 000 150 999 0,56% % Guriga finansiella instrument 147 933 0.58%
- o
Summa sékerstillda obligationer 2366 093 8,83% Traton Finance Lux SA FRN 20260911 116 000 115883 0,43%
Summa 6vriga emittenter 5126 187 19,13%
Givriga emittenter Fdretagsgrupp % av fondférmdgenhet
o
Atrium Ljungberg FRN 20260429 150000 150696 0,56% i i % avfond-  Electrolux 0.71%
Standardiserade Underliggande  Marknads-  formogen- Atrium Ljungberg 201%
Atrium Ljungberg FRN 20261001 106 000 106 514 0,40% derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten :
o
Atrium Ljungberg FRN 20280524 150 000 151538 057%  Stadshypotek 2 &r Future Mar 259 1017131 0 oo  Ceste 0.95%
; o
Atrium Ljungberg FRN 20280220 130 000 130017 049%  Stadshypotek 5 & Future Mar 2591 846 732 0 0000  Couden 0.81%
! o
Bluestep Bank FRN 20260304 114000 114 445 043%  Staten 10 & Future Mar 259 61 264 0 o000  oureEaulty 0.91%
o
Bluestep Bank FRN 20270322 150 000 150731 0,56% Staten 2 ar Future Mar 259 1656 250 0 0,00% Balder 1,98%
" o
Boliden FRN 20250922 72 000 72734 027%  Staten 5 r Future Mar 259 860 310 0 o000  orenetkredit 2’7;/"
Boliden FRN 20270301 110000 113142 042%  Summa obligationer och rénterelaterade instrument 9829408 9% 020" 0'; u/"
Bonnier Fastigheter FRN 20260506 84000 84 406 0,32% Latour Investment B 95%
o
Castellum 4.403% 20270315 92 500 94628 0,35% Summa finansiella instrument med |n.§IES'(0r : 4,85%
Danske Bank FRN 20261117 110000 110509  04l%  Positivtmarknadsdrde 26469767  98,79%  Lansforsakingar 219%
Electrolux FRN 20251208 30 000 90 507 0349  Lkvida medel 268 809 100%  MNordea L97%
Electrolux FRN 20271004 100 000 100138 0.37% Ovriga tillgdngar och skulder, netto 55804 0,21% SFF Holding 0,86%
— o
Fabege FRN 20270702 126000 126577  o47%  Fondférmdgenhet 26794380  10000%  SE 862%
o
Fastighets Balder FRN 20270222 152 000 154651 0,58% SCA L76%
o
Fastighets Balder FRN 20271203 100 000 100743 0,38% Swedbank L,90%
o
Hexagon FRN 20250917 152 000 152 850 0,57% TSMC 069%
o
Hexagon FRN 20290524 124000 124805 0,47% Volkswagen 2,06%
Humlegéarden Fastigheter FRN 20290403 72 000 72746 0,27%
Investment Latour FRN 20270616 70 000 70 085 0,26%
Jyskebank FRN 20270202 94000 95234 0,36%
Landsbankinn hf FRN 20280913 54000 54019 0,20%
Landshypotek Bank FRN 20260901 124000 124 487 0,47%
Lansférsakringar Bank FRN 20250825 100 000 100 372 0,38%
NCC Treasury FRN 20270405 94000 95103 0,36%
Nordea Bank P FRN 20290906 202 000 205915 0,77%
Nordic Investment Bank 0.375% 20261020 103 000 99 287 0,37%
Nykredit Realkredit FRN 20271206 130 000 131971 0,49%
Nykredit Realkredit FRN 20281010 58 000 57 810 0,22%
SBAB Bank 4.425% 20280203 156 000 160 279 0,60%
SBAB Bank FRN 20271012 150 000 151781 0,57%
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Balansrakning, TSEK

Resultatrakning, TSEK

Tillgéngar 241232 231231 Intékter och vérdeforéndring 241232 231231
Py 2 . . . o A . Ersattningar
Overlatbara vardepapper 26 469 767 24 671 468 Vaérdefdréndring pa dverlatbara vérdepapper 1886 786 2381681 AMF Fonder AB har faststallt en ersattningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) for
Penningmarknadsinstrument 0 147 933 Vardeforandring pa OTC-derivatinstrument 4382 111131 vargepéppersfpnder.och Flnanslnspektlone‘ns foresknfte.r [2013:1”01 fprfor\/gltare av altern.atwva mvestenr}gsf.nnder. v
Ersattningspolicyn forklarar de generella principer som géller ersattningar till all personal i foretaget. Ersattningspoli-
Fondandelar 128 661 Vardeférandring pa fondandelar 8838 53299 cyn ska framja en sund, effektiv och hallbar riskhantering fér fondbolaget och de av fondbolaget forvaltade fonderna
- P N . - . och motverka ett risktagande i strid med fondernas respektive riskprofil eller fondbestammelser. Erséttningspolicyn
Summa med positivt marknadsvérde 26 469 767 24 948 063 Rénteintakter 312552 277 818 och erséttningssystemet reglerar ocksa vad som géller for ersittningar till verkstallande ledning, ansvariga for
. 2o LradeuSed, . kontrollfunktioner och andra anstallda som kan paverka AMF Fonder AB:s eller fondernas riskniva. Inom AMF Fonder
Summa placeringar med positivt bt 26 469 767 24948 063 Utdelningar 377 590 321727 AB forekommer endast kontant fast ersittning och saledes inga options- eller aktierelaterade ersattningar eller
Valutavinster och -forluster netto 8546 1800 réttigheter eller annan rorlig ersattning. Ersattningspolicyn beslutas av styrelsen. En dversyn av policyn gors infor
- varje verksamhetsér mot bakgrund av en riskanalys som féretas av Fondbolaget. Fondbolagets styrelse har ett
Bankmedel och 6vriga likvida medel 268 809 403 020 Ovriga intakter 160 204 sarskilt Kompetens- och ersattningsutskott som bland annat bereder beslut om ersattmngaerch &ndringar i policy.
Resultatet av dvers) nen, med eller utan férslag till andringar, foredras for beslut i styrelsen. Arlig granskning av om
Férutbetalda kostnader och upplupna intkter 52 806 56221  Summa intakter och vardeforindring 2598 855 BLATE60  qosttoirgemstomet e o e Fon b aaets remtafri oo vamnd
[jvriga tillg&ngar 12534 136 395 det inte framkommit omstand\gheter som ger anledning att anse att fondbolagets erséttningar inte dverensstammer
med ersattningspolicy och externa regler.
Summa tillgdngar 26 803 916 25 543 699 Kostnader
" - Under 2024 betalades till samtliga anstéllda 143,5 miljoner kronor i total ersattning, dvs. (6ner inklusive sociala avgifter
Forvaltningskostnader -106 753 -96 522 och pensioner. AMF Fonder AB hade under &ret i genomsnitt 65 anstéllda.
Skulder Réntekostnader -97 -96
PR PR, Kategori Total ersittni kr), 2024
Ouriga skulder -9536 111546 Ovriga kostnader -7109 74up  Xeteser OO TES,
Verkstallande ledning 39,5
Summa skulder -9536 -111 546 Summa kostnader -113 959 -104 058 Strategiska befattningshavare 0
! Bestér av courtage och dvriga transaktionskostnader. Risktagare*, inkl. ansvariga for riskhanteringsfunktionen 69,2
Fondférmogenhet 26794 380 25432 154 A Ovriga 348
rets resultat 2484896 3043 602 AMF Fonder AB 1435
Poster inom linjen o i * Inkfdt?{fr adnslt’éstdg vars totala ersattning uppgar till, eller dverstiger, den totala ers&ttningen till ndgon i den
— — — - Fondférmdgenhetens utveckling verkstatlande ledningen.
Stéllda sakerheter for derivat 76 620 191 655

Fondférmdgenhet vid arets barjan 25432 154 24056 914
Andelsutgivning 760 902 570974
Andelsinlosen -1883 571 -2239 335
Resultat enligt resultatrékning 2 484 896 3043602
Fondférmdgenhet vid periodens slut 26 794 380 25432154

I tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdri 1s (BFL) | itilla delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund fdr redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger For 1s Forenings r \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affdrsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
varderas till senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande
vardepapper har varderats till senaste noterade képkurs pa balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM/Reuters) stangningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller
saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjélp av en pa marknaden etablerad varderings-
modell.

Sarskild information om fondens investeringsstrategi

Fonden &r en blandfond. Fondens medel ska placeras i aktier och réntebarande vérdepapper huvudsakligen
utgivna av stat, bostadsinstitut och kreditvardiga féretag. Hogst 30 procent av placeringarna ska ske pa utléndska
aktiemarknader. Mellan 25 och 75 procent av fondens medel ska placeras i rdntebérande vardepapper eller pa
konto i kreditinstitut med en genomsnittlig rantebindningstid p& hdgst sju &r. Fonden kan placera i andra fonder
och i derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen samt har Finansinspektionens tillstand att placera mer
&n 35 procent av tillgdngarna i obligationer och andra skuldfdrbindelser som getts ut eller garanteras av en stat,
kommun eller en statlig eller kommunal myndighet i ett land inom EES eller av ndgot mellanstatligt organ i vilket
ett eller flera EES-stater &r medlemmar. Fondens méls&ttning &r att med god riskspridning p4 lang sikt uppna en
avkastning som dverstiger sitt jamforelseindex. Fonden &r aktivt forvaltad. Fondens omsattningskostnader for
2024 uppgar till 5 152 tkr. Fondbolaget har under 2024 réstat pa 53 bolagsstdmmor i Sverige for fonden och pa 100
stammor via ombud for utldndska innehav. Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebar att ndgon
sadan inte &r tillaten. Det har under 2024 inte uppkommit ndgra intressekonflikter mellan fondbolaget och bolagen
vars aktier fondens medel har placerats i.
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Stockholm den 8 april 2025

AsaKjellander,
styrelsens ordférande
Cecilia Ardstrém
Johan Held
Katarina Romberg,
verkstéallande direktor

Marie Rudberg

Therese Guovelin

Revisionsberattelse

Till andelsdgarna i AMF Balansfond (org.nr. 504400-5071)

Rapport om arsberattelse
Uttalande
Vihariegenskap av revisorer i AMF Fonder AB,
organisationsnummer 556549-2922, utfort en
revision av arsberéttelsen for AMF Balansfond for
ar 2024 med undantag for hallbarhetsinformatio-
nen pé sidorna 124-141. AMF Balansfond arsbe-
réttelse ingar pa sidorna 41-45 i detta dokument.
Enligt var uppfattning har arsberittelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
virdepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av AMF Balansfonds
finansiella stéllning per den 31 december 2024
och av dess finansiella resultat for &ret enligt lagen
om virdepappersfonder samt Finansinspektio-
nens foreskrifter om virdepappersfonder. Vart
uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen
pasidorna 124-141.

Grund for uttalande
Vihar utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
4r oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r
tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vart
uttalande.

tvriga upplysningar

Revisionen av arsberattelsen for ar 2023 har
utforts av en annan revisor som ldmnat en revi-
sionsberittelse daterad den 26 april 2024 med
omodifierat uttalande i Rapport om arsberittelse.

Annan information &n arsberattelsen

Detta dokument innehaller &ven annan informa-
tion &n arsberéttelsen och aterfinns pa sidorna 2-4
samt 67-68. Det ar fondbolaget som har ansvaret
for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberéttelsen omfattar
inte denna information och vi gér inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

Isamband med var revision av arsberittelsen
&r det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och 6verviga om informationen
ivasentlig utstriackning dr oforenlig med arsbe-
rittelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven

den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen
samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehéller en visentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det dr fondbolaget som har ansvaret for att arsbe-
rittelsen uppréttas och att den ger en riattvisande
bild enligt lagen om vérdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om virdepap-
persfonder.

Fondbolaget ansvarar dven for den interna
kontroll som det bedémer ér nédvéndig for att
uppritta en arsberittelse som inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sékerhet
om huruvida arsberittelsen som helhet inte
innehaller nagra viasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldmna en revisionsberéttelse som innehéller vart
uttalande. Rimlig sdkerhet 4r en hog grad av sdker-
het, men ar ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en viisentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvéintas paverka de ekonomiska
beslut som anvindare fattar med grund i drsbe-
réttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder
vi professionellt omdéme och har en professio-
nellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for
vésentliga felaktigheter i arsberéttelsen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utfor-
mar och utfor granskningsatgiarder bland annat
utifrdn dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrdckliga och &ndamaélsenliga for att
utgéra en grund for vart uttalande. Risken for att
inte upptédcka en visentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter dr hogre dn for en visentlig felaktig-
het som beror pa misstag, eftersom oegentligheter

kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga utelimnanden, felaktig information
eller dsidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hinsyn till omsténdigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

 utvdrderar vilampligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvéinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

 utvirderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberittelsen
aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en réttvisande bild.

Vimaéste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
héllbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hall-
barhetsinformationen pa sidorna 124-141 och
for att den ar upprittad i enlighet med lagen om
véardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med végledning i tilldmpliga fall
av FARs rekommendation RevR 12 Revisorns ytt-
rande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten.
Detta innebir att var granskning av hallbarhets-
informationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jaimfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revi-
sionssed i Sverige har. Vi anser att denna gransk-
ning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har ldmnats i rsberat-
telsen.

Stockholm den
KPMGAB

Gunilla Wernelind
Auktoriserad revisor
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Foretagsobligationsfond

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 5,5 (7,5) procent, medan fondens jamfdrelseindex
avkastade 5,7 (3,3) procent. Fondens samlade formdgenhet minskade med 107,7
MSEK till 1 253,2 MSEK. Fonden hade ett nettoflode pa -179,0 MSEK.

Fondens méls&ttning &r att uppné en avkastning som Gverstiger den riskfria
rantan pa medelléng sikt. Placeringarna baseras p& de bedomningar farvaltaren
gor av ranteutvecklingen och av lantagarna pa rantemarknaden, inom ramen for
fondens riskbegrénsningar.

Fondens avkastning var positiv i absoluta termer, dar det storsta bidraget kom
fran fallande rantor och minskade kreditspreadar, sarskilt for fastighetsobligatio-
ner. Avkastningen i fonden var dock nagot lagre &n jamforelseindex, pé grund av
en ldngre duration samt ett n&got l4gre risktagande till féljd av ett mer selektivt
urval av sdkrare investeringar.

Under &ret gjordes investeringar i bland annat i obligationer fran finansbolag,
sasom Noba Bank, Klarna och Bluestep, samt fran fordonsbolaget Traton och
fastighetsbolaget Atrium.

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i svenska vardepapper och
finansiella instrument fran féretag med hdg kreditvardighet med en genomsnittlig
bindningstid upp till ett &r. Fonden &r en s& kallad artikel 8-fond enligt EU:s Disclosure-
forordning, vilket innebar att fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper
genom sina investeringar, men har inte hallbara investeringar som mal.

{ Johan Moeschlin RISKINDIKATOR
Y forvaltare sedan
F augusti 2018 Légre risk Hogre risk

123 4 5 6|7

FAKTA

Fondnummer premiepension Ej valbar AVKASTNING PERIODEN
Avgift i premiepension Ej valbar o
Férvaltningsavgift 0,10% 5, 5 /0
Total avgift 0,10%

Norman-belopp Gegl FURVALTNINGSAVGIFT
FONDRATING 0 100/
Morningstar Rating 4 4 0
Morningstar Hallbarhetsbetyg n/a

Rating per 241231 fran oberoende fondutvarderingsfaretag
(skala 1-5). Hallbarhetsbetyg satts endast pa fonder om
mer &n 67 procent av fondens innehav técks av utvarde-
ringsforetagets analyser.

Fonden férvaltas av Johan Moeschlin, fram till oktober 2024 forvaltades fonden av
Johan tillsammans med Charlotte Sillén.

Marknadens utveckling
Réanteutvecklingen préaglades av volatilitet. Initialt steg réantorna till foljd av en
oséakerhet kring inflationsutvecklingen och centralbankernas rantesankningar
drojde. Sa sméaningom tog dock inflationsnedgangen fart och réntorna sjonk fram
till oktober da marknaden bérjade prisa in rantesankningar.

Riksbankens forsta sénkning av styrrantan skedde i maj, fore bade ECB och
den amerikanska centralbanken (FED). Riksbanken sénkte styrréntan fran 4,00
procent till 2,50 procent under aret. ECB inledde sina rantesénkningar i juni medan
FED avvaktade till efter sommaren. B&da sénkte styrrantan med sammanlagt en
procentenhet.

Mot slutet av aret steg marknadsrantorna igen, framst drivet av utvecklingen i
USA, dér ekonomin var ovantat stark och Donald Trumps politik bedoms kunna leda
till en dkad global inflation.

UTVECKLING 31 DEC 2023-31 DECEMBER 2024

10

e Firetagsobligationsfond === Index

dec feb apr jun aug okt dec

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2023.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Marknaden for féretagsobligationer var stark under aret och intresset for
nyemissioner stort. Centralbankernas rantesankningar bidrog till att marknaden
for fastighetsobligationer stabiliserades och sektorn stod fdr en stor andel av
utbudet under aret.

Utsikter

Fondens forvaltare tror pa en &terhdmtning av den svenska konjunkturen under
2025, drivet av en 6kad efterfrdgan och nagot l&gre rantor an omvérlden. Bedom-
ningen &r att bade de l&nga och korta rédntorna nu befinner sig pa en relativt stabil
niva, givet att Riksbanken endast sanker styrrantan en eller tva ganger till. Men
det finns fortsatta geopolitiska risker att ta hdnsyn till och en oséker handels-
politik som kan visa sig bli inflationsdrivande.

Fonden investerar i stabila féretag med hog kreditvardighet och har en mer
positiv instéllning till fastighetsobligationer, sedan potentialen for sektorn
forbattrats. Fonden har minskat sin duration ndgot men durationen &r fortfarande
langre an jamforelseindex.

EXPONERINGAR | FGRETAGSOBLIGATIONSFOND 31 DECEMBER 2024

Likvida medel m m 4,9% ‘ A21,2%
Intern Rating 4,5% _—
BBB 69,4%

Vi jamfér fondens utveckling med Solactive SEK FRN Short IG sedan 1 januari 2024. Tidigare var fondens jamforelse-
index Handelsbanken Markets Sweden All Treasury Bills. Grafen visar fondens utveckling jamfért fondens tidigare
index. Solactive SEK FRN Short |G &r ett av de marknadsledande indexen och innehaller svenska féretagsobliga-
tioner med en lgptid under ett &r. D4 fonden har en genomsnittlig rantebindningstid p& hdgst ett ar och investerar
i foretagsobligationer &terspeglar fondens jamférelseindex den marknad fonden investerar pa. Den aktiva risken
uppstar eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamfdrelseindex. Fondens aktiva risk har varierat over tid
beroende pa fdrvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till marknadsutvecklingen. Den senaste 24-ménaders-
perioden har fondens aktiva risk varit 1,27 procent (ex-post), vilket &r lagre dn genomsnittet de senaste tva &ren.

UTVECKLING 29 AUGUSTI 2018-31 DECEMBER 2024

Fonden startade 2018-08-29 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 180829
Fondférmdgenhet, TSEK 1253184 1360 905 811250 930 571 700119 641811 536 478 500 000
Antal utestaende andelar 11141 644 12 759 478 8176779 9063819 6882251 6371761 5411 536 5000 000
Andelsvarde, kr 112,48 106,66 99,21 102,67 101,73 100,73 99,14 100,00
Totalavkastning, fond 5,46% 7,51% -3,37% 0,92% 0,99% 1,60% -0,86%
Totalavkastning, jamfdrelseindex 5,69% 3,30% 0,17% -0,21% -0,17% -0,53% -0,30%
Aktiv risk 1,27% 2,20% 1,77% 2,72% 2,70% - -
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AMF Foretagsobligationsfond org. nr. 515602-9927

Fondinnehav 2024-12-31

Fondinnehav 2024-12-31

Nyckeltal Finansiell . % av fond- o ) % av fond-

inansiella instrument Nominellt Marknads-  formogen- Finansiella instrument Nominellt Marknads- formogen-

Risk och avkastning 241231 231231 221231 211231 201231 Obligati och rénterelaterade instrument belopp  varde, TSEK heten Obligationer och ranterelaterade instrument belopp  varde, TSEK heten

Totalrisk, % 1,10 2,48 1,80 2,72 2,70 ﬁvriga emittenter Uttrycks i tusental per valutaenhet Scania 0.75% 2020250120 23000 22973 1,83%

Totalrisk, jamforelseindex, % 0,46 0,52 0,20 0,03 0,06 Atrium Ljungberg FRN 20261001 40000 40194 3,21% SEB FRN 20260901 45000 45 430 3,63%

Aktiv risk, % 1,27 2,20 1,77 2,72 2,70 Atrium Ljungberg FRN 20290220 30000 30212 2,41% SEB FRN 20331103 20000 20613 1,65%

Duration, dagar 235 282 232 298 210 Bluestep Bank FRN 20270322 58 000 58 282 4,65% SEB FRN 20290903 22 000 22 403 1,79%

Spreadexponering, % 2,79 2,45 7,18 2,99 3,22 Boliden FRN 20250922 6000 6061 0,48% Sparbanken Skane FRN 20260214 28 000 28 025 2,24%

Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 6,48 1,92 -1,25 0,96 1,30 Boliden FRN 20280301 10000 10 432 0,83% Svensk FastighetsFinansiering FRN 20260221 46 000 46 342 3,70%

Genomsnittlig &rsavkastning, 5 ar, % 2,23 1,47 - - - Bonnier Fastigheter FRN 20260506 36 000 36174 2,89% Svensk FastighetsFinansiering FRN 20260901 22000 22068 1,76%

Omsattningshastighet 0,84 0,69 0,21 0,54 0,41 Catena AB FC 20250130 ® 20000 19 955 1,59% Traton Finance Lux SA FRN 20260119 50 000 50 244 4,01%

Havstang, max, % 19,5 17,9 0,0 0,0 0,0 Electrolux FRN 20251208 8000 8045 0,64% Traton Finance Lux SA FRN 20260929 20000 20133 1,61%

Havstang, min, % 171 0,0 0,0 0,0 0,0 Fabege FRN 20250903 24000 24159 1,93% Traton Finance Lux SA FRN 20260911 16 000 15984 1,28%

Havstang, medel, % 18,0 13 0,0 0,0 0,0 Fabege FRN 20260202 34000 34124 2,72% Willhem 0.872% 20260504 20000 19 516 1,56%

Fastighets Balder 1.394% 20250408 20000 19901 1,59% Willhem FRN 20250910 20000 20040 1,60%

Kostnader 241231 231231 221231 211231 201231 Heba Fastighet 0.965% 20260302 24000 23 434 1,87% Summa ovriga emittenter 1187 510 94,76%

Férvaltningsavgift, % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 Hexagon FRN 20291126 40000 40 005 3,19%

Total avgift, % ¥ 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 Humlegarden Fastigheter FRN 20290403 30000 30311 2,42% % av fond-

Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 Husgvarna FRN 20271123 26 000 26 579 2,12% Standardiserade Underliggande  Marknads-  férmogen-

Transaktionskostnader, TSEK 2 0 0 0 0 0 Investment Latour FRN 20270616 20000 20024 160%  derivat exponering, TSEK _ vérde, TSEK heten

Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 Jyskebank FRN 20270202 14000 14184 1,13%  Stadshypotek 2 & Future Mar 25° 242 405 0 0,00%

Klarna Bank FRN 20260624 60 000 59881 4,78%  Summa obligationer och rénterelaterade instrument 1187510  9476%

Vad kostar ditt fondsparande Landsbankinn HF FRN 20280913 6000 6002 0,48%

i kronor per &r 3 241231 231231 221231 211231 201231 |, 4punotek Bank FRN 20260901 20000 20079 1,60%  Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1187510  94,76%
vid en engangsinséattning av 10 000 kr 10,25 10,21 9,80 10,04 9,94 Lansforsakringar Bank 1.245% 20310225 16 000 15575 1,24% Likvida medel 62777 5.01%
vid ett manadssparande av 100 kr/man 0,66 0,67 0,64 0,65 0,65 Lansforsakringar Bank FRN 20280908 30000 30556 2,44% furiga tillgangar och skulder, netto 2897 0.23%

D e g 00 0B 725%  ondmogenht s oo

% Engéngsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektivé datum. Nordea Bank FRN 20290906 28 000 28 543 2,28%

Ménadssparande beréknas frén férsta dagen i ménaden. Nykredit Realkredit FRN 20281010 40 000 39869 3,18%

Fonden har under &ret utnyttjat sin mgjlighet att anvanda derivat, ranteterminer. Fonden har under éret inte Platzer Fastigheter FC 250110 ® 50 000 49 969 3,99%

1 Tonens sammantaad oxponening o en o3 xalsde Stagandometosen. oen e o devatpostonsy  SPAB Bank FRN 20271012 40000 “0ars  325%

konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgdngarna. Andel av omsattning som skett SCA FRN 20280621 30000 30 061 2,40%

genom narstéende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgér till noll.
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Hanvisningar:
Kategorier

% av fond-
Marknads-  formogen-
varde, TSEK heten

Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

1117 586 89,18%

U (vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

% (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

“ (verlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen
avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES

S (verlatbara virdepapper som inom ett ar frn emissionen avses
bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten

& (vriga finansiella instrument

69 924 5,58%

Foretagsgrupp % av fondformogenhet
Atrium Ljungberg 5,62%
Boliden 1,32%
Fabege 4,65%
Lansforsakringar 3,68%
SEB 7,06%
SFF Holding 5,46%
Volkswagen 8,72%
Wilthem 3,16%

Balansrakning, TSEK

Resultatrdkning, TSEK

Tillgéngar 241231 231231 Intékter och vérdeforéndring 241231 231231
Overlatbara vardepapper 1117 586 975 226 Vardefgrandring pa Gverlatbara vardepapper 14 393 31687
Penningmarknadsinstrument 69 924 356 091 Vardefgrandring pa 0TC-derivatinstrument -1100 2255
Summa fi iella instrument med positivt marknadsvérde 1187 510 1331317 Rénteintakter 59 355 40 966
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1187 510 1331317 Summa intékter och vardeforandring 72 648 74907
Bankmedel och dvriga likvida medel 62 777 29503 Kostnader
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 4543 5454 Forvaltningskostnader -1345 -997
(vriga tillgangar 778 929 Réntekostnader -2 -1
Summa tillgdngar 1255 607 1367 204 (vriga kostnader ¥ -51 -10

Summa kostnader -1397 -1008
Skulder 1 Bestar av courtage och dvriga transaktionskostnader.
Ovriga skulder -2424 -6299 .

Arets resultat 71251 73899
Summa skulder -2 424 -6299

Fondférmdgenhetens utveckling
Fondférmogenhet 1253184 1360 905 -

Fondférmdgenhet vid &rets borjan 1360 905 811 250

Andelsutgivning 1168938 1025190
Poster inom linjen

Andelsinldsen -1347 910 -549 435
Stéllda sakerheter for derivat 10123 4613

Resultat enligt resultatrékning 71251 73899

Fondformdgenhet vid periodens slut 1253184 1360 905

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tillaimpliga delar och Finansinspek-
tionens féreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal fér risker och kostnader
ligger Fondbolagens Férenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar affars-
dagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier vérderas till
senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade képkurs. Rantebarande vardepapper
har vérderats till senaste noterade képkurs pa balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till svenska kronor
utifrén officiella (WM/Reuters) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte ar representativ eller saknas,
faststaller Fondbolaget tillgdngens marknadsvérde med hjalp av en p& marknaden etablerad varderingsmodell.

Erséttningar

AMF Fonder AB har faststallt en erséttningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens féreskrifter (2013:9) for
vardepappersfonder och Finansinspektionens foreskrifter (2013:10) for forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Ersattningspolicyn forklarar de generella principer som galler ersattningar till all personal i foretaget. Ersattningspoli-
cyn ska frémja en sund, effektiv och hallbar riskhantering for fondbolaget och de av fondbolaget forvaltade fonderna
och motverka ett risktagande i strid med fondernas respektive riskprofil eller fondbestammelser. Ersattningspolicyn
och ersattningssystemet reglerar ocksa vad som galler for ersattningar till verkstallande ledning, ansvariga fér
kontrollfunktioner och andra anstéllda som kan paverka AMF Fonder AB:s eller fondernas riskniva. Inom AMF Fonder
AB forekommer endast kontant fast ersattning och séledes inga options- eller aktierelaterade ersattningar eller
réttigheter eller annan rorlig ersattning. Ersattningspolicyn beslutas av styrelsen. En 6versyn av policyn gérs infor
varje verksamhetsar mot bakgrund av en riskanalys som foretas av Fondbolaget. Fondbolagets styrelse har ett
sarskilt Kompetens- och ersattningsutskott som bland annat bereder beslut om ersattningar och andringar i policy.
Resultatet av Gversynen, med eller utan forslag till andringar, foredras for beslut i styrelsen. Arlig granskning av om
ersattnir temet Gverenssta med policy har genomforts av Fondbolagets regelefterlevnadsfunktion, varvid
det inte framkommit omstandigheter som ger anledning att anse att fondbolagets ersattningar inte dverensstammer
med ersattningspolicy och externa regler.

Under 2024 betalades till samtliga anstéllda 143,5 miljoner kronor i total ersattning, dvs. l6ner inklusive sociala avgifter
och pensioner. AMF Fonder AB hade under &ret i genomsnitt 65 anstéllda.

Kategori Total ersittning (mkr), 2024
Verkstallande ledning 39,5
Strategiska befattningshavare 0
Risktagare*, inkl. ansvariga for riskhanteringsfunktionen 69,2
Ovriga 34,8
AMF Fonder AB 1435

* Inkluderar anstllda vars totala erséttning uppgar till, eller dverstiger, den totala ersittningen till ndgon i den
verkstéllande ledningen.
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Stockholm den 8 april 2025

AsaKjellander,
styrelsens ordférande
Cecilia Ardstrém
Johan Held
Katarina Romberg,
verkstéllande direktor

Marie Rudberg

Therese Guovelin

Revisionsberattelse

Till andelsdgarna i AMF Foretagsobligationsfond (org.nr: 515602-9927)

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i AMF Fonder AB,
organisationsnummer 556549-2922, utfort en
revision av arsberittelsen for AMF Foretagso-
bligationsfond for r 2024 med undantag for
hallbarhetsinformationen pa sidorna 142-149.
AMTF Foretagsobligationsfond arsberéttelse ingar
pa sidorna 47-49 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden rattvisande bild av AMF Foretagso-
bligationsfonds finansiella stallning per den 31
december 2024 och av dess finansiella resultat
for aret enligt lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepap-
persfonder. Vart uttalande omfattar inte hallbar-
hetsinformationen pa sidorna 142-149.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
iSverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
4r oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsberittelsen for ar 2023 har
utforts av en annan revisor som ldmnat en revi-
sionsberéttelse daterad den 26 april 2024 med
omodifierat uttalande i Rapport om arsberittelse.

Annan information &n &rsberittelsen

Detta dokument innehaller &ven annan informa-
tion dn arsberattelsen och aterfinns pa sidorna 2-4
samt 67-68. Det ar fondbolaget som har ansvaret
for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberittelsen omfattar
inte denna information och vi gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsberéttelsen
&r det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och 6verviga om informationen
ivasentlig utstrackning ar oforenlig med arsbe-

rittelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven
den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen
samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar
innehalla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehéller en visentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ir fondbolaget som har ansvaret for att &rsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om virdepap-
persfonder.

Fondbolaget ansvarar dven for den interna
kontroll som det bedomer dr nédvéndig for att
upprétta en drsberittelse som inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppna en rimlig grad av sikerhet
om huruvida arsberéttelsen som helhet inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldmna en revisionsberéttelse som innehéller vart
uttalande. Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdker-
het, men dr ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en visentlig felaktighet
om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara viasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska
beslut som anvindare fattar med grund i arsbe-
rittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder
vi professionellt omddme och har en professio-
nellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for
visentliga felaktigheter i rsberittelsen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utfor-
mar och utfor granskningsatgirder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrickliga och &ndamaélsenliga for att
utgora en grund for vart uttalande. Risken for att
inte upptédcka en visentlig felaktighet till f61jd av
oegentligheter dr hogre én for en visentlig felaktig-

het som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hansyn till omstdndigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

 utvirderar vilampligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

« utvirderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i drsberittelsen,
déaribland upplysningarna, och om arsberittelsen
aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

Viméste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande a
hallbarhetsinformationen

Det dr fondbolaget som har ansvaret for hall-
barhetsinformationen pa sidorna 142-149 och

for att den &r uppréttad i enlighet med lagen om
vardepappersfonder.

Vér granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med vigledning i tillampliga fall
av FARs rekommendation RevR 12 Revisorns ytt-
rande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten.
Detta innebér att var granskning av hallbarhets-
informationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jaimfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revi-
sionssed i Sverige har. Vi anser att denna gransk-
ning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har lamnats i rsberit-
telsen.

de den lagstadgad

9

Stockholm den
KPMGAB

Gunilla Wernelind
Auktoriserad revisor
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Rantefond Kort

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 4,1 (4,1) procent, medan fondens jamfdrelseindex
avkastade 3,7 (3,3) procent. Fondens samlade férmdgenhet 6kade med 493,9
MSEK till 7 010,7MSEK. Fonden hade ett nettoflode under &ret pa 225,1 MSEK.

Fondens mals&ttning &r att uppné en avkastning som Gverstiger den riskfria
rantan pa medelléng sikt. Placeringarna baseras pé férvaltarens bedémningar av
ranteutvecklingen och l&ntagarna pé rantemarknaden, inom ramen for fondens
riskbegransningar. Fonden innehaller obligationer med kreditbetyget AAA (hdg
likviditet och mycket hdg kreditvardighet) och med spridda optider.

Fonden uppvisade en positiv avkastning bade i absoluta och relativa termer. Det
stdrsta bidraget kom frén minskade spreadar for fondens bostads- och kommun-
obligationer, vilka fonden har en dvervikt i. Fonden var positionerad med en
duration i det langre intervallet, for att gynnas av Riksbankens rantesankningar,
men durationen kortades ned mot slutet av aret.

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i rantebarande vardepapper
och penningmarknadsinstrument huvudsakligen utgivna av stat, bostadsinstitut eller
kreditvardiga foretag, samt pa konto i kreditinstitut. Fonden far ha en genomsnittlig
rantebindningstid pa upp till ett &r. Fonden &r en s& kallad artikel 8-fond enligt EU:s
Disclosureforordning, vilket innebér att fonden framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper genom sina investeringar, men har inte héllbara investeringar som mal.

r‘
I- ' Johan Moeschlin RISKINDIKATOR
- forvaltare sedan
december 2013 Lagre risk Hogre risk

11234 5 6 7

!
™

FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 305185 ll 1 0

Avgift i premiepension 0,07% 4 /o
Férvaltningsavgift 0,10%

Total avgift 0,10% FORVALTNINGSAVGIFT
Norman-belopp 689 kr 0 1 0 o/
FONDRATING 4 0
Morningstar Rating n/a

Morningstar Hallbarhetsbetyg n/a

Rating sétts ej avseende kategorin korta rantefonder.
Hallbarhetsbetyg satts endast pa fonder om mer &n
67 procent av fondens innehav tacks av utvérderings-
foretagets analyser.

Under &ret gjordes investeringar i ett flertal bostadsobligationer, varav flera ater-
investeringar med langre l6ptid. Bland annat gjordes investeringar i obligationer
frén Lansforsakringar Hypotek och i grona obligationer fran Sparbanken Skane,
och Sparebanken Vest. Fondens forvaltare investerar gérna i grona obligationer
eller obligationer fran emittenter med ett gediget hallbarhetsarbete.

Fonden forvaltas av Johan Moeschlin, fram till oktober 2024 férvaltades fonden
av Johan tillsammans med Charlotte Sillén.

Marknadens utveckling
Inflationsnedgéngen gick inledningsvis langsammare dn marknaden férvantat
sig. Riksbankens férsta sankning av styrrantan skedde i maj, fore bade ECB och
den amerikanska centralbanken. S& smaningom tog inflationsnedgangen fart och
inflationen &g vid &rets slut kring Riksbankens mal. Riksbanken sankte styrréntan
frén 4,00 procent till 2,50 procent under aret.

Réanteutvecklingen préglades av volatilitet. Initialt steg réntorna, till foljd av
en osékerhet kring inflationsutvecklingen. Darefter vande trenden nedat nar
marknaden bdrjade prisa in Riksbankens rantesankningar. | slutet av aret
steg marknadsréntorna igen, framst drivet av utvecklingen i USA, dar ekonomin var

UTVECKLING 31 DEC 2023-31 DECEMBER 2024
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Vi jamfdr fondens utveckling med Handelsbanken Markets Sweden All Treasury Bills. Det &r ett av
de marknadsledande indexen och innehaller svenska statens alla utestdende statsskuldvéxlar.
Fondens jamforelseindex aterspeglar den marknad fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamforelseindex.
Fondens aktiva risk har varierat dver tid beroende pa férvaltarnas investeringsstrategi i férhal-
lande till marknadsutvecklingen. Den senaste 24-ménadersperioden har fondens aktiva risk
varit 0,52 procent (ex-post), vilket &r lagre an i fjol men betydligt hogre &n genomsnittet av de
féregaende tio &ren.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2023.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

ovéantat stark och den nya amerikanska administrationens politik bedéms kunna
leda till en 6kad global inflation.

Svensk ekonomi befinner sig fortfarande i en mild ldgkonjunktur. Reallonerna har
borjat stiga i takt med att inflationen fallit, men hushallen har varit avvaktande.
Lagre rantor och skattesé@nkningar bor ge hushéllen dkat konsumtionsutrymme
under 2025.

Utsikter

Fondens forvaltare tror pa en dterhamtning av den svenska konjunkturen under
2025, drivet av en okad efterfrdgan och nagot l4gre rantor &n omvérlden.
Beddmningen &r att den korta rantan befinner sig pa en relativt stabil niva, givet
att Riksbanken endast sanker styrréntan en eller tva ganger till. Men det finns
fortsatta geopolitiska risker att ta hansyn till och en osdker handelspolitik som
kan visa sig bli inflationsdrivande.

Fonden bibehaller en dvervikt i svenska bostads- och kommunabligationer dar
utsikterna bedoms som fortsatt positiva. Durationen, som tidigare lag i det langre
intervallet, har kortats ned nagot da férvaltaren bedomer att Riksbankens rénte-
séankningar narmar sig ett slut.

EXPONERINGAR | RANTEFOND KORT 31 DECEMBER 2024

Likvida medel m m 4,2%

Stat/Kommun 23,2%

Bostéder 72,6%

UTVECKLING 31 DECEMBER 2015-31 DECEMBER 2024 Fonden startade 2004-05-17 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231
Fondférmdgenhet, TSEK 7010709 6516 857 7437110 6399 009 5582 147 4443 559 5252188 4833983 5384 647 6 380 550
Antal utestaende andelar 58 343 895 56 443 611 67 043 448 57 404 255 50 044 714 39944 252 47 076 053 43126 611 47 877 127 56772 018
Andelsvarde, kr 120,16 115,46 110,93 111,47 111,54 111,24 111,57 112,09 112,47 112,39
Totalavkastning, fond 4,07% 4,08% -0,48% -0,06% 0,27% -0,30% -0,46% -0,34% 0,07% -0,37%
Totalavkastning, jamforelseindex 3,71% 3,30% 0,17% -0,21% -0,17% -0,53% -0,81% -0,77% -0,66% -0,27%
Aktiv risk 0,52% 0,63% 0,44% 0,22% 0,22% 0,11% 0,10% 0,10% 0,27% 0,30%
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AMF Rantefond Kort org. nr. 515601-9860

Fondinnehav 2024-12-31

% av fond-
Nyckeltal Finansiella instrument Nominellt Marknads-  fdrmdgen-
Risk och avkastning 241231 231231 221231 211231 201231 Obligati och rénterelaterade instrument belopp vérde, TSEK heten
Totalrisk, % 0.64 0.99 0.53 0.22 0.24 Svenska staten Uttrycks i tusental per valutaenhet
Totalrisk, jamfdrelseindex, % 20 0.52 0.20 0.03 0.08  Statsobligation 2.50% 20250512 1058 375000 375120 5,35%
Aktiv risk, % 0,52 0,63 0,44 0,22 0,22 Summa svenska staten 375120 5,35%
Duration, dagar 216 280 168 289 311
Spreadexponering, % 1,35 127 113 0,88 0,65 Sikerstallda obligationer
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 4,08 1,77 -0,27 0,10 -0,01 DNB NOR Boligkreditt FRN 20270118 400 000 400 540 5,71%
Genomsnittlig drsavkastning, 5 ar, % 1,55 0,69 -0,21 -0,18 -0,15 DNB NOR Boligkreditt FRN 20290118 174 000 174 646 2.49%
Omséttningshastighet 0,70 0,43 0,87 0,67 076 DNB NOR Boligkreditt FRN 20290903 400 000 398 644 5,69%
Havsténg, max, % 121 8,0 108 0,0 00 Landshypotek Bank FRN 20280110 200 000 201 044 2,87%
Havsténg, min, % 75 0.0 0,0 0,0 00 |andshypotek Bank FRN 20281110 350 000 351785 5,02%
Havsténg, medel, % 98 39 6.8 0,0 0.0 Landshypotek Bank FRN 20290524 200 000 199 474 2,85%
Lansforsakringar Hypotek FRN 20291120 350 000 349 811 4,99%
Kostnader 241231 231231 221231 211231 201231  pykredit Realkredit FRN 20261001 200 000 201 860 2,88%
Férvaltningsavgift, % 010 010 010 0,10 0,10 Nykredit Realkredit FRN 20281001 150 000 150 791 2,15%
Total avgift, % * 0.10 0.10 0,10 0,10 010 Realkredit Danmark FRN 20261001 400 403 0,01%
Férséljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 Realkredit Danmark FRN 20271001 250000 252 523 3,60%
Transaktionskostnader, TSEK 2 0 0 0 0 0 Realkredit Danmark FRN 20281001 130000 130371 1,86%
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 Skandiabanken FRN 20270623 450 000 455148 6,49%
Skandiabanken FRN 20271222 200 000 202 532 2,89%
Vad kostar ditt fondsparande Skandiabanken FRN 20280523 300 000 303915 4,34%
i kronor per ar ¥ 241231 231231 221231 211231 201231 "
- — Sparbanken Skane FRN 20270920 300 000 302 805 4,32%
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 10,24 10,17 9,92 10,00 10,01 -
- " N Sparbanken Skéne FRN 20291127 120 000 119848 1,71%
vid ett manadssparande av 100 kr/man 0,66 0,66 0,65 0,65 0,65
Sparebanken Vest Boligkreditt FRN 20291218 400 000 399 052 5,69%
U Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader. Stadshypotek FRN 20270802 320 000 320 349 4,57%
2 Transaktionskostnad berdknas p rullande tolvmanadersbasis. VP! Al
¥ Engangsinsattning beraknas fran tolv ménader fore respektive datum. Stadshypotek FRN 20271004 150 000 151 383 2,16%
Manad: de beréknas fran forsta d i manaden.
anadssparande beraknas fran forsta dagen fmanacen Summa sikerstillda obligationer 5066921  72,27%
Fonden har under aret utnyttjat sin mgjlighet att anvdnda derivat, ranteterminer. Fonden har anvant
terminer for att forandra ranterisken. Fonden har under ret inte utnyttjat sin mgjlighet att anvanda vérde- o 5
papperslan. Den riskbedémningsmetod som tilldmpas vid berékning av fondens sammanlagda exponering Ovriga emittenter
&r den s4 kallade dtagandemetoden. Den innebdr att derivatpositioner konverteras till en motsvarande African Development Bank 0.25% 20260422 90 000 87 483 1,25%
position i de underliggande tillgdngarna. Andel av omsattning som skett genom nérstéende vérdepapper- 4
sinstitut eller fonder i procent uppgar till noll. African Development Bank 2.875% 20280127 300 000 301 341 4,30%
Kommunalbanken as 2.199% 20290919 200 000 195 096 2,78%
Kommuninvest 1% 20250512 2505 650 000 646 939 9,23%
Summa dvriga emittenter 1230858 17,56%
% av fond-
Underliggande Marknads- formogen-
Standardiserade derivat exponering, TSEK varde, TSEK heten
Staten 2 &r Future Mar 25 © 539016 0 0,00%
Summa obligati ochra terade instrument 6 672 900 95,18%
Summa fil L it t med positivt mark de 6672 900 95,18%
Likvida medel 302 882 4,32%
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 34927 0,50%
Fondférmdgenhet 7010 709 100,00%

% av fond-
Hénvisningar: Marknads-  formogen-
Kategorier virde, TSEK heten
Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES 6672 900 95,18%

U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

2 Qverlatbara vardepapper som &r foremal fér regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

% Qvriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

“ Qverlatbara virdepapper som inom ett &r fran emissionen
avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES

5 (verlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses
bli féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och dppen for allménheten

8 Qvriga finansiella instrument

Foretagsgrupp % av fondférmdgenhet
Danske Bank 5,47%
DNB 13,89%
Forenet Kredit 5,03%
Landshypotek 10,73%
Skandia 13,72%
Sparbanken 6,03%
SHB 6,73%
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Balansrakning, TSEK

Resultatrékning, TSEK

Tillgéngar 241231 231231 Intékter och vérdeforéndring 241231 231231
= A ™ - . N . . " ™ Ersattningar
Overlatbara vardepapper 6672 900 6376 185 Vardefdréndring pa dverlatbara vérdepapper 34891 55432 AMF Fonder AB har faststallt en ersattningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens féreskrifter (2013:9) for
Summa finansiella inst t med positivt marknadsvirde 6672 900 6376195 Virdeféréndring pa OTC-derivatinstrument -267 9792 ardepappersfonder och Finansinsp 's foreskrifter (2013:10) for forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Ersattningspolicyn forklarar de generella principer som géller ersattningar till all personal i foretaget. Ersattningspoli-
Summa placeringar med positivt knadsvard 6672 900 6376 195 Ranteintakter 241 044 210672 cyn ska frdmja en sund, effektiv och hallbar riskhantering fér fondbolaget och de av fondbolaget forvaltade fonderna
. " . och motverka ett risktagande i strid med fondernas respektive riskprofil eller fondbestammelser. Erséttningspolicyn
Summa intékter och vérdeférandring 275 667 275897 och ersattningssystemet reglerar ocksa vad som galler for ersattningar till verkstallande ledning, ansvariga for
- o kontrollfunktioner och andra anstallda som kan paverka AMF Fonder AB:s eller fondernas riskniva. Inom AMF Fonder
Bankmedel och Gvriga likvida medel 302882 106818 AB forekommer endast kontant fast ersattning och saledes inga options- eller aktierelaterade ersattningar eller
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 40 326 47723 Kostnader réttigheter eller annan rorlig ersattning. Ersattningspolicyn beslutas av styrelsen. En dversyn av policyn gors infor
— varje verksamhetsér mot bakgrund av en riskanalys som féretas av Fondbolaget. Fondbolagets styrelse har ett
Ovriga tillgangar 1443 1773 Forvaltningskostnader -6770 -6 806 sérskilt Kompetens- och ersattningsutskott som bland annat bereder beslut om ersattnlngaerch &ndringar i policy.
R - Resultatet av uversynen med eller utan férslag till andringar, foredras for beslut i styrelsen. Arlig granskning av om
Summa tillgangar 7017 550 6 532 509 Rantekostnader -2 -1 erséttnir t ] med policy har genomférts av Fondbolagets regelefterlevnadsfunktion, varvid
ljvriga Kkostnader ! ~148 _87 det inte framkommlt omsténdigheter som ger anledning att anse att fondbolagets ersattningar inte dverensstammer
med ersattningspolicy och externa regler.
Skulder Summa kostnader -6919 -6893
" R — - Under 2024 betalades till samtliga anstéllda 143,5 miljoner kronor i total ersattning, dvs. (6ner inklusive sociala avgifter
Ovriga skulder -6 842 -15652 ! Bestdr av courtage och vriga transaktionskostnader. och pensioner. AMF Fonder AB hade under aret i genomsnitt 65 anstallda.
Summa skulder -6 842 -15652
2 Kategori Total ersittni kr), 2024
Arets resuttat 268748 263003 Kateser OO TES,
. Verkstallande ledning 39,5
Fondférmdgenhet 7 010 709 6 516 857 Strategiska befattningshavare 0
Fondférmdgenhetens utveckling Risktagare*, inkl. ansvariga for riskhanteringsfunktionen 69,2
Poster inom linjen Fondfdrmdgenhet vid arets borjan 6 516 857 7437110 Ovriga 348
Stallda sakerheter for derivat 8 452 23294  Andelsutgivning 4560 607 3274209 ~ AMFFonderAB L
Andelsinlsen _4,335503 _1 463 486 Inktud?rar anstaudg vars totala ersattning uppgar till, eller dverstiger, den totala ers&ttningen till ndgon i den
verkstéllande ledningen.
Resultat enligt resultatrékning 268 748 269 003
Fondférmdgenhet vid periodens slut 7010709 6 516 857

| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund fér fondens redovisning ligger bokfaringsl 1s (BFL) besta Iser i tilld delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger Fondbolagens Férenings rekommendation fér fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affarsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
varderas till senast betalt pa balansdagen eller om sddan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande
vérdepapper har varderats till senaste noterade kopkurs pa balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
svenska kronor utifrén officiella (WM/Reuters) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller
saknas, faststaller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjélp av en pa marknaden etablerad varderings-
modell.
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Stockholm den 8 april 2025

AsaKjellander,
styrelsens ordférande
Cecilia Ardstrém
Johan Held
Katarina Romberg,
verkstéllande direktor

Marie Rudberg

Therese Guovelin

Revisionsberattelse

Till andelsdgarna i AMF Réntefond Kort (org.nr. 515601-9860)

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i AMF Fonder AB,
organisationsnummer 556549-2922, utfort en
revision av arsberittelsen for AMF Réantefond
Kort for ar 2024 med undantag for hallbarhets-
informationen pa sidorna 150-154. AMF Rénte-
fond Kort arsberéttelse ingér pa sidorna 51-53 i
detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden rattvisande bild av AMF Réantefond
Korts finansiella stallning per den 31 december
2024 och av dess finansiella resultat for aret enligt
lagen om virdepappersfonder samt Finansinspek-
tionens foreskrifter om viardepappersfonder. Vart
uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen
pasidorna 150-154.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
iSverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
4r oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsberittelsen for ar 2023 har
utforts av en annan revisor som ldmnat en revi-
sionsberéttelse daterad den 26 april 2024 med
omodifierat uttalande i Rapport om arsberittelse.

Annan information &n &rsberittelsen

Detta dokument innehaller &ven annan informa-
tion dn arsberattelsen och aterfinns pa sidorna 2-4
samt 67-68. Det ar fondbolaget som har ansvaret
for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberittelsen omfattar
inte denna information och vi gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsberéttelsen
&r det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och 6verviga om informationen
ivasentlig utstrackning ar oforenlig med arsbe-

rittelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven
den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen
samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar
innehalla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehéller en visentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ir fondbolaget som har ansvaret for att &rsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om virdepap-
persfonder.

Fondbolaget ansvarar dven for den interna
kontroll som det bedomer dr nédvéndig for att
upprétta en drsberittelse som inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppna en rimlig grad av sikerhet
om huruvida arsberéttelsen som helhet inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldmna en revisionsberéttelse som innehéller vart
uttalande. Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdker-
het, men dr ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en visentlig felaktighet
om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara viasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska
beslut som anvindare fattar med grund i arsbe-
rittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder
vi professionellt omddme och har en professio-
nellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for
visentliga felaktigheter i rsberittelsen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utfor-
mar och utfor granskningsatgirder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrickliga och &ndamaélsenliga for att
utgora en grund for vart uttalande. Risken for att
inte upptédcka en visentlig felaktighet till f61jd av
oegentligheter dr hogre én for en visentlig felaktig-

het som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hansyn till omstdndigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

 utvirderar vilampligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

« utvirderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i drsberittelsen,
déaribland upplysningarna, och om arsberittelsen
aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

Viméste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det dr fondbolaget som har ansvaret for hall-
barhetsinformationen pa sidorna 150-154 och
for att den &r uppréttad i enlighet med lagen om
vardepappersfonder.

Vér granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med vigledning i tillampliga fall
av FARs rekommendation RevR 12 Revisorns ytt-
rande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten.
Detta innebér att var granskning av hallbarhets-
informationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jaimfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revi-
sionssed i Sverige har. Vi anser att denna gransk-
ning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har lamnats i rsberit-
telsen.

Stockholm den
KPMGAB

Gunilla Wernelind
Auktoriserad revisor
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Rantefond Lang

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 3,4 (6,8) procent och fondens jamforelseindex
avkastade 2,7 (5,5) procent. Fondens samlade férmdgenhet kade under perioden
med 3 790,4 MSEK till 12 682,9 MSEK. Fonden hade ett nettoflode under aret pa
3433,6 MSEK.

Fondens mals&ttning &r att uppna en god avkastning pa medellang sikt.
Placeringarna baseras pa forvaltarens beddmningar av ranteutvecklingen och
léntagarna pa rantemarknaden, inom ramen for fondens riskbegréansningar.

Fondens avkastning var positiv i sdval absoluta som relativa termer. Fonden
hade en dvervikt i féretagsobligationer vilket gav det storsta bidraget till den
relativa avkastningen. Denna dvervikt &r, tillsammans med durationsavvikelser,
den huvudsakliga forklaringen till fondens aktiva risk, d& jamforelseindex endast
inkluderar statsobligationer, bostads- och kommunobligationer.

Fondens forvaltare gjorde ett flertal investeringar i obligationer fran fastighets-
bolag s&som Fabege, Balder och Atrium. Investeringar gjordes dven i obligationer
utgivna av industribolag, sdsom Traton, samt i obligationer fran Nordea och SEB

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i réntebarande vardepapper och
penningmarknadsinstrument huvudsakligen utgivna av stat, bostadsinstitut eller kredit-
vérdiga foretag samt pa konto i kreditinstitut. Fonden placerar &ven i statsobligations-
terminer. Tillgdngarna ska vara denominerade i svenska kronor. Fonden far ha en
genomsnittlig rantebindningstid pa mellan tvé och tio r. Fonden tar hansyn till hallbar-
hetskriterier. Fonden &r en s kallad artikel 8-fond enligt EU:s Disclosureforordning,
vilket innebar att fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom sina
investeringar, men har inte hallbara investeringar som mal.

[
! ] Johan Moeschlin RISKINDIKATOR
| forvaltare sedan
december 2013 Légre risk Hogre risk

123 4 5 6|7

!

FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 574293 3 ll o

Avgift i premiepension 0,07% V4 /o
Forvaltningsavgift 0,10%

Total avgift 0,10% FORVALTNINGSAVGIFT
Norman-belopp 689 kr 0 10 0/
FONDRATING Y 2
Morningstar Rating )

Morningstar Hallbarhetsbetyg 3

Rating och betyg per 241231 fran oberoende
fondutvarderingsforetag (skala 1-5)

med ldgre senioritet och ddrmed mdjlighet till hogre avkastning. Fonden forvaltas
av Johan Moeschlin, fram till oktober 2024 forvaltades fonden av Johan tillsam-
mans med Charlotte Sillén.

Marknadens utveckling
Réanteutvecklingen préglades av volatilitet. Initialt steg réntorna, till foljd av en
osédkerhet kring inflationsutvecklingen och centralbankernas rantesankningar
drojde. Sa sméaningom tog dock inflationsnedgangen fart och réntorna sjénk da
marknaden bdrjade prisa in rantesénkningar.

Riksbankens forsta sénkning av styrrantan skedde i maj, fore bade ECB och
den amerikanska centralbanken (FED). Riksbanken sankte styrréntan frén 4,00
procent till 2,50 procent under aret. ECB inledde sina rantesénkningar i juni medan
FED avvaktade till efter sommaren. Bdda sankte styrrantan med sammanlagt en
procentenhet.

Mot slutet av aret steg marknadsrantorna igen, framst drivet av utvecklingen
i USA, dar ekonomin var ovéntat stark och den nya amerikanska administrationens
politik beddms kunna leda till en 6kad global inflation.

UTVECKLING 31 DEC 2023-31 DECEMBER 2024

10

e Rintefond L&ng = — = Index

dec feb apr jun aug okt dec

Vi jamfdr fondens utveckling med Handelsbankens Markets Sweden All Bonds. Det &r

ett av de marknadsledande indexen och innehdller bland annat svenska statens samtliga
utestéende obligationer och bostadsinstitutens sakerstallda obligationer. Fondens
jamfdrelseindex aterspeglar den marknad fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstéar eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamforelse-
index. Fondens aktiva risk har varierat gver tid beroende pé forvaltarnas investerings-
strategi i forhallande till marknadsutvecklingen. Den senaste 24-manadersperioden har
fondens aktiva risk varit 0,47 procent (ex-post), vilket &r lagre an féregdende heldr, men i
linje med genomsnittet av de foregaende tio aren.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2023.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Svensk ekonomi befinner sig fortfarande i en mild ldgkonjunktur. Reallénerna har
bdrjat stiga, men hushallen har varit avvaktande. L&gre rantor och skattesank-
ningar bor ge hushallen dkat konsumtionsutrymme under 2025.

Marknaden upplevde ett mycket stort inflode i rantefonder och en hég aktivitet i
nyemissioner, i nivd med toppéren 2019 och 2021. Sarskilt noterades ett uppsving
for grona obligationer pa den bredare obligationsmarknaden.

Utsikter
Fondens forvaltare tror pa en &terhdmtning av den svenska konjunkturen under
2025, drivet av en okad efterfrdgan och nagot ldgre rantor an omvérlden.
Beddmningen &r att bade de l&nga och korta réntorna befinner sig pa en relativt
stabil niva, givet att Riksbanken véntas sdnka styrréntan en eller tvé ganger
till. Men det finns fortsatta geopolitiska risker att ta hansyn till och en osaker
handelspolitik som kan visa sig bli inflationsdrivande.
Fonden kommer sannolikt bibehalla Gvervikten i féretags- och bostadsobligatio-
ner och en neutral duration d& forvaltaren bedémer att risken for en rénteuppgéng
har 6kat mot bakgrund av det osékra ldget.

EXPONERINGAR | RANTEFOND LANG 31 DECEMBER 2024

Bank 18,7% Likvida medel m m 1,8%

Bostéder 33,0%

Stat/Kommun 22,0%

Féretag 24,5%

UTVECKLING 31 DECEMBER 2015-31 DECEMBER 2024

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231
Fondformggenhet, TSEK 12 682 878 8892 491 7742 884 9008912 8859 799 8621 821 8077879 6970 103 7328834 6 501 576
Antal utestéende andelar 82 553 858 59845204 55647774 59547187 58304849 57873365 55155751 48143046 50986171 46725101
Andelsvarde, kr 153,63 148,59 139,14 151,29 151,96 148,98 146,46 144,78 143,74 139,15
Totalavkastning, fond 3,39% 6,79% -8,03% -0,44% 2,00% 1,72% 1,16% 0,72% 3,30% 0,51%
Totalavkastning, jamforelseindex 2,66% 5,45% -7,87% -0,97% 1,37% 1,18% 1,05% 0,40% 2,82% 0,51%
Aktiv risk 0,47% 0,77% 0,60% 1,06% 1,06% 0,15% 0,13% 0,13% 0,19% 0,18%
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Fondinnehav 2024-12-31

Fondinnehav 2024-12-31

Nyckeltal . o N L "/-:_av_fond— ~ o ) “/-:_av_fond—
inansiella instrument it N - formog F instrument Nominellt Marknads-  formogen-
Risk och avkastning 241231 231231 221231 211231 201231 Obligati och rénterelaterade instrument belopp  varde, TSEK heten Obligati och rénterelaterade instrument belopp  varde, TSEK heten
Totalrisk, % 3,72 4,68 3,26 2,03 2,00 Sékerstallda obligationer Landshypotek Bank FRN 20260901 110 000 110 432 0,87%
Totalrisk, jamforelseindex, % 3,86 4,87 3,45 1,42 1,38 Lansforsakringar Hypotek 0.5% 20280920 521 270000 248 538 1,96% Lansforsakringar Bank FRN 20250825 100 000 100 372 0,79%
Aktiv risk, % 0,47 0,77 0,60 1,06 1,06 Léansforsakringar Hypotek 1% 20270915 520 140 000 134105 1,06% NCC Treasury FRN 20270405 96 000 97 126 0,77%
Duration, ar 3,70 4,01 3,56 4,10 4,27 Léansforsakringar Hypotek 1.25% 20250917 518 100 000 99 105 0,78% Nordea Bank P FRN 20290906 250 000 254845 2,01%
Spreadexponering, % 2,33 2,51 4,01 2,49 1,93 Léansforsakringar Hypotek 3% 20290919 522 20000 20 069 0,16% Nordic Investment Bank 0.375% 20261020 102 000 98 323 0,78%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 5,08 -0,90 -4,31 0,77 1,86 Lansforsakringar Hypotek 3.75% 20300930 523 40 000 41 472 0,33% Nykredit Realkredit 4.967% 20261019 100 000 103198 0,81%
Genomsnittlig drsavkastning, 5 ar, % 0,62 0,29 -0,79 1,03 1,78 Nordea Hypotek 1% 20270616 5537 810 000 779 487 6,15% Nykredit Realkredit FRN 20271206 120 000 121819 0,96%
Omsattningshastighet 0,30 1,31 1,60 1,99 2,10 SCBC 0.75% 20320609 153 118 000 99744 0,79% Nykredit Realkredit FRN 20281010 52 000 51829 0,41%
Havstang, max, % 50,5 51,1 32,9 33,0 39,8 SCBC 1% 20300612 151 152 000 137058 1,08% SBAB Bank 4.425% 20280203 130 000 133 566 1,05%
Havstang, min, % 39,5 26,8 16,7 19,4 30,1 SCBC 2% 20260617 147 350 000 347 519 2,74% SBAB Bank FRN 20271012 130 000 131543 1,04%
Havstang, medel, % 45,7 41,3 27,9 28,3 35,9 SEB 0.5% 20261216 581 500 000 480 805 3,79% SCA FRN 20280621 84000 84171 0,66%
SEB 1% 20251217 580 200 000 197 196 1,56% SEB FRN 20260515 136 000 136 934 1,08%
Kostnader 241231 231231 221231 211231 201231 SEB 3% 20281106 602 550 000 554026 4,37% SEB FRN 20260901 100 000 100 956 0,80%
Forvaltningsavgift, % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 SEB 3% 20291206 603 130 000 130 360 1,03% SEB FRN 20290903 200 000 203 664 1,61%
Total avgift, % ¥ 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 Swedbank Hypotek 1% 20270317 197 226 000 218 458 1,72% SEB FRN 20331103 100 000 103 067 0,81%
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 Swedbank Hypotek 3% 20280315 198 400 000 403 532 3,18% Santander Consumer Bank FRN 20270318 165000 165995 1,31%
Transaktionskostnader, TSEK 2 0 0 0 0 0 Summa sakerstéllda obligationer 3891473 30,68% Scania FRN 20260225 120 000 121151 0,96%
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 Sveaskog 4.147% 20251013 38000 38 396 0,30%
fvriga emittenter Svensk FastighetsFinansiering 5.536% 20250303 82000 82 310 0,65%
Vad kostar ditt fondsparande Atrium Ljungberg FRN 20250428 104 000 104 341 0,82% Svensk FastighetsFinansiering FRN 20260221 78 000 78 580 0,62%
i kronor per &r 241231 231231 221231 211231 200231 | jungberg FRN 20260429 150 000 150 696 1,19%  Svensk FastighetsFinansiering FRN 20260901 48000 18148 0,38%
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 1019 1022 841 896 1009 piymjungberg FRN 20261001 104000 104 504 0.82% Traton Finance Lux SA FRN 20260119 136 000 136664 1,08%
vid ett manadssparande av 100 kr/man 057 066 065 08 086 piym Ljungberg FRN 20280524 150 000 151538 120%  Traton Finance Lux SA FRN 20260929 130 000 130 866 1,08%
! Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader. Atrium Ljungberg FRN 20290220 140 000 140 987 1,11% Traton Finance Lux SA FRN 20260911 142 000 141 857 1,12%
2 Transaktionskostnad berdknas pé rullande tolvmanadersbasis.
3 Engangsinsttning bersknas frén tolv manader fore respektive datum. Bluestep Bank FRN 20260304 116 000 116 452 0,92% Summa Gvriga emittenter 5706279 45,00%
Manadssparande beréknas fran forsta dagen i manaden. Bluestep Bank FRN 20270322 152 000 152 740 1,20%
Fonden har under dret utnyttjat sin méjlighet att anvanda derivat, rénteterminer. Fonden har anvant Boliden FRN 20250922 52 000 52 530 0,41% ) "/?lav.fond-
papperetin. ben riskbodtrmningsmetod som tlsms v berbking o fondens sammariagds oxponerng  DUden FRN 20270301 10000 102856 8% giandardiserade dervat oxponerng. TSEK  virdo, TSEK " hoten
i g b slore el s T i st CLN N vy T T T
sinstitut eller fonder i procent uppgar till noll. : Stadshypotek 5 & Future Mar 258 938 590 0 0,00%
Catena 4.81% 20260716 100 000 102 458 0,81% Staten 10 & Future Mar 25 8 68 266 0 0,00%
Fondinnehav 2024-12-31 Catena FRN 20280515 104 000 105279 0,83% Staten 2 &r Future Mar 25 © 1808 155 0 0,00%
0 R 9
Franstansomert fomhelt akosis omigen- o0 e T T T L — Li7oos -
Obligationer och ranterelaterade instrument belopp  vérde, TSEK heten 4 Summa oblig och terade instrument 12 377 341 97,59%
Svenska staten Uttrycks i tusental per valutaenhet Electrolux FRN 20271004 100 000 100138 0.79%
Statsobligation 0.125% 20310512 1062 356 000 311760 24g%  ebege FRN 20270702 124000 124568 0.98%  gumma finansiella instrument med positivt marknadsviirde 12377341 97,59%
Statsobligation 0.5% 20451124 1063 98900 65182  051% | ostighets Balder FRN 20270222 148 000 10581 LIS% yida medel 236205 186%
Statsobligation 0.75% 20280512 1060 1018185 973884 768%  restighets Balder FRN 20271203 100 000 100743 0.7%%  Byriga tillgngar och skulder, netto 69 332 0,55%
Statsobligation 0.75% 20281112 1061 267 000 249 634 1979  Hexagon FRN 20250317 148 000 148827 L17%  Eondférmgenhet 12682878 100,00%
Statsobligation 1% 20261112 1059 271115 265 901 2109  Mexagon FRN 20290524 126 000 126818 1,00%
Statsobligation 1.575% 20710623 1064 53900 33309 0.26% Humlegarden Fastigheter FRN 20290403 74000 74767 0,59%
Statsobligation 1.75% 20331111 1065 316 000 300 750 2.37% Humlegarden Fastigheter FRN 20290502 176 000 177790 1,40%
Statsobligation 2.25% 20320601 1056 206 000 205 458 162%  Imvestment Latour FRN 20270616 70000 70085 0,55%
Statsobligation 2.25% 20350511 1066 116 000 114205 000%  Jyske Bank FRN 20270202 82000 83077 0,66%
Statsobligation 3.5% 20390330 1053 233 990 259 504 2,059  KarnaBank FRN 20260624 85000 84832 067%
Summa svenska staten 2779588 21,92% Landsbankinn HF FRN 20280913 66 000 66 024 0,52%
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[ _ " .
_— oavfond-  Balansrakning, TSEK
Hanvisningar: Marknads- formogen- .
Kategorier vérde, TSEK heten Tillgangar 241231 231231
Instrumenten utan nothanvisning &r dverlatbara vardepapper Overlatbara vérdepapper 12 377 341 8289204 Redovisningsprinciper fér fonden L ; o )
tagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande - - Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tilldmpliga delar och Finans-
upptag d p g ) Penningmarknadsinstrument 0 375744 inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
marknad utanftr EES 12377 341 97,59% . sl N . o kostnader ligger Fondbolagens Férenings rekommendation fér fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
1 fiuri . . . o " 2 Summa med positivt marknadsvarde 12377 341 8664 948 affarsdagsredovisning. | balansrakningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvérde. Aktier
Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& - — ~ srdoras 4l t betalt pa balansd L 3dan ki knas till t noterade kiokurs. Réntebarand
on eerad mtnad ol on motsvaranomariad it £ Sunma placerigar med it mrkradsirde T sGeasks el et el i i et et e
2 {verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden svinska fkrntnutr'tjltifr;"m Zf;icliettat[\{\flr/?euters] st‘a;(ngr:j‘mgfkdurser;ﬁ}:‘p‘flansdage.n. Umkkurz intetérbrleprzsep?tiy eller
Se - . o L saknas, faststaller Fondbolaget tillgangens marknadsvérde med hjélp av en p& marknaden etablerad vérderings-
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten Bankmedel och Bvriga likvida medel 236 205 210291 modell
3 Qvriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 76 583 47 333
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten
— 9 PP Uvriga tillgéngar 5648 1397 AMF Fonder AB har faststllt en erséttningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens féreskrifter (2013:9) for
4 Overlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen — ar der och Finansinspektionens foreskrifter (2013:10] for forvaltare av alternativa investeringsfonder.
avses bli upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en Summa tillgangar 12 695777 8923 970 Erséttningspolicyn férklarar de generella principer som géller ersttningar till all personal i fretaget. Ersattningspoli-
o cyn ska frémja en sund, effektiv och hallbar riskhantering for fondbolaget och de av fondbolaget forvaltade fonderna
motsvarande marknad utanfdr EES och motverka ett risktagande i strid med fondernas respektive riskprofil eller fondbestammelser. Ersattningspolicyn
s Qverlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses skulder och ersattningssystemet reglerar ocksa vad som galler for erséttningar till verkstallande ledning, ansvariga fér
bli foremal for regelbunden handel vid négon annan marknad som — kontraltfunktioner och andra anstéllda ﬁom‘kan péve:ka AME ander‘AB:s etlerfunfiemas riskniva. 'I‘norf\ AMF Fonder
4r reglerad och dppen for allmanheten Ovriga skulder -12 899 -31 479 AB férekommer endast kontant fast ersattning och saledes inga options- eller aktierelaterade ersattningar eller
réttigheter eller annan rorlig ersattning. Ersattningspolicyn beslutas av styrelsen. En 6versyn av policyn gérs infor
6 (vriga finansiella instrument Summa skulder -12 899 -31 479 varje verksamhetsar mot bakgrund av en riskanalys som féretas av Fondbolaget. Fondbolagets styrelse har ett
sérskilt Kompetens- och erséttningsutskott som bland annat bereder beslut om erséttningar och &ndringar i policy.
Resultatet av dversynen, med eller utan forslag till andringar, foredras for beslut i styrelsen. Arlig granskning av om
Fondformogenhet 12 682 878 8892 491 ersattnir temet dverenssta med policy har genomforts av Fondbolagets regelefterlevnadsfunktion, varvid
.. o L det inte framkommit omstandigheter som ger anledning att anse att fondbolagets ersattningar inte dverensstammer
Foretagsgrupp % av fondférmggenhet med ersattningspolicy och externa regler.
Atrium Ljungber 5,14% . .
ik Sl Poster inom linjen Under 2024 betalades till samtliga anstéllda 143,5 miljoner kronor i total ersattning, dvs. l6ner inklusive sociala avgifter
Balder 1,98% Stallda sakerheter for derivat 58751 58331 och pensioner. AMF Fonder AB hade under &ret i genomsnitt 65 anstéllda.
Bluestep 2,12%
Boliden 123% Kategori Total erséttning (mkr), 2024
,23%
Verkstallande ledning 39,5
Catena 1,64% R 2keni " :
4 esul‘ta‘trakn"\g, TSEK Strategiska befattningshavare 0
Electrolux 1,36% Intakter och vérdefdrandring 241231 231231 Risktagare*, inkl. ansvariga for riskhanteringsfunktionen 69,2
Forenet Kredit 2,18% o s " Ovriga 348
2 Vardeférandring pa dverlatbara vérdepapper 90 975 254 410 AMF Fonder AB 1435
Hexagon 2,17% e - -
9 2 Vardeforandring pa 0TC-derivatinstrument -51163 67 357 * Inklud talld totala ersittni a1 till sller Gverstiger, den totala ersitt till nagon i d
Humlegérden 1,99% nkluderar anstéllda vars totala ersattning uppgar till eller dverstiger, den totala erséttningen till ndgon i den
4 Rénteintakter 329 085 237 992 verkstallande ledningen.
Lansforsakringar 5,08% P
: Ovriga intakter 0 -1
Nordea 8,16% o . P
Summa intédkter och vardeforandring 368 897 559 758
SEB 15,04%
SFF 1,65% Krnctmad
Swedbank 4,90% " ’
2 Forvaltningskostnader -10912 -8101
Volkswagen 4,18% N
9 i Réntekostnader -29 -12
(vriga kostnader ¥ -1124 -844
Summa kostnader -12.064 -8957
1 Bestar av dvriga transaktionskostnader.
Arets resultat 356 833 550 801
Fondformdgenhetens utveckling
Fondfdrmdgenhet vid arets borjan 8892 491 7742884
Andelsutgivning 5834764 2 346 394
Andelsinldsen -2401210 -1747 589
Resultat enligt resultatrékning 356 833 550 801
Fondférmdgenhet vid periodens slut 12 682 878 8892 491

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.



AMF Fonder Arsberattelse 2024

RANTEFOND LANG  sid 58

Stockholm den 8 april 2025
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styrelsens ordférande
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Marie Rudberg

Therese Guovelin

Revisionsberattelse

Till andelsidgarna i AMF Réntefond Lang (org.nr. 504400-5014)

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i AMF Fonder AB,
organisationsnummer 556549-2922, utfort en
revision av arsberittelsen for AMF Réantefond
Lang for &r 2024 med undantag for hallbarhetsin-
formationen pé sidorna 155-162. AMF Rantefond
Lang arsberittelse ingar pa sidorna 55-57 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden rattvisande bild av AMF Réantefond
Léngs finansiella stallning per den 31 december
2024 och av dess finansiella resultat for aret enligt
lagen om virdepappersfonder samt Finansinspek-
tionens foreskrifter om viardepappersfonder. Vart
uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen
pasidorna 155-162.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
iSverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
4r oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsberittelsen for ar 2023 har
utforts av en annan revisor som ldmnat en revi-
sionsberéttelse daterad den 26 april 2024 med
omodifierat uttalande i Rapport om arsberittelse.

Annan information &n &rsberittelsen

Detta dokument innehaller &ven annan informa-
tion dn arsberattelsen och aterfinns pa sidorna 2-4
samt 67-68. Det ar fondbolaget som har ansvaret
for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberittelsen omfattar
inte denna information och vi gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsberéttelsen
&r det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och 6verviga om informationen
ivasentlig utstrackning ar oforenlig med arsbe-

rittelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven
den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen
samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar
innehalla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehéller en visentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ir fondbolaget som har ansvaret for att &rsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om virdepap-
persfonder.

Fondbolaget ansvarar dven for den interna
kontroll som det bedomer dr nédvéndig for att
upprétta en drsberittelse som inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppna en rimlig grad av sikerhet
om huruvida arsberéttelsen som helhet inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldmna en revisionsberéttelse som innehéller vart
uttalande. Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdker-
het, men dr ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en visentlig felaktighet
om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara viasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska
beslut som anvindare fattar med grund i arsbe-
rittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder
vi professionellt omddme och har en professio-
nellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for
visentliga felaktigheter i rsberittelsen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utfor-
mar och utfor granskningsatgirder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrickliga och &ndamaélsenliga for att
utgora en grund for vart uttalande. Risken for att
inte upptédcka en visentlig felaktighet till f61jd av
oegentligheter dr hogre én for en visentlig felaktig-

het som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hansyn till omstdndigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

 utvirderar vilampligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

« utvirderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i drsberittelsen,
déaribland upplysningarna, och om arsberittelsen
aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

Viméste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det dr fondbolaget som har ansvaret for hall-
barhetsinformationen pa sidorna 155-162 och
for att den &r uppréttad i enlighet med lagen om
vardepappersfonder.

Vér granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med vigledning i tillampliga fall
av FARs rekommendation RevR 12 Revisorns ytt-
rande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten.
Detta innebér att var granskning av hallbarhets-
informationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jaimfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revi-
sionssed i Sverige har. Vi anser att denna gransk-
ning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har lamnats i rsberit-
telsen.

Stockholm den
KPMGAB

Gunilla Wernelind
Auktoriserad revisor
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Rantefond Mix

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 1,2 (4,3) procent, medan fondens jamférelseindex
avkastade 0,7 (3,7) procent. Fondens samlade formdgenhet 6kade med 814,9
MSEK till 4 585,9 MSEK. Fonden hade ett nettoflode under aret pa 760,1 MSEK.

Fondens méls&ttning &r att uppné en god avkastning pa medellang sikt. Place-
ringarna baseras pa de ekonomiska och finansiella bedémningar férvaltaren gor av
ranteutvecklingen och av lantagarna pa rantemarknaden, inom ramen fér fondens
riskbegransningar.

Fondens avkastning var positiv i sdval absoluta som relativa termer. Det stdrsta
bidraget till dveravkastningen i forhallande till jamférelseindex kom frén dura-
tionsavvikelser och till en mindre del frén Gvervikten i foretagsobligationer.

Under ret gjorde fondens férvaltare investeringar i bland annat l&nga efter-
stéllda obligationer med hdg avkastning fran SEB och Nordea, samt i en obligation
fran fordonsbolaget Traton och den isldndska banken Landsbankinn.

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i ranteb&rande vardepapper
utgivna i svenska kronor, amerikanska dollar, brittiska pund och euro. Fonden valuta-
sékrar samtliga utldndska innehav. Den genomsnittliga rantebindningstiden i fonden
&r mellan tva och tolv ar. Fonden &r en sa kallad artikel 8-fond enligt EU:s Disclosure-
forordning, vilket innebar att fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper
genom sina investeringar, men har inte hallbara investeringar som mal.

[
I": J"nhan Moeschlin RISKINDIKATOR
e forvaltare sedan
december 2013 Lagre risk Hogre risk
112 3 4567
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 265512 1 20/
Avgift i premiepension 0,07% V4 o
Forvaltningsavgift 0,10%
Total avgift 0,10% FORVALTNINGSAVGIFT
Norman-belopp 689 kr ()
0,10%

FONDRATING
Morningstar Rating n/a
Morningstar Hallbarhetsbetyg n/a

Rating sétts ej fér denna kategori. Hallbarhetsbetyg satts
endast pa fonder om mer 4n 67 procent av fondens innehav
tacks av utvarderingsforetagets analyser.

Fonden férvaltas av Johan Moeschlin, fram till oktober 2024 forvaltades fonden av
Johan tillsammans med Charlotte Sillén.

Marknadens utveckling
| USA var tillvaxten férvanansvért stark och inflationen foll inte tillbaka i den takt
som forvantats. Den amerikanska centralbanken inledde sina réanteséankningar
forst efter sommaren och sénkte styrrdntan med totalt en procentenhet.

| Europa Gkade tillvaxten i méttlig takt och marknaden paverkades av politisk
turbulens. Den franska regeringen foll i december efter en misstroendeomrdstning
mot landets premidrminister och i Tyskland véntar nyval i februari 2025. Storbri-
tannien har kdmpat med stora budgetunderskott och ett inflationstryck som inte
|attade i férvantad takt. Bank of England sénkte styrréntan vid tva tillfallen, men
inflationen ligger kvar pa en lite fér hog niva.

Den europeiska centralbanken, ECB, pabdrjade sin rantesankningscykel i juni
och sénkte styrrantan vid fyra tillfallen med sammanlagt en procentenhet. Vid
arsskiftet lag inflationen nara mélet pé 2 procent.

UTVECKLING 31 DEC 2023-31 DECEMBER 2024

10

——— Index

e Rintefond Mix

dec feb apr jun aug okt dec

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2023.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Den positiva utvecklingen for risktillgdngar héll i sig och bérsuppgangarna drevs
framst av den starka utvecklingen i tekniksektorn och Al-relaterade bolag.

Utsikter
Den svaga europeiska konjunkturen &r ett bekymmer fér marknaden, men det
finns forhoppningar om fortsatta réntesénkningar och en konjunkturaterhamt-
ning. Det finns dock fortsatta geopolitiska risker att ta hdnsyn till och en os&ker
handelspolitik som kan visa sig bli inflationsdrivande globalt och som kan paverka
utsikterna for den europeiska tillvéxten.

Vad géller USA beror utvecklingen pé den politik som den nya administrationen
valjer att fora.

Fonden har en fortsatt dvervikt i féretagsobligationer, dar allokeringen har dkat
i Sverige. Durationen var vid arsskiftet neutral mot bakgrund av det os&kra l&get,
men fondens forvaltare har en beredskap att férlanga durationen vid en rénte-
uppgang i USA och Storbritannien.

EXPONERINGAR | RANTEFOND MIX 31 DECEMBER 2024

Likvida medelmm 9,5%

USD 10,0%

EUR 14,1%

SEK 46,8%

GBP 19,6%

Vi jamfér fondens utveckling med statsobligationsindex frén fyra lédnder i lika stora delar; USA, Storbritannien,
Tyskland och Sverige. Fondens jémférelseindex bestér av 25% Handelsbanken Markets Sweden All Government
Bonds, 1-10 ar, 25% JP Morgan Germany Government Index, 1-10 ar (hedgat till SEK), 25% JP Morgan United
Kingdom Government Index, 1-10 ar (hedgat till SEK] och 25% JP Morgan US Treasury Index, 1-10 ar (hedgat

till SEK). Fondens jamfdrelseindex &terspeglar de marknader fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstéar eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamforelseindex. Fondens aktiva risk
har varierat over tid beroende pa férvaltarnas investeringsstrategi i forhallande till marknadsutvecklingen. Den
senaste 24-manadersperioden har fondens aktiva risk varit 0,56 procent (ex-post), vilket ar ldgre &n de senaste

tva aren, men hogre &n genomsnittet av de foregdende tio aren.

UTVECKLING 31 DECEMBER 2015-31 DECEMBER 2024

Fonden startade 2012-01-18 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231
Fondformdgenhet, TSEK 4585919 3770982 3267 589 3399957 3375596 1790241 1285892 990 943 905 700 764089
Antal utestéende andelar 40118 615 33372593 30173822 28605033 27880651 15186054 11087850 8547 359 7768 330 6691 610
Andelsvarde, kr 114,31 113,00 108,29 118,86 121,07 117,89 115,97 115,94 116,59 114,19
Totalavkastning, fond 1,16% 4,35% -8,89% -1,83% 2,70% 1,66% 0,03% -0,56% 2,10% 0,58%
Totalavkastning, jamforelseindex 0,67% 3,71% -9,61% -1,90% 2,42% 1,45% -0,01% -0,74% 1,91% 0,48%
Aktiv risk 0,56% 0,89% 0,79% 0,43% 0,42% 0,17% 0,16% 0,13% 0,18% 0,22%
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AMF Réntefond Mix org. nr. 515602-4985 Fondinnehav 2024-12-31 Fondinnehav 2024-12-31
Nyckeltal % av fond- % av fond-
yckelta Finansiella instrument Nominellt Marknads-  formog Fi iella instrument Nominellt Marknads-  formogen-
Risk och avkastning 241231 231231 221231 211231 201231 Obligati och rénterelaterade instrument belopp  varde, TSEK heten Obligati och rénterelaterade instrument belopp  varde, TSEK heten
Totalrisk, % 4,12 4,85 3,56 1,76 1,67 (vriga emittenter US Treasury Note 3.875% 20330815 1000 10 522 0,23%
Totalrisk, jamforelseindex, % 3,95 529 4,19 1,86 1,67 Boliden FC 20250407 °® 100 000 99 225 2,16% US Treasury Note 4.125% 20321115 7 400 79 749 1,74%
Aktiv risk, % 0,56 0,89 0,79 0,43 0,42 Bonnier Fastigheter FRN 20260506 60 000 60 290 1,32% United Kingdom Gilt 0.125% 20280131 6250 76 695 1,67%
Duration, ar 4,23 4,38 3,54 4,12 4,39 Catena AB FC 2501139 150 000 149 868 3,27% United Kingdom Gilt 0.5% 20290131 11 000 131 304 2,86%
Spreadexponering, % 1,36 0,66 1,24 0,47 0,56 European Bank Recon & Dev 0.875% 20290207 100 000 92 842 2,03% United Kingdom Gilt 0.875% 20330731 5000 51 537 1,12%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 2,74 -2,50 -5,43 0,41 2,18 European Investment Bank 1.5% 20270302 100 000 97 922 2,14% United Kingdom Gilt 3.25% 20330131 2800 35506 0,77%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % -0,61 -0,52 -1,36 0,39 1,18 Fabege FRN 20270702 50 000 50 229 1,10% United Kingdom Gilt 3.5% 20251022 2000 27 440 0,60%
Omsattningshastighet 0,77 1,42 1,11 1,10 1,27 Fastighets Balder 1.875% 20250314 900 10279 0,22% United Kingdom Gilt 4.125% 20270129 6200 85371 1,86%
Havstang, max, % 140,1 117,5 90,3 157,8 116,1 Fastighets Balder FRN 20271203 150 000 151115 3,30% Summa dvriga emittenter 3580210 78,07%
Havstang, min, % 73,5 78,8 70,5 56,6 28,0 German Govt 0% 20261009 184 5000 55218 1,20%
Havstang, medel, % 104,9 93,5 80,5 87,9 84,1 German Govt 0% 20271115 2000 21619 0,47% % av fond-
o o Nominellt Marknads- formogen-
German Govt 0% 20300815 8000 81 528 1,78% Valutaderivat, OTC belopp  vérde, TSEK heten
Kostnader 241231 231231 221231 211231 201231 German Govt 0% 20310815 12000 119 355 2,60%
Med motpart DDB
- - o o o
Férvaltningsavgift, % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 German Govt 1.3% 20271015 186 5500 61780 1,35% FX forward med GBP som positivt marknadsvarde & 64,900 8383 0.18%
it o) o o
Total avgift, % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 German Govt 1.7% 20320815 4000 44134 0,96% FX forward med USD som negativt marknadsvarde ® 34800 13580 ~0,30%
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 German Govt 2.2% 280413 187 7000 80 501 1,76%
Transaktionskostnader, TSEK 2 0 0 0 0 0 German Govt 2.3% 330215 4800 55037 1,20%
Med motpart SEB
; o N o
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 Heba Fastighet FRN 20250519 70000 70015 1,53% FX forward med USD som positivt marknadsvarde 1500 66 0,00%
Hexagon FC 20250115°% 150 000 149 844 3,27%
Vad kostar ditt fondsparande INTEA Fastigheter FC 202501179 50000 49938 1,09% Med motpart SHB
i kronor per &r 241231 231231 221231 211231 200231 |\ pagtigheter FRN 20270826 50 000 50031 1,09% " .
X P FX forward med EUR som positivt marknadsvarde © -58 750 4419 0,10%
vid en engangsinséattning av 10 000 kr 10,02 10,08 9,43 9,88 10,22 - o o
Italian Govt 1.2% 20250815 5000 56 796 1,24% X f d med GBP itivt Knadsvarde 1000 76 0,00%
vid ett manadssparande av 100 kr/man 0,66 0,65 0,63 0,65 0,66 Italian Govt 1.5% 20250601 3500 39894 0.87% orward me Som positivt marknadsvarde i
- . FX forward med USD som negativt marknadsvarde ® 90 000 -2021 -0,04%
1 Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader. Jyske Bank FRN 20270202 100 000 101 313 2,21%
2 Transaktionskostnad berdknas p rullande tolvmanadersbasis. - .
3 Engdngsinsattning berdknas frén tolv manader fore respektive datum. Landsbankinn HF FRN 20280913 24000 24008 0,52% Med motpart SWE
Manadssparande beréknas fran forsta dagen i manaden. o
Nordea Bank P FRN 20290306 90000 91744 200% £y forward med EUR som positivt marknadsvarde® -1500 188 0,00%
Fonden har under aret utnyttjat sin mgjlighet att anvdnda derivat, ranteterminer och valutaterminer. Nordic Investment Bank 0.375% 20261020 20 000 19279 0,42% FX forward med USD som positivt marknadsvérde ~101 000 2 446 0.05%
Fonden har anvant terminer fér att fordndra rénterisken samt for att valutasékra samtliga utléndska Nvkredit Realkredit FRN 20290411 150 000 150 834 3,29% d
innehav till svenska kronor. Fonden har under aret inte utnyttjat sin mdjlighet att anvanda vardepappers- il . Summa valutaderivat, 0TC -23 0,00%
1&n. Den riskbedémningsmetod som tillampas vid berdkning av fondens sammanlagda exponering &r den s& SBAB Bank 4.425% 20280203 54000 55481 1,21%
kallade 4tagandemetoden. Den innebar att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de
underliggande tillgdngarna. Andel av omséattning som skett genom nérstéende vardepappersinstitut eller Sagax 4.375% 20300528 1500 17861 0,39% % av fond-
fonder i procent uppgar till noll. SEB FRN 20290903 72000 73 319 1,60% Underliggande Marknads-  férmdgen-
- Traton Finance Lux SA FRN 20260911 52 000 51947 1,13% Standardiserade derivat exponering, TSEK varde, TSEK heten
Fondinneha 4-12-3 N
| v ' avtond UK Govt 0.25% 20310731 4900 52 300 114% Stadshypotek 2 ar Future Mar 259 387 848 0 0,00%
0 av fond- Stadshypotek 2 &r Future Mar 25° -193 924 0 0,00%
Finansiella instrument Nominellt Marknads-  formogen- UK Govt 0.375% 20301022 9000 100 181 2,18% v " . Dn
Obligationer och rénterelaterade instrument belopp  virde, TSEK heten UK Govt 0.875% 20291022 3500 41570 0,91% Stadshypotek 5 ar Future Mar 25 45 474 0 0,00%
Svenska staten Uttrycks i tusental per valutaenhet UK Govt 1.25% 20270722 4100 52756 1,15% Staten103rFuture Mar 259 175041 0 0,00%
Statsobligation 0.125% 20310512 1062 72000 63053 1,38% UK Govt 1.5% 20260722 9000 119 454 261%  Staten10arFuture Mar 257 -87521 0 0,00%
Statsobligation 0.75% 20280512 1060 217000 207 558 4,53% UK Govt 1.625% 20281022 3.000 37863 0,83%  Summa obligationer och terade instrument 4128625  90,03%
Statsobligation 0.75% 20291112 1061 77 000 71992 1,57% UK Govt 4,25% 20320607 4300 59038 1,29%
Statsobligation 1% 20261112 1059 4000 3923 0,09% UK Govt 475 % 07/301207 1500 21252 046%  Summa finansiella instrument 4128602 90,03%
Summa svenska staten 346 526 7,56% US Treasury Note 0.875% 20301115 3400 30751 0,67%
US Treasury Note 1.25% 20310815 4500 40587 0,89% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 4144 203 90,37%
Sakerstallda obligationer US Treasury Note 1.5% 20300215 6600 63328 1,38%  Summa finansiella instrument med negativt marknadsvirde -15600  -0,34%
Stadshypotek 1.5% 20310903 1598 90 000 81610 178%  USTreasury Note 1.875% 20290228 3500 35035 076%  Likvidamedel 439103 9,58%
Swedbank hypotek 3% 20291227 200 120000 120278 2,62%  USTreasury Note 2.25% 20271115 15600 162986 355%  Ovriga tillgdngar och skulder, netto 18214 0.40%

Summa sékerstallda obligationer 201889 4,40%  USTreasury Note 3.125% 20281115 3000 31718 069%  Fondfdrmdgenhet 4585919  100,00%
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o _ " .
o havfond-  Regultatrakning, TSEK
Hanvisningar: Marknads- formogen-
Kategorier virde, TSEK heten Intdkter och vardeforandring 241231 231231
Instrumenten utan nothanvisning ar dverlatbara vardepapper Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper 116 564 107 528 AMF Fonder AB har faststallt en ersattningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) for
9 papp!
upptagna till handel p3 en reglerad marknad eller en motsvarande N P P - vardepappersfonder och Finansinspektionens foreskrifter (2013:10] fér forvaltare av alternativa investeringsfonder.
mpa[ikngad utanfér EESp g 3679 750 80,24% Vérdefgrandring pé dvriga OTC-derivatinstrument -34084 17736 Ersattningspolicyn forklarar de generella principer som géller ersattningar till all personal i foretaget. Ersattningspoli-
! Ranteintakter 96 690 38289 cyn ska frdmja en sund, effektiv och hallbar riskhantering fér fondbolaget och de av fondbolaget forvaltade fonderna
1 Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa och motverka ett risktagande i strid med fondernas respektive riskprofil eller fondbestammelser. Erséittningspolicyn
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES Valutavinster och férluster netto -118 745 -4417 och erséttningssystemet reglerar ocksa vad som galler for erséttningar till verkstallande ledning, ansvariga for
— .. kontrollfunktioner och andra anstallda som kan paverka AMF Fonder AB:s eller fondernas riskniva. Inom AMF Fonder
2 Qverlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden Ovriga intékter 0 160 AB férekommer endast kontant fast erséttning och séledes inga options- eller aktierelaterade ersattningar eller
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allmanheten . o T réttigheter eller annan rorlig ersattning. Ersattningspolicyn beslutas av styrelsen. En dversyn av policyn gors infor
P - 9 - - — ppﬂ " Summa intékter och vérdefdréndring 60 425 159296 varje verksamhetsér mot bakgrund av en riskanalys som féretas av Fondbolaget. Fondbolagets styrelse har ett
3 Qvriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden sérskilt Kompetens- och ersattningsutskott som bland annat bereder beslut om erséttningar och dndringar i policy.
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten Resultatet av 6versynen, med eller utan forslag till andringar, foredras for beslut i styrelsen. Arlig granskning av om
r o ~ . Y .o . Kostnad erséttningssystemet dverensstammer med policy har genomférts av Fondbolagets regelefterlevnadsfunktion, varvid
I Overlétbara vérdepapper som inom ett &r frén emissionen = N det inte framkommit omsténdigheter som ger anledning att anse att fondbolagets ersattningar inte Sverensstammer
avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en Férvaltningskostnader -4261 -3475 med erséattningspolicy och externa regler.
motsvarande marknad utanfor EES 3 o -
PR = N . . . B.antekos’rnader o 358 Under 2024 betalades till samtliga anstllda 143,5 miljoner kronor i total ersattning, dvs. l6ner inklusive sociala avgifter
S Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses Qvriga kostnader ! 421 -400 och pensioner. AMF Fonder AB hade under &ret i genomsnitt 65 anstéllda.
bli fsremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som s \ostnad 5E 2233
5 5 5 5 umma kostnader - -
ar reglerad och 6ppen for allménheten ; ° — . Kategori Total ersiittning (mkr, 2024
6] Ovriga finansiella instrument 448 852 9,79% Bestér av courtage och dvriga transaktionskostnader. Verkstallande ledning 395
I'\rets resultat 54831 155 063 Strategiska befattningshavare 0
Foret: % av fondformogenhet Risktagare*, inkl. ansvariga for riskhanteringsfunktionen 69,2
oretagsgrupp o @V fondformogenhe ﬁvriga 348
Intea 2,18% Fondférmégenhetens utveckling AMF Fonder AB 1435
Balder 3,52% Fondférmdgenhet vid arets barjan 3770982 3267 589 * Inkluderar anstallda vars totala ersattning uppgar till, eller Gverstiger, den totala ersattningen till ndgon i den
S kstéllande lednil .
Andelsutgivning 1607 596 867 312 verkstafande tecningen
Andelsinlosen -847 490 -518 981
Balansrakning, TSEK Resultat enligt resultatrikning 54831 155 063
Tillgangar 241231 231231 Fondformdgenhet vid periodens slut 4 585 919 3770 982
Overlatbara vardepapper 3679750 2931 457
- " | tabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
Penningmarknadsinstrument 448 875 543 693 kolumnerna kan ge belopp som avviker frdn den angivna slutsumman.
0TC-derivat med positivt marknadsvarde 15688 125746 . f6r fonden
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 4144313 3 600 896 Till grund for fondens redovisning ligger bokfdri 1s (BFL) bestammelser i tilla delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund fdr redovisning av nyckeltal fér risker och
Summa placeringar med positivt knadsvéarde 4144313 3 600 896 kostnader ligger For 1s Férenings r \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affad edovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvérde. Aktier
varderas till senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande
e o vardepapper har vérderats till senaste noterade képkurs pa balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
Bankmedel och Buriga likvida medel 439103 166 998 svenska kronor utifran officiella (WM/Reuters) stangningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 20 584 19584 saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjélp av en pd marknaden etablerad varderings-
" modell.
Ovriga tillgangar 9001 7 369
Summa tillgdngar 4613 001 3794 848
Skulder
0TC-derivat med negativt marknadsvarde -15711 -14 312
Summa fi iella insti t med negativt marknadsvérde -15711 -14312
Ovriga skulder -11371 -9 554
Summa skulder -27 082 -23 866
Fondférmdgenhet 4 585 919 3770 982
Poster inom linjen
Stéllda sakerheter for derivat 40723 58859
Stéllda sakerheter for 0TC-derivat 21 504 23375
Mottagna sékerheter for 0TC-derivat 17 400 149 410
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Stockholm den 8 april 2025

AsaKjellander,
styrelsens ordférande
Cecilia Ardstrém
Johan Held
Katarina Romberg,
verkstéllande direktor

Marie Rudberg

Therese Guovelin

Revisionsberattelse

Till andelsdgarna i AMF Réntefond Mix org. nr. 515602-4985

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i AMF Fonder AB,
organisationsnummer 556549-2922, utfort en
revision av arsberittelsen for AMF Réantefond
Mix for ar 2024 med undantag for hallbarhetsin-
formationen pé sidorna 163-169. AMF Rantefond
Mix arsberittelse ingar pa sidorna 59-611i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden rattvisande bild av AMF Réantefond
Mixs finansiella stéllning per den 31 december
2024 och av dess finansiella resultat for aret enligt
lagen om virdepappersfonder samt Finansinspek-
tionens foreskrifter om viardepappersfonder. Vart
uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen
pasidorna 163-169.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
iSverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
4r oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsberittelsen for ar 2023 har
utforts av en annan revisor som ldmnat en revi-
sionsberéttelse daterad den 26 april 2024 med
omodifierat uttalande i Rapport om arsberittelse.

Annan information &n &rsberittelsen

Detta dokument innehaller &ven annan informa-
tion dn arsberattelsen och aterfinns pa sidorna 2-4
samt 67-68. Det ar fondbolaget som har ansvaret
for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberittelsen omfattar
inte denna information och vi gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsberéttelsen
&r det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och 6verviga om informationen
ivasentlig utstrackning ar oforenlig med arsbe-

rittelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven
den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen
samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar
innehalla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehéller en visentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ir fondbolaget som har ansvaret for att &rsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om virdepap-
persfonder.

Fondbolaget ansvarar dven for den interna
kontroll som det bedomer dr nédvéndig for att
upprétta en drsberittelse som inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppna en rimlig grad av sikerhet
om huruvida arsberéttelsen som helhet inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldmna en revisionsberéttelse som innehéller vart
uttalande. Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdker-
het, men dr ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en visentlig felaktighet
om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara viasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska
beslut som anvindare fattar med grund i arsbe-
rittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder
vi professionellt omddme och har en professio-
nellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for
visentliga felaktigheter i rsberittelsen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utfor-
mar och utfor granskningsatgirder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrickliga och &ndamaélsenliga for att
utgora en grund for vart uttalande. Risken for att
inte upptédcka en visentlig felaktighet till f61jd av
oegentligheter dr hogre én for en visentlig felaktig-

het som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hansyn till omstdndigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

 utvirderar vilampligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

« utvirderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i drsberittelsen,
déaribland upplysningarna, och om arsberittelsen
aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

Viméste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det dr fondbolaget som har ansvaret for hall-
barhetsinformationen pa sidorna 163-169 och
for att den &r uppréttad i enlighet med lagen om
vardepappersfonder.

Vér granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med vigledning i tillampliga fall
av FARs rekommendation RevR 12 Revisorns ytt-
rande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten.
Detta innebér att var granskning av hallbarhets-
informationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jaimfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revi-
sionssed i Sverige har. Vi anser att denna gransk-
ning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har lamnats i rsberit-
telsen.

Stockholm den
KPMGAB

Gunilla Wernelind
Auktoriserad revisor
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Strategifond Global

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till 21,7 (19,7) procent, medan jam-
forelseindex avkastade 28,8 (18,2) procent. Fondens samlade fondférmdgenhet
dkade med 86,7 MSEK till 464,3 MSEK. Fonden hade ett nettoflode p& 4,5 MSEK.

Fondens fond-i-fond investering i AMF Aktiefond Global hade vid arsskiftet cirka
100 aktieinnehav jamfort med Globalfondens och Strategifondens jamférelseindex
MSCI ACWI NR som bestar av drygt 2 600 foretag.

AMF Aktiefond Global och darmed AMF Strategifond Global har en viss dvervikt
mot storre bolag. Innehaven i foljande aktier star for huvuddelen av fondens risk:
TSMC, Nvidia, Salesforce, Mercadolibre, Microsoft Astra Zeneca, Alibaba, Siemens
och Bank of America.

Flera stora innehav utvecklades starkt under aret. Bland de positioner som
bidrog mest till den relativa avkastningen mérktes Nvidia, TSMC, Parker Hannifin,
Salesforce, Sumitomo Mitsui Financial Group och SMFG. Bland de positioner som
bidrog negativt fanns Prologis, TotalEnergies, Tesla, Anheuser-Busch Inbev och
Qualcomm.

Strategifond Globals terminspositioner utvecklades positivt totalt sett. De
enskilt stérsta bidragen till totalavkastningen kom fran S§P 500 E-Mini, TOPIX och

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden investerar minst 85 procent i AMF Aktiefond Global och upp till 15 procent i
andra fonder. Fonden har mgjlighet att anvdnda en sé kallad hévstang, som Gkar place-
ringsutrymmet, genom belaning eller derivat. Andelen aktier i fonden kan variera mellan
85 och 200 procent. Fonden &r en sé kallad artikel 8-fond enligt EU:s Disclosurefarord-
ning, vilket innebér att fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom
sina investeringar, men har inte hallbara investeringar som mal.

RISKINDIKATOR

Lagre risk Hogre risk

123 4 5 6|7

= A

Magnus Jonasson
forvaltare sedan

s L

Hasan Beslija
forvaltare sedan

juli 2022 september 2024
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension Ej valbar 2 1 70/
Avgift i premiepension Ej valbar I 0
Forvaltningsavgift 0,40%
Total avgift 0,40% FORVALTNINGSAVGIFT
Norman-belopp 3558 kr °/
FONDRATING 0’40 0
Morningstar Rating* n/a
Morningstar Héllbarhetsbetyg 3

* Fonden startades under 2022. Rating erhélls forst da
fonden funnits i tre &r. Hallbarhetsbetyg per 241231 frén
oberoende fondutvarderingsféretag.

O0MXS30-terminskontrakt. Terminspositioner som bidrog negativt var E-Mini Russ
2000 och FTSE 100-terminskontrakt.

Sedan september 2024 forvaltas fonden av Magnus Jonasson och Hasan Beslija,
dessforinnan av Magnus Jonasson och Thomas Nordahl.

Marknadens utveckling

Globala aktier steg med 28,8 procent, med stor variation regionerna emellan. | USA
noterades en uppgéang pé 37 procent, vilket hjalptes av att dollarn starktes med
10 procent mot den svenska kronan. Borserna i Asien Stilla havet steg med 20
procent och i Europa med 12 procent. Vid arsskiftet utgjorde amerikanska aktier
cirka 67 procent av ett globalt index vilket ar nytt rekord.

Uppgéngen i globala aktier marktes framst under det férsta och sista kvartalet.
Den amerikanska BNP-tillvaxten var klart starkare an vantat och bolagens rappor-
ter dverraskade positivt. Den amerikanska centralbanken, FED, sénkte styrrédntan
med sammantaget en procentenhet.

| november valdes Donald Trump till USAs néste president. Hans politik med
bland annat sénkta foretagsskatter och 6kad avreglering ar den fraémsta anled-
ningen till att USA i slutet av aret gick betydligt starkare &n andra regioner.

STORSTA AKTIEINNEHAV

Fdretag Vikt Kursutveckling fr 231231, SEK
Microsoft, USA 6,5% 22,9%
Nvidia, USA 6,0% 197,3%
Apple, USA 3,7% 42,6%
Amazon.com, USA 3,4% 58,3%
Visa, USA 3,1% 33,1%

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2023. Fondens vésentliga risker framgar
av nyckeltal i tabell p& nasta sida. All avkastning uttrycks omvandlat till svenska kronor.

Basta sektor var informationsteknologi som steg med 43 procent, med stora
uppgéngar i amerikanska teknologibolag som Nvidia, Apple och Broadcom. Aven
det taiwanesiska bolaget TSMC och tyska SAP stod for betydande bidrag. Sémsta
sektor var basindustri (+1 procent). Manga gruv-, stél- och kemibolag utvecklades
svagt till foljd av lagre efterfragan globalt, inte minst fran Kina.

Utsikter

Marknaden prisade snabbt om Federal Reserves réantebana nar det stod klart att
Donald Trump segrade i presidentvalet till farre sdnkningar under 2025 &n vad
man tidigare trott. Vi gar in i en miljé med risk fér stigande ldngréntor och Gkad
inflation i en mer protektionistisk varld. Samtidigt &r relationen mellan USA och
Kina fortsatt anstrangd.

Det finns ett flertal orosmoln men med fortsatt vinsttillvéxt frén bolagen ar
mojligheterna goda att aktiemarknaderna fortsatter uppat dven under 2025. Mest
gynnsamt fér marknaderna vore minskad politisk oro och avslut p& pagaende krig
i Europa. Varderingen pa flera europeiska bolag &r annars attraktiv bade ur histo-
riskt perspektiv och jamfort med liknande aktier noterade i andra marknader.

EXPONERINGAR | STRATEGIFOND GLOBAL 31 DECEMBER 2024*

UTVECKLING 31 DEC 2023-31 DECEMBER 2024

30 ~~

e Strategifond Global

=== Index 7

marknad fonden investerar pa.

Indien 1,8% Frankrike 1,8%
Sverige 2,2% ‘\ Belgien 1,7%
u Australien 1,6%
Nederlénderna 2,7% —
Ovriga 2,6%
Taiwan 3,0%
Kina 3,3%
USA 72,5%

Tyskland 3,7% Japan 7,4%

*Summan blir 104,3 % pa grund av havstang via aktieindexterminer

Vi jamfor fondens utveckling med MSCI ACWI NR omréknat till svenska kronor. Det inkluderar utdelningar
samt skatt pa utdelningar och &r ett av de marknadsledande indexen. Fondens jamfdrelseindex &terspeglar den

Den aktiva risken uppstér eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamfarelseindex. Fondens aktiva risk
kommer att variera Gver tid beroende pa forvaltarnas investeringsstrategi i forhallande till marknadsutvecklingen.
-10 Fonden startade i juli 2022 och jamforelsemattet aktiv risk grundar sig p& 24 ménaders data. Den senaste 24-

dec feb apr jun aug okt dec

ménadersperioden har fondens aktiva risk varit 1,98 procent (ex-post). Fondens fondens mals&ttning ar att hélla

en aktiv riskniva mellan 1-7 procent, vilket mats dagligen med ett framatblickande riskméatt (ex-ante).

UTVECKLING 1 JULI 2022-31 DECEMBER 2024 Fonden startade 2022-07-01 med andelskurs 100 kr

Fondens utveckling 241231 231231 221231 220701
Fondférmdgenhet, TSEK 464 260 377 520 308 621 300 000
Antal utestdende andelar 3175511 3141 843 3073843 3000 000
Andelsvarde, kr 146,20 120,16 100,40 100,00
Totalavkastning, fond 21,67% 19,68% 0,40%
Totalavkastning, jamforelseindex 28,81% 18,19% -1,20%

Aktiv risk 1,98%
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AMF Strategifond Global org. nr. 515603-2525 ) %avfond-  Resultatrikning, TSEK
Underliggande Marknads- formogen- . o
Nyckeltal Standardiserade derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten Intékter och vérdeféréndring 241231 231231
Risk och avkastning 241231 231231 221231 E-Mini Russ 2000 Mar259 11186 0 0,00% Vardefdrandring pa OTC-derivatinstrument 920 -360
Totalrisk, % 10,72 - - S8P500 EMINI FUT Mar25® 29514 0 0,00%  Vérdeftréndring pa fondandelar 80675 60 826
Totalrisk, jamforelseindex, % 10,59 - - Summa aktier och aktierelaterade instrument 445 745 96,01% Rénteintékter 582 551
Aktiv risk, % 1,98 - - Valutavinster och -forluster netto 157 -1
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 20,67 - - Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 445 745 96,01% Ovriga intakter 1695 1341
Genomsnittlig drsavkastning frén start, % 16,41 - - Likvida medel 19201 4,14% Summa intékter och vérdeférandring 84029 62 358
Omséttningshastighet 0,00 0,00 - ijvriga tillgangar och skulder, netto -687 -0,15%
Havstang, max, % 9,6 9,0 5,0 Fondférmégenhet 464260  100,00% Kostnader
Havstang, min, % 2,6 0,0 0,0 Forvaltningskostnader -1765 -1417
Avsta 9 Réntekostnader -3 -18
Havstang, medel, % 6,0 51 2,1 % av fond- ran
Active share, % 73,7 737 74,3 Hanvisningar: Marknads-  formogen- Ovriga kostnader ¥ -10 -13
Kategorier varde, TSEK heten Summa kostnader -1778 _1448
Kostnader 241231 231231 221231 |n5trument_9n utan nuthénVisning ar dverltbara véardepapper 1 Bestér av courtage och dvriga transaktionskostnader.
upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
Férvaltningsavagift, ¥ 0,40 0,40 0,40 0 o
gsavgift, % marknad utanfor EES Arets resultat 82251 60910
Total avgift, % ¥ 0,40 0,40 0,40 I Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
i o
Férsaljnings- och inlgsenavgift, % 0 0 0 en“reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES 445745 96,01% Fondférmbaenhet tveckii
Transaktionskostnader, TSEK 2 _ — _ 4 Qverlatbara vardepapper som &r foremdl for regelbunden ondformogenhetens utveckling
4 handel vid ndgon annan marknad som &r Gppen for allménheten Fondférmdgenhet vid arets barjan 377 520 308 621
Analyskostnader, TSEK 0 0 0 3 Qvriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden Andelsutgivning 18230 15630
Transaktionskostnader, 9 = - - id n& ar o 0 3 o
% ha.r.1del vid ndgon annan marknad som &r oppen for allmanheten Andelsinlgsen 13742 7641
4 Overlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen N I
" avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en Resultat enligt resultatrakning il 60910
Vad kostar ditt fondsparande + d knad utanfor EES Fondformdgenhet vid period lut 464 260 377 520
i kronor per ard 241231 231231 221231 motsvarande marknad utanfor ondformogenhet vid perioaens stu
- PR _ 5 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r frén emissionen avses
vid en engéngsinsattning av 10 000 kr RO 45,58 bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som | tabellerna & siffrorna avrundade till nsrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,78 2,78 - ar reglerad och Gppen for allmanheten kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.
U Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader. 8 Qvriga finansiella instrument Redovisningsprinciper for fonden
2 Transaktionskostnad beraknas pa rullande tolvménadersbasis. Till grund for fondens redovisning ligger bokforingslagens (BFL) bestammelser i tilldmpliga delar och Finans-
3 Engangsinsittning beraknas fran tolv manader fre respektive datum inspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa investeringsfonder (2013:10). Till grund fér redovisning
Manadssparande beréknas fran forsta dagen i manaden . - . av nyckeltal for risker och kostnader ligger Fondbolagens Forenings rekommendation for fonders redovisning av
P 9 B Balansrakr“ng, TSEK nyckeltal. Fonderna tillampar affarsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till
N o . . . . marknadsvarde. Aktier varderas till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade
fond.en har unqer aret uf.n.yttjat sin mo]llgh?t a.t.t anvg.nda derivat, a.ktlelpdexterml.ner. qu\dep har under Tillgdngar 241231 231231 kdpkurs. Réntebarande vardepapper har vérderats till senaste noterade képkurs pa balansdagen. Utlandska inne-
aret inte utnyttjat sin mjlighet att ta upp lan for att 6ka fondens havsténg. Den riskbedémningsmetod hav har omraknats till svenska kronor utifran officiella (WM/Reuters) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte
som tillampas vid berdkning av fondens sammanlagda exponering ar den s kallade dtagandemetoden. Fondandelar 445745 365 070 ar representativ eller saknas, faststller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pa marknaden
Den innebar att dgrivgtpositioner konverteral§ tilEen motv'.svarande pogitiqn ide underliggtdnde tillgéngar: Summa fi o lla inch t med positivt mark irde 445 745 365 070 etablerad vérderingsmodell.
na. Andel av omsattning som skett genom nérstdende vérdepappersinstitut eller fonder i procent uppgar
till noll. Summa placeringar med positivt marknadsvérde 445 745 365070 Erséttningar
AMF Fonder AB har faststallt en ersattningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) fér
AMF Strategifond Global & en matarfond med AMF Aktiefond Global som mottagarfond. De sammanlagda vardepappersfonder och Finansinspektionens foreskrifter (2013:10) for forvaltare av alternativa investeringsfonder.
N w .. 2 - - Ers&ttningspolicyn forklarar de generella principer som géller ersattningar till all personal i féretaget. Ersattningspoli-
A .amf.se/vara- A A ! s N - -
kostnader som deﬂblt.erats ar noll Krunor "?S merﬂom muttagarfonden P4 www.amf.se /vara-fonder, Bankmedel och ovriga likvida medel 19201 12507 cyn ska frémja en sund, effektiv och hallbar riskhantering for fondbolaget och de av fondbolaget férvaltade fonderna
rapporter/ eller pé sidorna 14-17 i denna arsberattelse for AMF Fonder. " ; Ny o ; . " .
Summa tillgangar 464 946 377577 och motverka ett risktagande i strid med fondernas respektive riskprofil eller fondbestammelser. Erséttningspolicyn
och ersattnir reglerar ocksa vad som géller for ersttningar till verkstéllande ledning, ansvariga far
kontrollfunktioner och andra anstéllda som kan paverka AMF Fonder AB:s eller fondernas riskniva. Inom AMF Fonder
) AB férekommer endast kontant fast erséttning och saledes inga options- eller aktierelaterade ersattningar eller
Fondinnehav 2024-12-31 Skulder réttigheter eller annan rorlig ersattning. Ersattningspolicyn beslutas av styrelsen. En dversyn av policyn gors infor
. . . P N _ varje verksamhetsar mot bakgrund av en riskanalys som féretas av Fc . For styrelse har ett
Fma_nsw“'a ms:trument M 4 "/.:_av_fond— Ovnga skulder 687 7 sérskilt Kompetens- och ersattningsutskott som bland annat bereder beslut om erséﬂningarﬂoch andringar i policy.
.Akt'er och aktierelaterade . férmégen- Summa skulder -687 -57 Resultatet av dversynen, med eller utan forslag till &ndringar, foredras fr beslut i styrelsen. Arlig granskning av om
instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten ersattnir temet Gverenssta med policy har genomférts av Fondbolagets regelefterlevnadsfunktion, varvid
Sverige det inte framkommit omsténdigheter som ger anledning att anse att fondbolagets ersattningar inte dverensstammer
T med ersattningspolicy och externa regler.
. Fondférmdgenhet 464 260 377 520
AMF Aktiefond Global¥ Oklassificerad 1110614 445745 96,01% 9 . . . . - P . . X
Under 2024 betalades till samtliga anstallda 143,5 miljoner kronor i total ersattning, dvs. l6ner inklusive sociala avgifter
Summa Sverige 445 745 96,01% och pensioner. AMF Fonder AB hade under &ret i genomsnitt 65 anstéllda.
Poster inom linjen
Stallda sakerheter for derivat 2959 1890 Kategori Total erséttning (mkr), 2024
Verkstallande ledning 39,5
Strategiska befattningshavare 0
Risktagare*, inkl. ansvariga for riskhanteringsfunktionen 69,2
Ovriga 34,8
AMF Fonder AB 143,5

* Inkluderar anstllda vars totala erséttning uppgar till, eller dverstiger, den totala erséttningen till ndgon i den
verkstéllande ledningen.


https://www.amf.se/vara-fonder/rapporter/
https://www.amf.se/vara-fonder/rapporter/
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Stockholm den 8 april 2025

AsaKjellander,
styrelsens ordférande
Cecilia Ardstrém
Johan Held
Katarina Romberg,
verkstéllande direktor

Marie Rudberg

Therese Guovelin

Revisionsberattelse

Till andelsigarna i specialfonden AMF Strategifond Global, org.nr 515603-2525

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i AMF Fonder AB,
organisationsnummer 556549-2922, utfort en
revision av arsberéttelsen for AMF Strategifond
Global for ar 2024 med undantag for hallbarhets-
informationen pa sidorna 170-178. AMF Strategi-
fond Globals arsberéttelse ingér pa sidorna 63-64
idetta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen
upprattats i enlighet med lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder och Finansinspek-
tionens foreskrifter om forvaltare av alternativa
investeringsfonder och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av AMF Strategifond
Globals finansiella stallning per den 31 december
2024 och av dess finansiella resultat for aret enligt
lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder och Finansinspektionens foreskrifter om
forvaltare av alternativa investeringsfonder. Vart
uttalande omfattar inte hllbarhetsinformationen
pasidorna 170-178.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
iSverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
4r oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsberittelsen for ar 2023 har
utforts av en annan revisor som ldmnat en revi-
sionsberéttelse daterad den 26 april 2024 med
omodifierat uttalande i Rapport om arsberittelse.

Annan information &n &rsberittelsen

Detta dokument innehaller &ven annan informa-
tion dn arsberattelsen och aterfinns pa sidorna 2-4
samt 67-68. Det ar fondbolaget som har ansvaret
for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberittelsen omfattar
inte denna information och vi gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsberéttelsen
&r det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och 6verviga om informationen

ivasentlig utstriackning dr oforenlig med arsbe-
rittelsen. Vid denna genomgéng beaktar vi &ven
den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen
samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehéller en visentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar
Det dr fondbolaget som har ansvaret for att rsbe-
rattelsen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om forvaltare av alternativa inves-
teringsfonder och Finansinspektionens féreskrifter
om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Fondbolaget ansvarar dven for den interna
kontroll som det bedémer ér nédvéndig for att
uppritta en arsberittelse som inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sékerhet
om huruvida arsberéttelsen som helhet inte
innehaller nagra viasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldmna en revisionsberéttelse som innehéller vart
uttalande. Rimlig sdkerhet 4r en hog grad av sdker-
het, men ar ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en viisentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska
beslut som anvindare fattar med grund i drsbe-
réttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder
vi professionellt omdéme och har en professio-
nellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for
vésentliga felaktigheter i arsberéttelsen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utfor-
mar och utfor granskningsatgiarder bland annat
utifrdn dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrdckliga och &ndamaélsenliga for att
utgéra en grund for vart uttalande. Risken for att
inte upptédcka en visentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter dr hogre dn for en visentlig felaktig-

het som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hansyn till omstdndigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

 utvirderar vilampligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

« utvirderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i drsberittelsen,
déaribland upplysningarna, och om arsberittelsen
aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

Viméste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for héllbar-
hetsinformationen pé sidorna 170-178 och for att
den dr uppréttad i enlighet med lagen om forval-
tare av alternativa investeringsfonder.

Vér granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med vigledning i tillampliga fall
av FARs rekommendation RevR 12 Revisorns ytt-
rande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten.
Detta innebér att var granskning av hallbarhets-
informationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jaimfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revi-
sionssed i Sverige har. Vi anser att denna gransk-
ning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har lamnats i rsberit-
telsen.

Stockholm den
KPMGAB

Gunilla Wernelind
Auktoriserad revisor
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Agare

AMF Fonder AB (Fondbolaget) ar ett heldgt dotterbolag
till AMF Tjanstepension AB (AMF) som dgs av L.O och
Svenskt Néaringsliv gemensamt. Vinstmedel kan delas
ut till AMF som drivs enligt 6msesidiga principer vilket
innebar att 6verskottet tillfaller forsdkrade i AMF.

Uppdragsavtal

Fondbolaget har ingatt uppdragsavtal med AMF anga-
ende personaladministration, redovisning, IT-drift,
kontorsservice, juridik, operativa risker samt marknad
och kommunikation m.m.

Fondbolaget har uppdragit at AMF att uppréatthalla
funktionen for regelefterlevnad (compliance).

Vidare har Fondbolaget lagt ut drift av fondandels-
dgarsystemet till ISEC samt drift av kapitalforvaltnings-
systemet till CAG.

Fondbolaget har uppdragit &t AMF att uppratthalla
funktionen for internrevision, funktionen for informa-
tionssékerhet och funktionen for dataskyddsombud.

Fondbolaget har traffat avtal om distribution och for-
medling av fondandelar. Uppgifter om dessa distributérer
finns pa Fondbolagets webbplats: www.amf.se/spara-hos-
amf/valj-amf/eget-fondsparande/#toc-H2-3

Fondbolagets erséttning till distributorer &r mellan
30-50 procent av forvaltningsavgiften.

Tillstand

Fondbolaget har sedan den 20 maj 1998 Finansinspek-
tionens tillstdnd att bedriva fondverksamhet. Tillstdnd
attbedriva fondverksamhet enligtlagen (2004:46) om
viardepappersfonder gavs av Finansinspektionen den
25 september 2006 dé dven fondbestimmelserna for

samtliga fonder godkandes pa nytt (omauktoriserades).
Fondbolaget har dven sedan 2 juli 2021 tillstand for
forvaltning av alternativa investeringsfonder och dis-
kretionar férvaltning av investeringsportfoljer enligt
lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder. Dessférinnan hade fondbolaget tillstdnd
attbedriva fondverksamhet enligtlagen (1990:1114) om
vardepappersfonder.

Ersattningsprinciper

Till styrelseledamdter utgar arvode enligt arsstimmans
beslut. Till ledamot anstélld av AMF utgér inget arvode.
Ersédttning till vd utgors av fast 16n och pension.

Ersattningsprinciper for berérda anstéllda inom AMF
har bedémts vara utformade i andelsidgarnas intresse.

Svensk kod for fondbolag

Fondbolagens Forening har antagit en Svensk kod

for fondbolag. Koden dr avsedd att fraimja en sund
fondverksamhet och diarigenom virna om fértroendet
for denna. Fondbolaget 4r medlem i Fondbolagens
Forening och foljer koden.

Redovisningsprinciper for fonderna

Till grund for fondernas redovisning ligger bokforings-
lagens (BFL) bestammelser i tillimpliga delar och
Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) om vérde-
pappersfonder. Till grund for redovisning av nyckeltal
for risker och kostnader ligger Fondbolagens Forenings
rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal.
Fonderna tillimpar affarsdagsredovisning. I resultatrak-
ningen ingér realiserade vinster och forluster vid for-
séljning av virdepapper samt orealiserade forandringar
av viardet pa respektive fonds viardepappersinnehav.

I balansriakningen virderas respektive fonds vérde-
pappersinnehav till marknadsvérde. Aktier viarderas till
senast betalt pa balansdagen eller om sddan kurs saknas
till senast noterade kopkurs. Utldndska innehav har
omriknats till svenska kronor utifran officiella stang-
ningskurser for balansdagen. Réantebarande virdepapper
har virderats till senast noterade kopkurs pd balansdagen.

Fondens/fondandelens rattsliga stéllning

En fond ar inte en juridisk person och har darfor inga
rattigheter och skyldigheter. Fondbolaget foretrader
fondandelsdgarnai alla juridiska och ekonomiska fragor
som ror fonden. En fondandel &r en rétt till en andel i den
samlade fondformogenheten, dar alla andelar &r lika stora
och medfor lika ratt till formogenheten. Fonden ar en
féormogenhetsmassa, dér tillgdngarna enligt lag ska tas
om hand av ett sérskilt forvaringsinstitut.
Forvaringsinstitut for fonderna dr SEB.

Andelségarregister, arsbesked och
kontrolluppgifter

Fondbolaget for register 6ver alla andelségare i respektive
fond. Bekriftelser sdnds till andelségare vid kop (géller ej
manadssparande via autogiro) och forséljning av andelar.
Fondbolaget skickar dven ut arsbesked med uppgifter
om totala innehavet, transaktioner och kostnader. Fond-
bolaget ar enligt lag skyldigt att skicka kontrolluppgifter
till skattemyndigheten vid varje arsskifte. Detta géller
inte for fondsparande i fondforsékring eller hos
Pensionsmyndigheten.

Skatteregler

Fonderna &r inte utdelande. Skatt for fysiska personer
och dédsbon som ér skattskyldiga i Sverige tas ut olika
beroende pa hur sparformen ser ut. For information om
skatteregler for ditt sparande - kontakta Skatteverket.

Fondbestammelser, informationsbroschyr

och faktablad

Fondbestdmmelserna reglerar bland annat fondens
placeringsinriktning, viarderingsprinciper, kop och for-
séljning av andelar samt avgifter. Informationsbroschyr
med fondbestammelser samt faktablad for respektive
fond finns att bestélla hos kundservice pa telefon
0771-696 320 eller via
www.amf.se/spara-hos-amf/fonder/
fondinformation/#fondfakta


https://www.amf.se/spara-hos-amf/fonder/fondinformation/#fondfakta
https://www.amf.se/spara-hos-amf/fonder/fondinformation/#fondfakta
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Ordlista

ACTIVE SHARE jamfor fondens innehav med innehaven
idess jamforelseindex. Har fonden endast investerat i
vardepapper som inte ingar i jamforelseindex blir virdet
100 (procent). Skulle fonden déremot ha investerat exakt
i enlighet med de virdepapper som aterfinns i jamforelse-
index och deras inb6rdes fordelning kommer vérdet att
vara O (procent).

AKTIEFOND ar enligt skattereglerna alla fonder som place-
rar i annat 4n enbart svenska rantebirande virdepapper.
AMF Aktiefond Smébolag, Aktiefond Sverige, Aktiefond
Europa, Aktiefond Nordamerika, Aktiefond Asien Stilla
havet, Aktiefond Tillvixtmarknader, Aktiefond Varlden
och Aktiefond Global &r aktiefonder som huvudsakligen
placerar i aktier. AMF Balansfond ir saledes ur skatte-
synpunkt en aktiefond som placerar i bade aktier och
rantebarande vardepapper.

AKTIV RISK Matt pa hur en fonds andelsvérde varierat
jamfort med jamforelseindex dver en viss period. Mattet
baseras pd manadsvirden under de senaste tva rens
utveckling. Ju hogre varde desto storre avvikelser i place-
ringarna jamfort med jamforelseindex, vilket innebér att
fondens avkastning kan avvika mer fran jamforelseindex
och ge mojlighet till battre, men dven risk for sdmre,
vardetillvéxt.

ANDELSVARDE (NAV-KURS) Virdet pa en fondandel berzk-
nas som fondens alla tillgdngar dividerat med antalet
andelar. Kursen berdknas varje bankdag och publiceras
ide flesta dagstidningarna samt pa var hemsida. Alla
kostnader ar dragna fran virdet.

BLANDFOND &r en fond som placerar i bade aktier och
rantebarande virdepapper som obligationer. AMF
Balansfond ar en blandfond. Skattemassigt behandlas
den som en aktiefond.

DERIVAT Ettinstrument vars vérde ar kopplat till virdet
av en underliggande tillgdng. Optioner och terminer ar
exempel pa derivat.

DURATION Etttidsmatt som anger den genomsnittliga
16ptiden pa obligationer, och dirmed rénterisken, i en
riantefond.

FONDBESTAMMELSER I fondbestdmmelserna anges bland
annat hur fonden far placera, hur andelsvirdet beriknas,
hur handeln med fondandelar sker och vilka avgifter
som tas ut. Fondbestdmmelserna kan bestéllas hos var
kundservice eller via amfise.

FRN Bendmning pa ett rdntebirande instrument med
rorlig ranta (Floating Rate Note). Kupongutbetalningarna
foljer vanligtvis en referensréanta, till exempel Stibor-
rantan.

FORVALTARE Den eller de personer som skéter fonden och
som du ger fortroendet att ta hand om dina pengar for att
fa dem att vixa pa basta sitt.

FORVALTNINGSAVGIFT For samtliga aktiefonder och
blandfonden &r avgiften 0,4 procent per ar, och for vara
rantefonder dr avgiften 0,1 procent per ar. Alla avgifter till
forvaringsinstitut och Finansinspektionen ér inklude-
rade i forvaltningsavgiften, vilken raknas om och dras
fran fondférmoégenheten dagligen.

HAVSTANG Termen hévstang beskriver ett sitt att 6ka
exponeringen mot en finansiell marknad utan att
investera mer kapital. Detta sker vanligast via handel i
derivatpositioner, vilket &r ett samlingsnamn pa en

viss typ av virdepapper; de vanligaste ar optioner och
terminer. Derivat dr kopplade till virdet pa en under-
liggande tillgang och héndelser eller forutsittningar vid
en specifik tidpunkt i framtiden.

INFLATION Prisékningstakt. Okningen av konsument-
prisindex ir det vanligaste méttet pa inflation.

JAMFORELSEINDEX visar den genomsnittliga virde-
utvecklingen for en viss marknad eller bransch. For

att fa en réttvis bild av utvecklingen i fonderna gors
jamforelsen med index inklusive utdelning som speglar
respektive fonds placeringsinriktning.

KAPITALVINST/-FORLUST Den vinst eller forlust som upp-
statt nar du faktiskt salt andelar. Vinsten eller forlusten
ar skillnaden mellan anskaffningspriset och forsaljnings-
priset.

KREDITSPREAD Kreditspread anvands for att beskriva skill-
naden i pris mellan obligationer som har samma 16ptid
men olika kreditvardighet, oftast skillnaden mellan stats-
obligationer och ndgon annan obligationstyp, exempelvis
foretagsobligationer.

LOPTID Giltighetstiden for en obligation. Nér obligatio-
nens l6ptid gar ut 16ses obligationen in mot en bestamd
summa pengar, som kallas obligationens nominella varde.
Man kan ocksa prata om 16ptid i samband med giltighets-
tiden for en option, eller derivat i allménhet till exempel
terminer eller optioner.

MORNINGSTAR HALLBARHETSBETYG Betygen visar enjim-
forelse av fonders innehav som ar skapad for att spegla
hur vl de foretag som fonden har placerat sparkapitalet
ihanterar sitt ansvar inom ESG (Environmental, Social,
Governance). Skalan ar 1-5 dér 5 dr hogsta betyg. Betygen
séitts med en ménads fordrojning.

MORNINGSTAR RATING Morningstar Rating ar ett fondbetyg
(skala1-5, dar 5 ar bast) som sammanfattar utvardering
av avkastning, risk och avgifter. Fonderna jamfors med
sina konkurrenter i samma kategori dir hogt risktagande
och hoga avgifter ar en nackdel. Morningstar Rating
under tre, fem och tio ar vigs samman till ett totalbetyg.
Nyabetyg beriknas varje manad, baserat pa fondernas
historiska resultat.

NOLLKUPONGARE En obligation som i stallet for arliga
utbetalningar ger hela avkastningen pa en gang vid
16ptidens slut.

NORMAN-BELOPPET ér ett rakneexempel som ger en prog-
nos fér den sammanlagda kostnaden i fonden for ett
sparande pa 1 000 kronor per manad i tio ar. Nyckeltalet
beréknas som skillnaden mellan det resultat som skulle
kunna uppnés om sparandet fick viixa helt utan avgifter
och det faktiska belopp som spararen far ut efter tio ar.
Avgifterna baseras pa fondernas genomsnittliga kost-
nader de senaste fem aren métt som Total Expense
Ratio (TER). Avkastningen antas vara 2 procent for en
rantefond, 4 procent for en blandfond och 6 procent for
en aktiefond. Notera att antagen avkastning inte 4r ndgon
utféstelse om vérdetillvaxt, utan att de anvénds for att
fondernas Norman-belopp ska vara fullt jaimforbara med
varandra.

OMSATTNINGSHASTIGHET miiter i vilken omfattning ompla-
ceringar gors i fonden. Minsta summan av kopta eller
salda virdepapper under perioden divideras med den
genomsnittliga fondférmoégenheten.

OPTION &r ett vardepapper som ger innehavaren en rittig-
het, men inte en skyldighet, att kopa eller silja en aktie
till en viss kurs (I6senpriset) inom en viss tid (16ptiden).
Optioner kan anvindas for att 6ka eller minska risknivan
ien portfolj.

REPA Enrepa eller repotransaktion dr ett finansiellt avtal
dér den ena parten forbinder sig att silja ett virdepapper
till en motpart i utbyte mot pengar. Samtidigt uppréttas
ett terminskontrakt som séger att virdepapperet ska
kopas tillbaka till ett bestdmt pris vid en given tidpunkt i
framtiden.

RISKINDIKATOR Den sammanfattande riskindikatorn ger en
véigledning om risknivéan for denna produkt jamfort med
andra produkter. Den visar hur troligt det &r att produkten
kommer att sjunka i virde pa grund av marknadsutveck-
lingen. Kategori 1 (lagre risk) innebér inte att fonden ar
riskfri. Fondens riskkategori kan med tiden flytta bade till

hoger och vénster pa skalan. Detta beror pa att indika-
torn bygger pa historiska data som inte 4r en garanti for
framtida risk/avkastning. Aven om fonden skulle tillhéra
den lagsta riskkategorin s kan du forlora pengar, da inga
investeringar ar helt riskfria.

RANTEFOND &r enligt skattereglerna alla fonder som
placerar enbart i svenska rantebdrande véirdepapper som
till exempel bostads-, foretags- eller statsobligationer.
Réntefond Kort, Rantefond Lang och Foretagsobliga-
tionsfonden &r rantefonder som enbart placerar i svenska
rantebarande virdepapper.

SPREADEXPONERING &r ett méatt pa kredit- och likviditets-
risk. Det visar hur stort vardefallet blir i en rantefond,
mitt i procentenheter av fondens virde, om ranteskill-
naden mellan fondens innehav och statsobligationer
fordubblas.

SAKERSTALLDA OBLIGATIONER ér kopplade till speciellt
utvalda sékerheter. Det 6kar obligationens sékerhet
jamfort med en traditionell obligation.

TER Total Expense Ratio utgors av fondens forvaltnings-
avgift och 6vriga kostnader, forutom transaktionsrela-
terade kostnader. Summan av kostnaderna uttrycks i
procent av den genomsnittliga fondformoégenheten.

TERMIN Ett avtal om kop av en underliggande tillgdng till
ett forutbestdmt pris och med leverans och betalning vid
en forutbestamd tidpunkt. Till skillnad fran optioner ar
terminer bindande for bada parter.

TOTAL AVGIFT Forvaltningsavgifter och andra administra-
tions- eller driftskostnader sdsom transaktionskostna-
der (fondens kostnader for att kdpa och séljainnehav).
Kostnaden stélls i relation till fondens genomsnittliga
marknadsvéirde under foregdende ar.

TOTALRISK (volatilitet) M&tt pa hur andelsvirdet varierat
over en viss period. En hogre volatilitet betyder att
andelsvirdet svinger kraftigare och innebér oftast en
hogre risk, men ger ocksa chans till béttre vardetillvéxt.
En totalrisk pa exempelvis 20 procent betyder att fondens
varde om ett ar forvintas ligga inom intervallet 20 procent
over eller under dagens kurs plus den historiska genom-
snittsavkastningen. Sannolikheten for att det ska intréffa
beriknas gilla tva av tre ar (67 procent). Mattet baseras
pé fondandelarnas utveckling de senaste tva aren.

TRANSAKTIONSKOSTNADER/COURTAGE Ersittning till invest-
mentbanker och aktieméklare vid kép och forsaljning av
vardepapper for fondens rédkning.
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Kontaktinformation och bankgironummer for insattningar

For fullstandiga regler som galler vid engangs-
inbetalning: amf.se/inbetalning

Logga gérna in pa dina sidor pa amf.se

Har kan du kdpa AMFs fonder

Vid fragor, kontakta gérna kundservice pa Observera att alla fonder inte &r
telefon 0771'696 320 tlllgangllga hos alla fondtorg.
- AMF
. Lo - Aktieinvest
Fondernas bankgironummer for insattningar - Alpcot
AMF Aktiefond Asien Stilla havet 309-7193 - Avanza Bank
AMF Aktiefond Europa 5510-5597 - Fondmarknaden.se
AMF Aktiefond Global 5309-0296 = LEE DL
. . - Handelsbanken
AMF Aktiefond Nordamerika 5032-1058
- - - ICA Banken
AMF Aktiefond Smabolag 5749-0526 _ Lansférsakringar
AMF Aktiefond Sverige 5510-5548 — Nordea
AMF Aktiefond Tillvaxtmarknader 5375-4008 - Nordnet
AMF Aktiefond Varlden 5510-5472 - SAVR
AMF Balansfond 5510-5506 - SEB
AMF Foretagsobligationsfond 474-9669 - SY'vedbank
- Soderberg & Partners
AMF Rantefond Kort 5748-4404
AMF Rantefond Léng 5510-5530
AMF Rantefond Mix 813-5709
AMF Strategifond Global 5877-3508
Kom ihég att ange namn och personnummer eller AMF Fonder har ocksé uppdragsavtal fér distribution med MFEX och Allfunds.

fondkontonummer nar du gor din insattning.


https://www.amf.se/vara-fonder/spara-i-amfs-fonder/fonder-for-vanligt-fondsparande/inbetalning-for-privatperson/
https://inloggad.amf.se/inloggning/?ReturnUrl=%2f

Regelbundna upplysningar for AMF Aktiefond Asien Stilla Havet
som framjar miljomassiga och sociala egenskaper

Produktnamn: AMF Aktiefond Asien Stilla Havet
LEI: 549300J6GFOB6DALBE134

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hallbar investering: en

investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar
till ett miljomal eller .
socialt mal, forutsatt att oo N - o0 Nej
investeringen inte orsakar

betydande skada for nagot

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

annat miljomal eller socialt Den gjorde hallbara investeringar v/ Den frimjade miljérelaterade och sociala

mal och att investerings- med ett miljomal: egenskaper och &ven om den inte hade en hallbar
bjekten foljer praxis for ’ i i i 4 4 99

0bj o investering som sitt mal, hade den en andel pa 9%

god styrning. hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter Vv med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
EU-taxonomin ar ett som anses vara miljomassigt som anses vara miljoméssigt hallbara enligt
klassificeringssystem hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
som faststélls i férordning
(EU) 2020/852, dr det
faststills en férteckning i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljémal i ekonomiska verksamheter
over miljoméssigt hallbara som inte anses vara miljo- som inte anses vara miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. méssigt hallbara enligt EU- enligt EU-taxonomin
Forordningen innehaller taxonomin

inte nagon forteckning dver
socialt hallbara ekonomis-
ka verksamheter. Hallbara
investeringar med ett

Vv med ett socialt mal

miljémal kan vara forenliga Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och sociala
med kraven i taxonomin med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
eller inte. % investeringar

@ | vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
4. av denna finansiella produkt?
AMTF Aktiefond Asien Stilla Havet framjar tva specifika hallbarhetsrelaterade egenskaper.

1 Omstallning mot lagre koldioxidutslapp
2. Ett medvetet hallbarhetsarbete dar bolagen proaktivt tar hansyn till ménskliga réattigheter,
arbetsritt, klimat- och miljofragor samt antikorruption

Hallbarhetsindikatorer Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
méter uppnaendet av

de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna som Omstillning mot lidgre koldioxidutslapp
den finansiella produkten
framjar.

AMF har anvint foljande indikatorer for att méta och folja upp de fraimjande egenskaperna.

- AMF Fonder har métt och f6ljt upp koldioxidavtrycket i fonden halvarsvis och jamfort mot
koldioxidavtrycket for fondens jamforelseindex, MSCI All Country Asia Pacific Net Return.
Koldioxidavtrycket for fonden uppgick vid utgdngen av ar 2024 till 6,5 koldioxidekvivalenter per
miljoner SEK (tCOze/sek mn), vilket kan jaimforas med 18,9 COze/sek mn for fondens jamforelse-
index. Koldioxidmétningen visar hur koldioxidintensivt aktieinnehavet ar i respektive fond. Mét-
ningen visar pa koldioxidavtrycket métt som ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK i omsétt-
ning hos portféljbolagen. Koldioxidekvivalenter eller COge ar ett métt pa utslapp av vixthusgaser
som tar hansyn till att olika sddana gaser har olika formaga att bidra till vixthuseffekten och global
uppvarmning.
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Dirutéver har AMF Fonder under 2024 haft ett strukturerat paverkansarbete genom klimatdialoger
med de storsta utsldpparna i vara fonder. Av dessa ingick tva bolag i AMF Aktiefond Asien Stilla Havet.

Avinnehaven i fonden hade 37 bolag klimatmal eller hade formellt férbundit sig att ha klimatmal enligt
Science Based Target initiative (SBT1i). 44 procent av fondens marknadsvarde ar investerat i bolag som
omfattas av sddana mal.

Ett medvetet hallbarhetsarbete hos bolagen vi investerar i

- AMF Fonder har métt hur bolagen arbetar med hallbarhetsfragor med hjalp av ESG-betyg fran
externaleverantorer av hallbarhetsanalys. Dessa verktyg méter ett bolags exponering for bransch-
specifika hallbarhetsrisker och hur val bolaget hanterar riskerna. Pa det sattet bedoms bade bola-
gets hallbarhetsarbete och risken for att viardet pa investeringen sjunker till foljd av hallbarhets-
risker som bolaget inte hanterar. Utifran det fir bolaget ett ESG-betyg frén en skala noll till hundra,
dér noll innebér 1agst risk. For bolag som saknar ESG-betyg har AMF Fonder gjort egna analyser.
Samtliga bolag som AMF Aktiefond Asien Stilla Havet investerat i under ar 2024 uppfyller AMF
Fonders hallbarhetskriterier. Det genomsnittliga ESG-betyget for AMF Aktiefond Asien Stilla
Havet uppgick till 20 vid utgadngen av ar 2024. Det laga ESG-betyget innebér, enligt AMF Fonders
beddmning, att AMF Fonder investerat i bolag som arbetar aktivt med att hantera hallbarhetsfragor
som ar relevanta for deras verksamhet och en begransad risk for en negativ paverkan pa avkastning-
en till f6ljd av hallbarhetsrisker.

.. och jamfort med de foregaende perioderna?
Vid utgdngen av 2023 visade indikatorerna for AMF Aktiefond Asien Stilla Havet foljande resultat.

Omstillning mot ligre koldioxidutslapp
- Koldioxidavtrycket uppgick till 23,5 tCOze/sek mn.

Ett medvetet hallbarhetsarbete hos bolagen vi investerar i
- ESGRisk Rating-betyget uppgick till 21.

Vilka var malen med de héllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,

och hur bidrog den héllbara investeringen till dessa mal?

AMF Fonder gor hallbara investeringar men har valt att ange en minimiandel pa noll procent héllbara
investeringar. Minimiandelen motsvarar inte den faktiska andelen hallbara investeringar, som vid
utgdngen av 2024 uppgick till 9 procent. For att en investering, enligt AMF Fonders definition, ska vara
héllbar ska minst 50 procent av omséttningen i bolaget komma fran produkter eller tjanster som bidrar
till omstéllning till ett mer hallbart samhélle i linje med FN:s globala mél for hallbar utveckling.

Malet med de hallbara investeringarna som AMF Fonder gjort var att investera i bolag och verksamhe-
ter som bedomts kunna ge langsiktigt god avkastning till 1dgre risk och att samtidigt bidra till en héllbar
samhéllsutveckling. De hallbara investeringarna i AMF Aktiefond Asien Stilla Havet utgjordes 2024 av
innehav i bolag inom framfor allt halsovardssektorn. Dessa investeringar bidrar till ett miljomal eller ett
socialt mal genom att minst 50 procent av omsattningen i dessa bolag kommer fran produkter och tjans-
ter som bidrar till omstéllningen till ett mer hallbart samhélle ilinje med FN:s globala mal for hallbar
utveckling (de globala hallbarhetsmalen).

For att bedoma andelen av ett bolags omséattning som bidrar till ett globalt hallbarhetsmal har AMF
Fonder for noterade innehav utgatt fran verktyget MSCI Sustainable Impact Metrics. I analysen utgar
MSCI fran de globala hallbarhetsmalen och de underliggande delmalen som beskriver hur malet ska
nas, och tar sedan fram indikatorer som ligger till grund f6r bedomningen av andelen av ett bolags
omséattning som bidrar. Data samlas framst in fran bolagens egen rapportering men ocksa fran andra
kéllor som media och tillgingliga databaser. MSCI saknar data for delar av innehaven vilket innebér att
AMTF inte kunnat genomlysa samtliga innehav, detta arbete kommer att utvecklas 6ver tid i takt med att
datatillgdngen och analysmdjligheterna forbattras.

Bolag som bedriver verksamhet som ar miljoméssigt hallbar enligt EU-taxonomin, och som uppfyller
kraven pa att inte orsaka betydande skada (se nedan) klassificerar AMF Fonder som hallbara investe-
ringar, om minst 50 procent av bolagets omséttning uppfyller kraven.



Huvudsakliga negativa
konsekvenser &r inves-
teringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som
ror miljo, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekdmpning
av korruption och mutor.
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Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde
nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara investeringarna?
AMF Fonder har genomlyst de hallbara investeringarna for att sdkerstélla att de uppfyller dels de
hallbarhetskrav som géller generellt for samtliga AMF Fonders investeringar, dels de sirskilda krav
som AMF Fonder har pa hallbara investeringar for att sdkerstalla att de uppfyller kravet pa att inte
orsaka betydande skada. Det innebar att de hallbara investeringarna uppfyller foljande krav.

« Bolagen uppfyller grundlaggande principer for héllbart féretagande.

« Varariktlinjer for hallbarhetsnivan i investeringarna som innebér att bolagen arbetar medvetet med
att forhindra negativa hallbarhetskonsekvenser relaterade till exempelvis méanskliga réttigheter,
arbetsrittsliga fragor, miljo och korruption samt bolagsstyrning och affarsetik genom sina respek-
tive verksamheter.

» Bolagen ar inte inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor,
klustervapen, kemiska vapen, biologiska vapen och kérnvapen).

* Hogst fem procent av bolagens omséttning avser verksamhet som ar hanforlig till kommersiell
spelverksamhet (hasardspel), tobak, pornografi eller fossil verksamhet.

» Bolag i sektorer med hog klimatpaverkan maste ha satt vetenskapligt baserade klimatmal.

» Bolagen ar inte involverade i vissalander.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beskriver hur bolag vi investerar i
paverkar miljon, sina anstéllda och samhallet, till exempel nar det kommer till klimatpaverkan, pa-
verkan pa biologisk mangfald och jamstéalldhet. Fér vara hallbara investeringar har hiansyn tagits till
indikatorerna enligt det som beskrivs ovan.

Var de hallbara investeringarna anpassade till 0ECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s vdgledande principer for foretag och manskliga rattigheter?

Samtliga hallbara investeringar i AMF Aktiefond Asien Stilla Havet uppfyller OECD:s riktlinjer

for multinationella foretag och FN:s Global Compact. AMF Fonder har genomfort en intern genom-
lysning av samtliga investeringar kvartalsvis samt via en extern part halvarsvis for att sdkerstélla

att bolagen efterlever dessa riktlinjer och FN:s vigledande principer for foretag och ménskliga réttig-
heter.

I EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifor-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins mal, och 4tf6ljs av sérskilda
unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljoméassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar unionskriterierna fér miljémassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra miljomal
eller sociala mal.
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Forteckningen innehaller
de investeringar som utgor
den finansiella produktens
storsta andel investeringar
under referensperioden,
som ar: 2024
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

I AMF Aktiefond Asien Stilla Havet har AMF Fonder beaktat de huvudsakliga negativa konsekvenserna
med utgdngspunkt fran bade vara policyer och regler och hur vi valjer in och arbetar med att paverka de
bolag vi investerar i. AMF Fonder har under 2024 arbetat utifran riktlinjer fér den héllbarhetsniva som
bolagen som vi investerar i ska uppfylla, vilket innebér att vi valt att investera i bolag som har ett medve-
tet hallbarhetsarbete och som darmed proaktivt arbetar med att minska de negativa héllbarhetskonse-
kvenser som de har pa sin omgivning. AMF Fonder har ocksa tagit hansyn till bolagens koldioxidavtryck
vid alla investeringar. Koldioxidavtrycket for AMF Aktiefond Asien Stilla Havet uppgick vid utgdngen av
2024 till 6,5 tCOze/sek mn. I branscher med hog klimatpaverkan har AMF Fonder stréivat efter att inves-
teraide bolag som har lagre klimatavtryck relativt andra bolag i samma bransch, under forutsattning att
bolagen har ett medvetet hallbarhetsarbete i Gvrigt.

AMF Fonder har 16pande kontrollerat att innehavsbolagen uppfyller vara grundlaggande héllbarhetskrav.
Kvartalsvis har AMF Fonder genomlyst och sammanstéllt att samtliga investeringar uppfyller kraven,
dérutover har en extern part av hallbarhetsanalys halvarsvis gjort motsvarande genomlysning. Genom
dessa kontroller har AMF Fonder sikerstallt att alla innehav lever upp till AMF Fonders hallbarhetskrav,
vilket innebér att inga innehavsbolag

« har konstaterats bryta mot grundlaggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna
iFN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

« drinblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt kirnvapen).

* bedriver verksamhet dar mer dn fem procent av omséttningen kommer fran utvinning av
forbranningskol.

* bedriver verksamhet déar mer &n fem procent av omséttningen kommer fran kommersiell
spelverksamhet (hasardspel), tobak eller pornografi.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land
Taiwan Semiconductor Manufacturing  Informationsteknologi 8,6% Taiwan

Co Ltd

Tencent Holdings Ltd Kommunikationstjanster 5.7% Kina
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc Finans 4,0% Japan
Pan Pacific International Holdings Corp  Konsumtion, daglig 3.3% Japan
CSL Ltd Halsovard 3.2% Australien
Shin-Etsu Chemical Co Ltd Material 3,0% Japan
Komatsu Ltd Industri 3,0% Japan
Goodman Group Fastighet 2,9% Australien
Alibaba Group Holding Ltd Konsumtion, séllankdp 2,8% Kina
MediaTek Inc Informationsteknologi 2,7% Taiwan
East Japan Railway Co Industri 2,6% Japan
Reliance Industries Ltd Energi 2,3% Indien
BYD Co Ltd Konsumtion, séllankdp 2,2% Kina

KB Financial Group Inc Finans 2,1% Sydkorea
QBE Insurance Group Ltd Finans 2,0% Australien



.4‘ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Tillgdngsallokering

beskriver andelen invester-

ingar i specifika tillgangar.

PF-1465 250408

Vad var tillgangsallokeringen?

Fonden har en bred inriktning och placerar i bolag inom olika branscher i Asien och Stillahavsomra-
det, och har under aret investerat 97 procent av fondens varde i aktieinvesteringar som ar anpassade
till fondens frimjande egenskaper. Som framgar ovan utgjorde 97 procent hallbara investeringar.
Fonden har, i enlighet med fondbestimmelserna, placerat pa konto i kreditinstitut och ocksa anvint
derivatinstrument. Dessa innehav har inte anvénts for att uppné fondens fraimjande egenskaper och

utgjorde 3 procent av fondens virde.

Nr 1A Héllbara 9%
Nr 1B Andra
. miljérelaterade

eller sociala
egenskaper 88%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-
tens investeringar som anvinds for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstdende investeringar som varken dr anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
» Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomaéssigt och socialt hallbara investeringar.

 Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektor Andel av innehaven
Bilar och bilkomponenter 4,7%
Banker 17,1%
Kapitalvaror 6,9%
Kommersiella och professionella tjanster 0,9%
Sallankdpsvaror, distribution och handel 9,4%
Kapitalvaror, konsument 1,1%
Konsumenttjanster 2,4%
Konsumentvaror, distribution 0,0%
Energi 2,7%
Fastigheter 2,9%
Finansiella tjanster, ovrigt 1,2%
Mat, dryck och tobak 1,6%
Halsovardsutrustning och -tjanster 0,2%
Hushall och kroppsvard 0,8%
Forsakring 4,5%
Basmaterial 4,5%
Media och underhallning 6,6%
Lakemedel och bioteknik 4,2%
Fastighetsfdrvaltning och -utveckling 0,6%
Halvledare 12,4%
Mjukvara och -tjanster 2,5%
Hardvara och utrustning 4,5%
Telekommunikation 1,9%
Transport 3,0%
Samhéllsnyttigheter 0,0%
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| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med EU-taxonomin?

Fonden investerar inte i bolag som omfattas av krav pa att redovisa taxonomiupplysningar, och AMF
Fonder har darfor inte mojlighet att 1amna information om fondens taxonomiférenlighet.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

AMF Fonder delar inte upp de hallbara investeringarna i miljoméssiga respektive socialt hallbara
investeringar. Alla hallbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller flera av FN:s
globala hallbarhetsmal.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Det inkluderar finansiella instrument som derivat, exempelvis aktieindexterminer, samt kassa. Syftet
med dessa tillgdngar har varit att effektivisera forvaltningen och hantera likviditet. Med undantag for
investeringarna i derivat har AMF Fonder genom sina processer for interna och externa kontroller
sakerstallt att dessa investeringar uppfyller grundlaggande principer for hallbart foretagande, utifran
principernaiFN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

AMF Fonder har inom ramen for arbetet att vélja in, paverka samt vélja bort bolag vidtagit en rad
atgarder for att uppfylla de hallbarhetsrelaterade egenskaperna for AMF Aktiefond Asien Stilla Havet.
Nedan redogors for det arbetet.

Vilja in

AMF Fonder investerar i bolag med ett medvetet hallbarhetsarbete eftersom vi tror att dessa bolag har
storre mojligheter att ge hog langsiktig avkastning till 1agre risk.

Néar AMF Fonder bedémer utldndska bolag vill vi se att bolagen arbetar medvetet och proaktivt med de
hallbarhetsfragor som ar relevanta for deras verksamhet. For att identifiera bolag med ett medvetet hall-
barhetsarbete anvander AMF Fonders forvaltare hallbarhetsdata och verktyg fran externa leverantdrer
som ar specialiserade inom hallbarhetsomradet nir de gor sina analyser.

AMF Fonder kan ocksé investera i bolag som inte har ett utvecklat hallbarhetsarbete, men bara om vi be-
domer att bolaget har en tydlig strategi att forbattra sig. Innehav i sddana bolag foljer vi upp minst arligen
for att se att hallbarhetsnivan forbéttras i den takt AMF Fonder 6nskar. Detta ar en viktig del dar AMF
Fonder som langsiktig investerare kan bidra till en positiv hallbarhetsutveckling.

Paverka

Som investerare och aktiedgare kan vi paverka bade bolag och branscher i en mer héallbar riktning. AMF
Fonder har under &ret bedrivit ett aktivt paverkansarbete inom ramen for vart dgararbete och genom att
samarbeta med andra investerare, bade globalt och i Sverige. Vi har drivit 4garfragor som bottnar dels i
AMF-koncernens vardegrund och de principer vi stéllt oss bakom, dels i vad vi bedémer &r de viktigaste
fragorna for bolagens langsiktiga vardeskapande, och darmed for att skapa langsiktigt hog avkastning.
Eftersom vart dgande och vart inflytande varierar mellan olika foretag har vi arbetat pa olika sétt for att
utévandet av vart dgande ska vara mest effektivt. Nedan redogors for det paverkansarbete som genom-
forts under éret.

AMF Fonder har tillsammans med AMF under aret genomfort klimatinriktade paverkansdialoger med
18 av de 20 storsta koldioxidutsldpparna i AMF Fonders investeringsportfolj genom egna dialoger eller
genom paverkansinitiativ. Under aret silde AMF Fonder av innehavet i tva av bolagen med storst utslapp
vilket innebéar att dialog inte kunnat genomforas med de bolagen. AMF Fonder har bedrivit paverkans-
arbete via initiativet Climate Action 100+. Har stéller vi tillsammans med andra investerare krav pa de
storsta utsldpparna av vaxthusgaser globalt, med malséittningen att de vidtar nodvindiga atgarder for att
stélla om och minska sina klimatavtryck. AMF Fonder har tillsammans med AMF genom Climate Action
100+, paverkanstjanst och genom egna dialoger genomfort sammanlagt 62 klimatdialoger under aret
varav 11 bolag utgér innehav i AMF Aktiefond Asien Stilla Havet.



Versionshistorik

Version 3 publicerad 250408
Version 2 publicerad 240429
Version 1 publicerad 230223

PF-1465 250408

T utlandska bolag &r vi ofta mindre dgare och s6ker darfor samarbete med andra investerare. Vi anvander
oss av paverkanstjinster och deltar i branschinitiativ och samarbeten samt rostar pa bolagsstammor
via ombud och som styrs av vara rostningsriktlinjer. Under 2024 réstade AMF Fonder genom fullmakt
vid 368 utldndska bolagsstammor. AMF Fonder rostade enligt en policy, som utover fokus pé allménna
styrningsfragor, ocksa tog hinsyn till principer for hallbart foretagande och internationella normer och
konventioner om exempelvis arbetstagarnas rattigheter som AMF Fonder stéller sig bakom, samt AMFs
klimatpolicy och klimatmal.

AMTF deltar i flera tematiska paverkansinitiativ tillsammans med andra investerare inom omraden som
héllbarhet och bolagsstyrning, ménskliga réittigheter, biologisk mangfald och naturkapital, cirkuléra af-
farsmodeller samt andra norm- och styrningsrelaterade dialoger. Vihar ocksa deltagit i Investors Policy
Dialogue on Deforestation Initiative (IPDD). Under 2024 genomférdes dialoger pa dessa teman med 77
av AMF Fonders innehav varav 28 dialoger genomfordes med bolag som ingick i AMF Aktiefond Asien
Stilla Havet.

Vilja bort

Som redovisas ovan har AMF Fonder grundlaggande krav for vilka bolag vi inte investerar i, utifran var
vardegrund eller for att det medfor for stora risker. Dessa exkluderingar utgoér dirmed inte en del av AMF
Fonders fraimjande arbete. Dessa krav innebar att AMF Fonder inte har investerat i bolag som har kon-
staterats bryta mot grundlidggande principer for héallbart foretagande, utifran principerna i FN:s Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. AMF Fonder har inte heller investerat i bolag
som &r inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt kiarnvapen) eller som bedriver verksamhet dar mer dn fem procent
av omsattningen kommer fran utvinning av forbranningskol, kommersiell spelverksamhet (hasardspel),
tobak eller pornografi.
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Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hallbar investering: en

investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar
till ett miljomal eller .
socialt mal, forutsatt att oo N - o0 Nej
investeringen inte orsakar

betydande skada for nagot

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

annat miljomal eller socialt Den gjorde hallbara investeringar Vv Den frimjade miljorelaterade och sociala

mal och att investerings- med ett miljomal: egenskaper och dven om den inte hade en héllbar
bjekten foljer praxis for ’ ; i i 2 2 190

ool % investering som sitt mal, hade den en andel p& 12%

god styrning. hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter Vv med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
EU-taxonomin ar ett som anses vara miljomassigt som anses vara miljoméssigt hallbara enligt
klassificeringssystem hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
som faststélls i férordning
(EU) 2020/852, dr det
faststills en férteckning i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljémal i ekonomiska verksamheter
over miljoméssigt hallbara som inte anses vara miljo- som inte anses vara miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. méssigt hallbara enligt EU- enligt EU-taxonomin
Forordningen innehaller taxonomin

inte nagon forteckning dver
socialt hallbara ekonomis-
ka verksamheter. Hallbara
investeringar med ett

Vv med ett socialt mal

miljémal kan vara forenliga Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och sociala
med kraven i taxonomin med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
eller inte. % investeringar

@ | vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
4. av denna finansiella produkt?
AMTF Aktiefond Europa framjar tva specifika hallbarhetsrelaterade egenskaper.

1 Omstallning mot lagre koldioxidutslapp
2. Ett medvetet hallbarhetsarbete dar bolagen proaktivt tar hansyn till ménskliga réattigheter,
arbetsritt, klimat- och miljofragor samt antikorruption

Hallbarhetsindikatorer Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
méter uppnaendet av

de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna som Omstillning mot lidgre koldioxidutslapp
den finansiella produkten
framjar.

AMF har anvint foljande indikatorer for att méta och folja upp de fraimjande egenskaperna.

- AMF Fonder har métt och f6ljt upp koldioxidavtrycket i fonden halvarsvis och jamfort mot
koldioxidavtrycket for fondens jamforelseindex, MSCI All Country Europe Net Return Index.
Koldioxidavtrycket for fonden uppgick vid utgangen av ar 2024 till 10,7 koldioxidekvivalenter per
miljoner SEK (tCOze/sek mn), vilket kan jamforas med 7,2 tCOze/sek mn for fondens jamforelse-
index. Koldioxidmétningen visar hur koldioxidintensivt aktieinnehavet ar i respektive fond. Mét-
ningen visar pa koldioxidavtrycket métt som ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK i omsétt-
ning hos portféljbolagen. Koldioxidekvivalenter eller COge ar ett métt pa utslapp av vixthusgaser
som tar hansyn till att olika sddana gaser har olika formaga att bidra till vixthuseffekten och global
uppvarmning.
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Dirutéver har AMF Fonder under 2024 haft ett strukturerat paverkansarbete genom klimatdialoger
med de storsta utsldpparna i vara fonder. Av dessa ingick 4 i AMF Aktiefond Europa.

Av innehaven i fonden hade 53 bolag klimatmal eller hade formellt férbundit sig att ha klimatmal enligt
Science Based Target initiative (SBT1i). 74 procent av fondens marknadsvéarde dr investerat i bolag som
omfattas av sddana mal.

Ett medvetet hallbarhetsarbete hos bolagen vi investerar i

- AMF Fonder har métt hur bolagen arbetar med hallbarhetsfragor med hjalp av ESG-betyg fran
externaleverantorer av hallbarhetsanalys. Dessa verktyg méter ett bolags exponering for bransch-
specifika hallbarhetsrisker och hur val bolaget hanterar riskerna. Pa det sattet bedoms bade bola-
gets hallbarhetsarbete och risken for att viardet pa investeringen sjunker till foljd av hallbarhets-
risker som bolaget inte hanterar. Utifran det fir bolaget ett ESG-betyg frén en skala noll till hundra,
dér noll innebér 1agst risk. For bolag som saknar ESG-betyg har AMF Fonder gjort egna analyser.
Samtliga bolag som AMF Aktiefond Europa investerat i under ar 2024 uppfyller AMF Fonders
hallbarhetskriterier. Det genomsnittliga ESG-betyget for AMF Aktiefond Europa uppgick till 18
vid utgangen av ar 2024. Det 1dga ESG-betyget innebar, enligt AMF Fonders bedomning, att AMF
Fonder investerat i bolag som arbetar aktivt med att hantera hallbarhetsfragor som ar relevanta
for deras verksamhet och en begrinsad risk for en negativ paverkan pa avkastningen till f61jd av
héllbarhetsrisker.

.. och jamfort med de foregaende perioderna?
Vid utgdngen av 2023 visade indikatorerna for AMF Aktiefond Europa foljande resultat.

Omstillning mot ligre koldioxidutslapp
- Koldioxidavtrycket uppgick till 8,7 tCOze/sek mn.

Ett medvetet hallbarhetsarbete hos bolagen vi investerar i
- ESGRisk Rating-betyget uppgick till 20.

Vilka var malen med de héllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,

och hur bidrog den héllbara investeringen till dessa mal?

AMF Fonder gor hallbara investeringar men har valt att ange en minimiandel pa noll procent héllbara
investeringar. Minimiandelen motsvarar inte den faktiska andelen hallbara investeringar, som vid
utgdngen av 2024 uppgick till 12 procent. For att en investering, enligt AMF Fonders definition, ska vara
héllbar ska minst 50 procent av omséttningen i bolaget komma fran produkter eller tjanster som bidrar
till omstéllning till ett mer hallbart samhélle i linje med FN:s globala mél for hallbar utveckling.

Malet med de hallbara investeringarna som AMF Fonder gjort var att investera i bolag och verksamhe-
ter som bedomts kunna ge langsiktigt god avkastning till 1dgre risk och att samtidigt bidra till en héllbar
samhéllsutveckling. De héllbara investeringarna i AMF Aktiefond Europa utgjordes 2024 av innehav i
bolag inom framfor allt hidlsovardssektorn. Dessa investeringar bidrar till ett miljomal eller ett socialt
mal genom att minst 50 procent av omséttningen i dessa bolag kommer fran produkter och tjanster som
bidrar till omstéllningen till ett mer héllbart samhaélle i linje med FN:s globala mal for héllbar utveckling
(de globala hallbarhetsmalen).

For att bedoma andelen av ett bolags omséattning som bidrar till ett globalt hallbarhetsmal har AMF
Fonder for noterade innehav utgatt fran verktyget MSCI Sustainable Impact Metrics. I analysen utgar
MSCI fran de globala hallbarhetsmalen och de underliggande delmalen som beskriver hur malet ska
nas, och tar sedan fram indikatorer som ligger till grund f6r bedomningen av andelen av ett bolags
omséattning som bidrar. Data samlas framst in fran bolagens egen rapportering men ocksa fran andra
kéllor som media och tillgingliga databaser. MSCI saknar data for delar av innehaven vilket innebér att
AMTF inte kunnat genomlysa samtliga innehav, detta arbete kommer att utvecklas 6ver tid i takt med att
datatillgdngen och analysmdjligheterna forbattras.

Bolag som bedriver verksamhet som ar miljoméssigt hallbar enligt EU-taxonomin, och som uppfyller
kraven pa att inte orsaka betydande skada (se nedan) klassificerar AMF Fonder som hallbara investe-
ringar, om minst 50 procent av bolagets omséttning uppfyller kraven.



Huvudsakliga negativa
konsekvenser &r inves-
teringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som
ror miljo, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekdmpning
av korruption och mutor.
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Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde
nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara investeringarna?
AMF Fonder har genomlyst de hallbara investeringarna for att sdkerstélla att de uppfyller dels de
hallbarhetskrav som géller generellt for samtliga AMF Fonders investeringar, dels de sirskilda krav
som AMF Fonder har pa hallbara investeringar for att sdkerstalla att de uppfyller kravet pa att inte
orsaka betydande skada. Det innebar att de hallbara investeringarna uppfyller foljande krav.

« Bolagen uppfyller grundlaggande principer for héllbart féretagande.

« Varariktlinjer for hallbarhetsnivan i investeringarna som innebér att bolagen arbetar medvetet med
att forhindra negativa hallbarhetskonsekvenser relaterade till exempelvis méanskliga réttigheter,
arbetsrittsliga fragor, miljo och korruption samt bolagsstyrning och affarsetik genom sina respek-
tive verksamheter.

» Bolagen ar inte inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor,
klustervapen, kemiska vapen, biologiska vapen och kérnvapen).

* Hogst fem procent av bolagens omséttning avser verksamhet som ar hanforlig till kommersiell
spelverksamhet (hasardspel), tobak, pornografi eller fossil verksamhet.

» Bolag i sektorer med hog klimatpaverkan maste ha satt vetenskapligt baserade klimatmal.

» Bolagen ar inte involverade i vissalander.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beskriver hur bolag vi investerar i
paverkar miljon, sina anstéllda och samhallet, till exempel nar det kommer till klimatpaverkan, pa-
verkan pa biologisk mangfald och jamstéalldhet. Fér vara hallbara investeringar har hiansyn tagits till
indikatorerna enligt det som beskrivs ovan.

Var de hallbara investeringarna anpassade till 0ECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s vdgledande principer for foretag och manskliga rattigheter?

Samtliga hallbara investeringar i AMF Aktiefond Europa uppfyller OECD:s riktlinjer for multi-
nationella féretag och FN:s Global Compact. AMF Fonder har genomfort en intern genomlysning av
samtliga investeringar kvartalsvis samt via en extern part halvarsvis for att sikerstélla att bolagen
efterlever dessa riktlinjer och FN:s viagledande principer for foretag och méanskliga rattigheter.

I EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifor-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins mal, och atf6ljs av sérskilda
unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljoméssigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra miljomal
eller sociala mal.
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Forteckningen innehaller
de investeringar som utgor
den finansiella produktens
storsta andel investeringar
under referensperioden,
som ar: 2024
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser

for hallbarhetsfaktorer?

I AMF Aktiefond Europa har AMF Fonder beaktat de huvudsakliga negativa konsekvenserna med ut-
gangspunkt fran bade vara policyer och regler och hur vi véljer in och arbetar med att paverka de bolag vi
investerar i. AMF Fonder har under 2024 arbetat utifran riktlinjer for den hallbarhetsniva som bolagen
som vi investerar i ska uppfylla, vilket innebér att vi valt att investera i bolag som har ett medvetet hall-
barhetsarbete och som ddarmed proaktivt arbetar med att minska de negativa hallbarhetskonsekvenser
som de har pa sin omgivning. AMF Fonder har ocksa tagit hidnsyn till bolagens koldioxidavtryck vid alla
investeringar. Koldioxidavtrycket for AMF Aktiefond Europa uppgick vid utgangen av 2024 till 10,7
tCOgze/sek mn. I branscher med hog klimatpaverkan har AMF Fonder strévat efter att investera i de bolag
som har lagre klimatavtryck relativt andra bolag i samma bransch, under forutsattning att bolagen har ett
medvetet hallbarhetsarbete i 6vrigt.

AMF Fonder har 16pande kontrollerat att innehavsbolagen uppfyller vara grundlaggande héllbarhetskrav.
Kvartalsvis har AMF Fonder genomlyst och sammanstéllt att samtliga investeringar uppfyller kraven,
dérutover har en extern part av hallbarhetsanalys halvarsvis gjort motsvarande genomlysning. Genom
dessa kontroller har AMF Fonder sikerstallt att alla innehav lever upp till AMF Fonders hallbarhetskrav,
vilket innebér att inga innehavsbolag

« har konstaterats bryta mot grundlaggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna
iFN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

« drinblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt kirnvapen).

« investerar i bolag dir mer 4n fem procent av omséttningen kommer fran utvinning av termiskt kol eller
oljesand (var for sig eller tillsammans), och inte heller i bolag dér mer &n fem procent av omséttningen
kommer fran elproduktion genom forbrianning av termiskt kol

* bedriver verksamhet dar mer &n fem procent av omséttningen kommer fran kommersiell
spelverksamhet (hasardspel), tobak eller pornografi.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land
AstraZeneca PLC Halsovard 6.3% Storbritannien
Siemens AG Industri 5.7% Tyskland

SAP SE Informationsteknologi 5,6% Tyskland

Novo Nordisk A/S Halsovard 5.2% Danmark
TotalEnergies SE Energi 4,6% Frankrike
Anheuser-Busch InBev SA/NV Konsumtion, daglig 4,5% Belgien

ASML Holding NV Informationsteknologi 4,2% Nederlénderna
Air Liquide SA Material 4,0% Frankrike

ING Groep NV Finans 3,9% Nederldnderna
RELX PLC Informationsteknologi 3,6% Storbritannien
Kerry Group PLC Konsumtion, daglig 3,6% Irland

AXA SA Finans 3,5% Frankrike
Deutsche Post AG Industri 3,4% Tyskland
Allianz SE Finans 3,4% Tyskland

Enel SpA Samhallsnyttigheter 3.1% [talien



.4‘ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Tillgdngsallokering

beskriver andelen invester-

ingar i specifika tillgangar.
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Vad var tillgangsallokeringen?

Fonden har en inriktning pa bolag inom Europa, och har under aret investerat 100 procentiav
fondens varde i aktieinvesteringar som ar anpassade till fondens framjande egenskaper. Som
framgar ovan utgjorde 12 procent hallbara investeringar. Fonden har, i enlighet med fondbestam-
melserna, placerat pa konto i kreditinstitut och ocksa anvéant derivatinstrument. Dessa innehav har
inte anvants for att uppna fondens frimjande egenskaper och utgjorde mindre &n en procent

av fondens vérde.

Nr 1A Hallbara 12%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-

Nr 1B Andra
miljorelaterade
eller sociala
egenskaper 88%

tens investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstdende investeringar som varken dr anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som héllbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

 Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomaéssigt och socialt hallbara investeringar.
* Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektor Andel av innehaven
Bilar och bilkomponenter 0,5%
Banker 9,7%
Kapitalvaror 9,3%
Kommersiella och professionella tjanster 3,7%
Séllankopsvaror, distribution och handel 0,6%
Kapitalvaror, konsument 3,3%
Konsumenttjanster 2,5%
Konsumentvaror, distribution 0,3%
Energi 5.0%
Fastigheter 0,0%
Finansiella tjanster, ovrigt 4,0%
Mat, dryck och tobak 8,0%
Halsovardsutrustning och -tjanster 3,3%
Hushall och kroppsvard 3,5%
Forsakring 7,9%
Basmaterial 8,1%
Media och underhéllning 0,0%
Lakemedel och bioteknik 12,3%
Fastighetsfdrvaltning och -utveckling 0,0%
Halvledare 4,2%
Mjukvara och -tjanster 5,6%
Hardvara och utrustning 0,0%
Telekommunikation 0,0%
Transport 3,4%
Samhallsnyttigheter 4,6%



For att uppfylla taxonomin
omfattar kriterierna for
fossilgas begransningar av
utsldpp och Gvergang till
helt fornybar energi eller
koldioxidsnala brénslen
senast i slutet av 2035.
Nar det géller kdrnenergi
inkluderar kriterierna
omfattande sédkerhets-
och avfallshanterings-
regler.

Verksamheter som &r taxo-
nomiférenliga uttrycks som
en andel av fdljande:

- omséttning, vilket
aterspeglar andelen av
intakterna fran inves-
teringsobjektens grona
verksamheter.

- kapitalutgifter, som visar
de gréna investeringar som
gjorts av investerings-
objekten, t.ex. for en
omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar investerings-
objektens grona operativa
verksamheter.
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| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med EU-taxonomin?

Ar 2024 uppgick taxonomiférenligheten till 3,5 procent baserat pa innehavsbolagens omséttning.
AMTF Fonder har endast kunnat berdkna andelen taxonomiférenlighet for de bolag som sjdlva har
krav att redovisa taxonomiupplysningar (storre bolag inom EU).

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin? !

Ja:
|:| I fossilgas ITkirnenergi

|:| Nej

Diagrammet nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon lamplig metodik for att avgora hur taxonomiférenliga statsobligationer
ar*, visar det forsta diagrammet taxonomiforenligheten med avseende pa den finansiella produktens
alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiforen-
ligheten endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte ar stats-
obligationer.

0.1 revenue kérnenergi

2. Investeringarnas taxonomiforenlighet,
exklusive statsobligationer*

1. Investeringarnas taxonomiforenlighet,
inklusive statsobligationer*
3,5% 3,5%
Omsattning I Omsattning I

8,2% 8,2%
Kapitalutgifter l Kapitalutgifter l
4,7% 4,7%

Driftsutgifter I Driftsutgifter I

0 50 100 0 50 100

Taxonomifdrenlig fossilgas Taxonomiférenlig fossilgas

[ | Taxonomifdrenlig kdrnenergi, 0,1% [ | Taxonomifdrenlig kdrnenergi

[ | Taxonomiférenliga investeringar
(exkl. fossilgas och kdrnenergi)

[ | Taxonomifdrenliga investeringar
(exkL. fossilgas och kdrnenergi)

Ej taxonomifdrenliga investeringar Ej taxonomiférenliga investeringar

| denna graf ingar 100% av de totala investeringarna.

*I dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper.

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att be-

grénsa klimatférandringarna (begrénsning av klimatférandringarna) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i
EU-taxonomin - se férklarande anmérkning i vanstra marginalen. De fullstéandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for
fossilgas och kérnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1214.



Majliggorande verksam-
heter gor det direkt mojligt
for andra verksamheter
att bidra vasentligt till ett
miljomal.

Omstallningsverksamheter
ar verksamheter som det
annu inte finns koldioxid-
snala alternativ tillgéngliga
for och som bland annat
har véxthusgasutslépp pa
nivader som motsvarar basta
prestanda.

Ve VA

ar hallbara investeringar
med ett miljgmal som

inte beaktar kriterierna
for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt forordning (EU)
2020/852.
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstallningsverksamheter och mojliggdrande
verksamheter?

AMF Fonder delar i nuldget inte upp investeringarna i omstéllningsverksamheter respektive
mojliggorande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jamfort
med tidigare referensperioder?
Ar 2023 uppgick taxonomiférenligheten till 2,4 procent.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

AMF Fonder delar inte upp de hallbara investeringarna i miljoméssiga respektive socialt hallbara
investeringar och kan darfor inte ange andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar
forenligt med EU-taxonomin. Alla héllbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett
eller flera av FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

AMF Fonder delar inte upp de héllbara investeringarna i miljoméssiga respektive socialt hallbara
investeringar. Alla hallbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller flera av
FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Det inkluderar finansiella instrument som derivat, exempelvis aktieindexterminer, samt kassa. Syftet
med dessa tillgangar har varit att effektivisera forvaltningen och hantera likviditet. Med undantag for
investeringarna i derivat har AMF Fonder genom sina processer for interna och externa kontroller
sakerstallt att dessa investeringar uppfyller grundlaggande principer for hallbart foretagande, utifran
principerna i FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

AMF Fonder har inom ramen for arbetet att vélja in, pdverka samt valja bort bolag vidtagit en rad
atgarder for att uppfylla de hallbarhetsrelaterade egenskaperna for AMF Aktiefond Europa.

Nedan redogors for det arbetet.

Viljain

AMF Fonder investerar i bolag med ett medvetet hallbarhetsarbete eftersom vi tror att dessa bolag har
storre mojligheter att ge hog 1angsiktig avkastning till 1agre risk.

Néar AMF Fonder bedomer utldndska bolag vill vi se att bolagen arbetar medvetet och proaktivt med de
hallbarhetsfragor som ar relevanta for deras verksamhet. For att identifiera bolag med ett medvetet hall-
barhetsarbete anvinder AMF Fonders forvaltare héllbarhetsdata och verktyg fran externa leverantorer
som &r specialiserade inom héllbarhetsomradet nér de gor sina analyser.

AMTF Fonder kan ocksa investera i bolag som inte har ett utvecklat hallbarhetsarbete, men bara om vi be-
domer att bolaget har en tydlig strategi att forbattra sig. Innehav i sidana bolag foljer vi upp minst arligen
for att se att hdllbarhetsnivan forbéattras i den takt AMF Fonder 6nskar. Detta ar en viktig del dir AMF
Fonder som langsiktig investerare kan bidra till en positiv hallbarhetsutveckling.
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Paverka

Som investerare och aktiefigare kan vi paverka bade bolag och branscher i en mer héllbar riktning. AMF
Fonder har under aret bedrivit ett aktivt paverkansarbete inom ramen for vart dgararbete och genom att
samarbeta med andra investerare, bade globalt och i Sverige. Vi har drivit 4garfragor som bottnar dels i
AMF-koncernens vardegrund och de principer vi stéllt oss bakom, dels i vad vi bedémer &r de viktigaste
fragorna for bolagens langsiktiga vardeskapande, och darmed for att skapa langsiktigt hog avkastning.
Eftersom vart dgande och vart inflytande varierar mellan olika féretag har vi arbetat pa olika satt for att
utévandet av vart 4gande ska vara mest effektivt. Nedan redogors for det paverkansarbete som genom-
forts under éret.

AMTF Fonder har tillsammans med AMF under aret genomfort klimatinriktade paverkansdialoger med
18 av de 20 storsta koldioxidutsldpparna i AMF Fonders investeringsportfolj genom egna dialoger eller
genom paverkansinitiativ. Under aret sdlde AMF Fonder av innehavet i tva av bolagen med storst utslapp
vilket innebar att dialog inte kunnat genomforas med de bolagen. AMF Fonder har bedrivit paverkans-
arbete via initiativet Climate Action 100+. Har stéller vi tillsammans med andra investerare krav pa de
storsta utsldpparna av vaxthusgaser globalt, med malsittningen att de vidtar nodvindiga atgarder for att
stélla om och minska sina klimatavtryck. AMF Fonder har tillsammans med AMF, genom Climate Action
100+, paverkanstjanst och genom egna dialoger genomfort sammanlagt 62 klimatdialoger under aret
varav 15 bolag utgor innehav i AMF Aktiefond Europa.

T utlandska bolag &r vi ofta mindre dgare och s6ker darfor samarbete med andra investerare. Vi anvander
oss av paverkanstjinster och deltar i branschinitiativ och samarbeten samt rostar pa bolagsstammor
via ombud och som styrs av vara rostningsriktlinjer. Under 2024 réstade AMF Fonder genom fullmakt
vid 368 utldndska bolagsstammor. AMF Fonder rostade enligt en policy, som utéver fokus pa allménna
styrningsfragor, ocksa tog hidnsyn till principer for hallbart foretagande och internationella normer och
konventioner om exempelvis arbetstagarnas rattigheter som AMF Fonder stéller sig bakom, samt AMFs
klimatpolicy och klimatmal.

AMTF deltar i flera tematiska paverkansinitiativ tillsammans med andra investerare inom omraden som
héllbarhet och bolagsstyrning, manskliga riattigheter, biologisk mangfald och naturkapital, cirkuldra
affarsmodeller samt andra norm- och styrningsrelaterade fragor. Vi har ocksa deltagit i Investors Policy
Dialogue on Deforestation Initiative (IPDD). Under 2024 genomfordes 77 dialoger pa dessa teman med
AMTF Fonders innehav varav 10 dialoger genomfordes med bolag som ingick i AMF Aktiefond Europa.

Vilja bort

Som redovisas ovan har AMF Fonder grundlaggande krav for vilka bolag vi inte investerar i, utifran var
vardegrund eller for att det medfor for stora risker. Dessa exkluderingar utgoér dirmed inte en del av
AMTF Fonders framjande arbete. Dessa krav innebar att AMF Fonder inte har investerat i bolag som har
konstaterats bryta mot grundlaggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna i FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. AMF Fonder har inte heller investerat
ibolag som ar inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, kluster-
vapen, kemiska och biologiska vapen samt kirnvapen) eller som bedriver verksamhet dar mer an fem
procent av omsattningen kommer fran kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak eller pornografi.

I AMF Aktiefond Europa har AMF Fonder heller inte investerat i bolag dar mer &n fem procent avom-
sattningen kommer fran utvinning av termiskt kol eller oljesand (var for sig eller tillsammans), och inte
heller i bolag dir mer 4n fem procent av omséttningen kommer fran elproduktion genom forbranning av
termiskt kol.



Regelbundna upplysningar for AMF Aktiefond Global
som framjar miljomassiga och sociala egenskaper

Produktnamn: AMF Aktiefond Global
LEI: 549300J6GFOB6DALBE134

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hallbar investering: en

investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar
till ett miljomal eller .
socialt mal, forutsatt att oo N - o0 Nej
investeringen inte orsakar

betydande skada for nagot

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

annat miljomal eller socialt Den gjorde hallbara investeringar Vv Den frimjade miljorelaterade och sociala

mal och att investerings- med ett miljomal: egenskaper och dven om den inte hade en héllbar
bjekten foljer praxis for ’ ; i i 2 2 1C0,

ool % investering som sitt mal, hade den en andel p& 15%

god styrning. hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter Vv med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
EU-taxonomin ar ett som anses vara miljomassigt som anses vara miljoméssigt hallbara enligt
klassificeringssystem hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
som faststélls i férordning
(EU) 2020/852, dr det
faststills en férteckning i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljémal i ekonomiska verksamheter
over miljoméssigt hallbara som inte anses vara miljo- som inte anses vara miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. méssigt hallbara enligt EU- enligt EU-taxonomin
Forordningen innehaller taxonomin

inte nagon forteckning dver
socialt hallbara ekonomis-
ka verksamheter. Hallbara
investeringar med ett

Vv med ett socialt mal

miljémal kan vara forenliga Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och sociala
med kraven i taxonomin med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
eller inte. % investeringar

@ | vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
4. av denna finansiella produkt?
AMTF Aktiefond Global framjar tva specifika hallbarhetsrelaterade egenskaper.

1 Omstallning mot lagre koldioxidutslapp
2. Ett medvetet hallbarhetsarbete dar bolagen proaktivt tar hansyn till ménskliga réattigheter,
arbetsritt, klimat- och miljofragor samt antikorruption

Hallbarhetsindikatorer Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
méter uppnaendet av

de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna som Omstillning mot lidgre koldioxidutslapp
den finansiella produkten
framjar.

AMF Fonder har anvint foljande indikatorer for att méta och folja upp de fraimjande egenskaperna.

- AMF Fonder har métt och f6ljt upp koldioxidavtrycket i fonden halvarsvis och jamfort mot kol-
dioxidavtrycket for fondens jamforelseindex, MSCI All Country World Index. Koldioxidavtrycket
for fonden uppgick vid utgangen av ar 2024 till 5,7 koldioxidekvivalenter per miljoner SEK
(tCOze/sek mn), vilket kan jamforas med 10,2 tCOze/sek mn for fondens jamforelseindex. Kol-
dioxidmaétningen visar hur koldioxidintensivt aktieinnehavet ar i respektive fond. Métningen visar
pa koldioxidavtrycket métt som ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK i omséattning hos port-
foljbolagen. Koldioxidekvivalenter eller COze ar ett méatt pa utslapp av vixthusgaser som tar hansyn
till att olika sddana gaser har olika forméaga att bidra till vaxthuseffekten och global uppvarmning.
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Darutéver har AMF Fonder under 2024 haft ett strukturerat paverkansarbete genom klimatdialoger
med de storsta utsldpparna i vara fonder. Av dessa ingick fem i AMF Aktiefond Global.

Avinnehaven i fonden hade 66 bolag klimatmal eller hade formellt forbundit sig att ha klimatmaél enligt
Science Based Target initiative (SBT1i). 57 procent av fondens marknadsvéarde dr investerat i bolag som
omfattas av sddana mal.

Ett medvetet hallbarhetsarbete hos bolagen vi investerar i

- AMF Fonder har métt hur bolagen arbetar med hallbarhetsfragor med hjalp av ESG-betyg fran
externaleverantorer av hallbarhetsanalys. Dessa verktyg méter ett bolags exponering for bransch-
specifika hallbarhetsrisker och hur val bolaget hanterar riskerna. Pa det sattet bedoms bade bola-
gets hallbarhetsarbete och risken for att viardet pa investeringen sjunker till foljd av hallbarhets-
risker som bolaget inte hanterar. Utifran det fir bolaget ett ESG-betyg fran en skala noll till hundra,
dér noll innebér 1agst risk. For bolag som saknar ESG-betyg har AMF Fonder gjort egna analyser.
Samtliga bolag som AMF Aktiefond Global investerat i under ar 2024 uppfyller AMF Fonders
hallbarhetskriterier. Det genomsnittliga ESG-betyget for AMF Aktiefond Global uppgick till 20
vid utgangen av ar 2024. Det 1dga ESG-betyget innebar, enligt AMF Fonders bedomning, att AMF
Fonder investerat i bolag som arbetar aktivt med att hantera hallbarhetsfragor som ar relevanta
for deras verksamhet och en begrinsad risk for en negativ paverkan pa avkastningen till f61jd av
héllbarhetsrisker.

.. och jamfort med de foregaende perioderna?
Vid utgdngen av 2023 visade indikatorerna for AMF Aktiefond Global foljande resultat.

Omstillning mot ligre koldioxidutslapp
- Koldioxidavtrycket uppgick till 10,2 tCOze/sek mn.

Ett medvetet hallbarhetsarbete hos bolagen vi investerar i
- ESGRisk Rating-betyget uppgick till 21.

Vilka var malen med de héllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,

och hur bidrog den héllbara investeringen till dessa mal?

AMF Fonder gor hallbara investeringar men har valt att ange en minimiandel pa noll procent héllbara
investeringar. Minimiandelen motsvarar inte den faktiska andelen hallbara investeringar, som vid
utgdngen av 2024 uppgick till 15 procent. For att en investering, enligt AMF Fonders definition, ska vara
héllbar ska minst 50 procent av omséttningen i bolaget komma fran produkter eller tjanster som bidrar
till omstéllning till ett mer hallbart samhélle i linje med FN:s globala mél for hallbar utveckling.

Malet med de hallbara investeringarna som AMF Fonder gjort var att investera i bolag och verksam-
heter som bedémts kunna ge langsiktigt god avkastning till 14gre risk och att samtidigt bidra till en
hallbar samhallsutveckling. De hallbara investeringarna i AMF Aktiefond Global utgjordes 2024 fram-
for allt avinnehav i bolag inom sektorer som informationsteknologi och halsovard. Dessa investeringar
bidrar till ett miljomal eller ett socialt méal genom att minst 50 procent av omséattningen i dessa bolag
kommer fran produkter och tjanster som bidrar till omstéllningen till ett mer héllbart samhélle i linje
med FN:s globala mél for hallbar utveckling (de globala hallbarhetsmalen).

For att bedoma andelen av ett bolags omséattning som bidrar till ett globalt hallbarhetsmal har AMF
Fonder for noterade innehav utgatt fran verktyget MSCI Sustainable Impact Metrics. I analysen utgar
MSCI fran de globala hallbarhetsmalen och de underliggande delmalen som beskriver hur malet ska
nas, och tar sedan fram indikatorer som ligger till grund f6r bedomningen av andelen av ett bolags
omséattning som bidrar. Data samlas framst in fran bolagens egen rapportering men ocksa fran andra
kéllor som media och tillgingliga databaser. MSCI saknar data for delar av innehaven vilket innebér att
AMTF inte kunnat genomlysa samtliga innehav, detta arbete kommer att utvecklas 6ver tid i takt med att
datatillgdngen och analysmdjligheterna forbattras.

Bolag som bedriver verksamhet som ar miljoméssigt hallbar enligt EU-taxonomin, och som uppfyller
kraven pa att inte orsaka betydande skada (se nedan) klassificerar AMF Fonder som hallbara investe-
ringar, om minst 50 procent av bolagets omséttning uppfyller kraven.



Huvudsakliga negativa
konsekvenser &r inves-
teringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som
ror miljo, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekdmpning
av korruption och mutor.
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Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde
nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara investeringarna?
AMF Fonder har genomlyst de hallbara investeringarna for att sdkerstélla att de uppfyller dels de
hallbarhetskrav som géller generellt for samtliga AMF Fonders investeringar, dels de sirskilda krav
som AMF Fonder har pa hallbara investeringar for att sdkerstalla att de uppfyller kravet pa att inte
orsaka betydande skada. Det innebar att de hallbara investeringarna uppfyller foljande krav.

« Bolagen uppfyller grundlaggande principer for héallbart féretagande.

« Varariktlinjer for hallbarhetsnivan i investeringarna som innebér att bolagen arbetar medvetet med
att forhindra negativa hallbarhetskonsekvenser relaterade till exempelvis méanskliga réttigheter,
arbetsrittsliga fragor, miljo och korruption samt bolagsstyrning och affarsetik genom sina respek-
tive verksamheter.

» Bolagen ar inte inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor,
klustervapen, kemiska vapen, biologiska vapen och kérnvapen).

* Hogst fem procent av bolagens omséttning avser verksamhet som ar hanforlig till kommersiell
spelverksamhet (hasardspel), tobak, pornografi eller fossil verksamhet.

» Bolag i sektorer med hog klimatpaverkan maste ha satt vetenskapligt baserade klimatmal.

» Bolagen ar inte involverade i vissalander.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beskriver hur bolag vi investerar
ipaverkar miljon, sina anstallda och samhallet, till exempel nar det kommer till klimatpéaverkan,
paverkan pa biologisk mangfald och jamstélldhet. For vara héllbara investeringar har hansyn tagits
till indikatorerna enligt det som beskrivs ovan.

Var de hallbara investeringarna anpassade till 0ECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s vdgledande principer for foretag och manskliga rattigheter?

Samtliga hallbara investeringar i AMF Aktiefond Global uppfyller OECD:s riktlinjer for multi-
nationella féretag och FN:s Global Compact. AMF Fonder har genomfort en intern genomlysning av
samtliga investeringar kvartalsvis samt via en extern part halvarsvis for att sikerstélla att bolagen
efterlever dessa riktlinjer och FN:s viagledande principer for foretag och méanskliga rattigheter.

I EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifor-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins mal, och atf6ljs av sérskilda
unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljoméssigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra miljomal
eller sociala mal.
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Forteckningen innehéller
de investeringar som utgor
den finansiella produktens
storsta andel investeringar
under referensperioden,
som ar: 2024
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

I AMF Aktiefond Global har AMF Fonder beaktat de huvudsakliga negativa konsekvenserna med
utgangspunkt fran bade vara policyer och regler och hur vi véljer in och arbetar med att paverka de bolag
vi investerar i. AMF Fonder har under 2024 arbetat utifran riktlinjer for den hallbarhetsniva som bolagen
som vi investerar i ska uppfylla, vilket innebér att vi valt att investera i bolag som har ett medvetet hall-
barhetsarbete och som ddarmed proaktivt arbetar med att minska de negativa hallbarhetskonsekvenser
som de har pa sin omgivning. AMF Fonder har ocksa tagit hidnsyn till bolagens koldioxidavtryck vid alla
investeringar. Koldioxidavtrycket for AMF Aktiefond Global uppgick vid utgdngen av 2024 till 5,7 tCOgze/
sek mn. I branscher med hég klimatpaverkan har AMF Fonder stravat efter att investera i de bolag som
har lagre klimatavtryck relativt andra bolag i samma bransch, under férutsattning att bolagen har ett
medvetet hallbarhetsarbete i 6vrigt.

AMTF Fonder har 16pande kontrollerat att innehavsbolagen uppfyller vara grundlaggande héllbarhetskrav.
Kvartalsvis har AMF Fonder genomlyst och sammanstéllt att samtliga investeringar uppfyller kraven,
dérutover har en extern part av hallbarhetsanalys halvarsvis gjort motsvarande genomlysning. Genom
dessa kontroller har AMF Fonder sikerstallt att alla innehav lever upp till AMF Fonders hallbarhetskrav,
vilket innebér att inga innehavsbolag

« har konstaterats bryta mot grundlaggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna
iFN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

« drinblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,

kemiska och biologiska vapen samt kirnvapen).

* bedriver verksamhet dar mer dn fem procent av omséttningen kommer fran utvinning av

forbranningskol.

* bedriver verksamhet dér mer &n fem procent av omséttningen kommer fran kommersiell

spelverksamhet (hasardspel), tobak eller pornografi.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land
Microsoft Corp Informationsteknologi 6.8% USA
NVIDIA Corp Informationsteknologi 6,2% USA
Apple Inc Informationsteknologi 3,90% USA
Amazon.com Inc Konsumtion, séllankdp 3.5% USA
Visa Inc Informationsteknologi 3.2% USA
Salesforce Inc Informationsteknologi 2,9% USA
Bank of America Corp Finans 2,8% USA
Alphabet Inc Kommunikationstjanster 2,7% USA
Taiwan Semiconductor

Manufacturing Co Ltd Informationsteknologi 2,4% Taiwan
AstraZeneca PLC Halsovard 2,3% Storbritannien
Siemens AG Industri 2,3% Tyskland
Intercontinental Exchange Inc Finans 2,3% USA
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc Finans 2,2% Japan
Parker-Hannifin Corp Industri 2,2% USA
Prologis Inc Fastighet 2,1% USA



.4‘ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Tillgdngsallokering
beskriver andelen invester-
ingar i specifika tillgangar.
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Vad var tillgangsallokeringen?

Fonden har en bred placeringsinriktning pa varldens aktiemarknader, och har under aret inves-
terat 97 procent av fondens vérde i aktieinvesteringar som dr anpassade till fondens framjande
egenskaper. Som framgar ovan utgjorde 15 procent héllbara investeringar. Fonden har, i enlighet
med fondbestammelserna, placerat pa konto i kreditinstitut och ocksé anvént derivatinstrument.
Dessa innehav har inte anvénts for att uppna fondens frimjande egenskaper och utgjorde 3 procent
av fondens varde.

Nr 1A Hallbara 15%
Nr 1B Andra
. miljorelaterade

eller sociala
egenskaper 82%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-
tens investeringar som anvinds for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens &terstdende investeringar som varken ir anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

* Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljéméssigt och socialt hllbara investeringar.
 Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektor Andel av innehaven
Bilar och bilkomponenter 1,1%
Banker 9,7%
Kapitalvaror 9,6%
Kommersiella och professionella tjanster 0,2%
Sallankdpsvaror, distribution och handel 7,3%
Kapitalvaror, konsument 0,0%
Konsumenttjanster 0,0%
Konsumentvaror, distribution 0,8%
Energi 3,6%
Fastigheter 2,8%
Finansiella tjanster, ovrigt 5.8%
Mat, dryck och tobak 1,9%
Halsovardsutrustning och -tjanster 2,1%
Hushall och kroppsvard 3,5%
Forsakring 2,3%
Basmaterial 4,1%
Media och underhallning 6,2%
Lakemedel och bioteknik 8,3%
Fastighetsfdrvaltning och -utveckling 0,0%
Halvledare 11,0%
Mjukvara och -tjanster 9,7%
Hardvara och utrustning 4,4%
Telekommunikation 1,0%
Transport 1,6%
Samhéllsnyttigheter 0,4%



For att uppfylla taxonomin
omfattar kriterierna for
fossilgas begransningar av
utsldpp och Gvergang till
helt férnybar energi eller
koldioxidsnala brénslen
senast i slutet av 2035.
Nar det géller kdrnenergi
inkluderar kriterierna
omfattande sédkerhets-
och avfallshanterings-
regler.

Verksamheter som &r taxo-
nomifdrenliga uttrycks som
en andel av foljande:

- omséttning, vilket
aterspeglar andelen av
intakterna fran inves-
teringsobjektens grona
verksamheter.

- kapitalutgifter, som visar
de grona investeringar som
gjorts av investerings-
objekten, t.ex. for en
omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar investerings-
objektens grona operativa
verksamheter.
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| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med EU-taxonomin?

Ar 2024 uppgick taxonomiférenligheten till 0,8 procent, baserat pa innehavsbolagens omséttning.
AMTF Fonder har endast kunnat berékna andelen taxonomifoérenlighet for den del av investeringarna
som utgors av investeringar i bolag som sjilva redovisar taxonomiupplysningar (storre bolag inom EU).
Darutover har fonden investerat en stor andel av fondens véirde i bolag utanfér EU.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin? 1

D Ja:
|:| I fossilgas |:| Ikarnenergi

Nej

Diagrammet nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon lamplig metodik for att avgora hur taxonomiférenliga statsobligationer
4r*, visar det forsta diagrammet taxonomiforenligheten med avseende pa den finansiella produktens
alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiforen-
ligheten endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte ar stats-
obligationer.

2. Investeringarnas taxonomiforenlighet,
exklusive statsobligationer*

1. Investeringarnas taxonomiforenlighet,
inklusive statsobligationer*
0,8% 0,8

Omséttning | Omséttning |

1,3% 1,3%

Kapitalutgifter | Kapitalutgifter |

0,6% 0,6%

Driftsutgifter Driftsutgifter

0 50 100 0 S0 100

Taxonomifdrenlig fossilgas Taxonomiférenlig fossilgas

[ | Taxonomifdrenlig karnenergi [ | Taxonomiférenlig karnenergi

[ | Taxonomiférenliga investeringar
(exkl. fossilgas och kérnenergi)

[ | Taxonomifdrenliga investeringar
(exkl. fossilgas och kérnenergi)

Ej taxonomifdrenliga investeringar Ej taxonomifdrenliga investeringar

| denna graf ingdr 100% av de totala investeringarna.

*I dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper.

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att be-

grénsa klimatférandringarna (begrénsning av klimatféréndringarna) och inte orsakar betydande skada fér ndgot av malen i
EU-taxonomin - se forklarande anmérkning i vénstra marginalen. De fullstédndiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for
fossilgas och karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1214.



Majliggorande verksam-
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for andra verksamheter
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstallningsverksamheter och mojliggdrande
verksamheter?

AMF Fonder delar i nuldget inte upp investeringarna i omstéllningsverksamheter respektive
mojliggorande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jamfort
med tidigare referensperioder?
Ar 2023 uppgick taxonomiférenligheten till 0,8%.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

AMF Fonder delar inte upp de hallbara investeringarna i miljoméssiga respektive socialt hallbara
investeringar och kan darfor inte ange andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar
forenligt med EU-taxonomin. Alla héllbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller
flera av FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

AMF Fonder delar inte upp de héllbara investeringarna i miljoméssiga respektive socialt hallbara
investeringar. Alla hallbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller flera av
FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “"annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Det inkluderar finansiella instrument som derivat, exempelvis aktieindexterminer, samt kassa. Syftet
med dessa tillgangar har varit att effektivisera forvaltningen och hantera likviditet. AMF Fonder har
genom sina processer for interna och externa kontroller sdkerstéllt att dessa investeringar uppfyller krav
pa minimiskyddsatgarder genom att stilla krav och kontrollera att bolagen inte konstaterats bryta mot
grundldggande principer for hallbart foretagande.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

AMF Fonder har inom ramen for arbetet att vélja in, pdverka samt valja bort bolag vidtagit en rad
atgarder for att uppfylla de hallbarhetsrelaterade egenskaperna for AMF Aktiefond Global.
Nedan redogors for det arbetet.

Viljain
AMF Fonder investerar i bolag med ett medvetet hallbarhetsarbete eftersom vi tror att dessa bolag har
storre mojligheter att ge hog langsiktig avkastning till 1agre risk.

Néar AMF Fonder bedémer utldndska bolag vill vi se att bolagen arbetar medvetet och proaktivt med

de héallbarhetsfragor som ir relevanta for deras verksamhet. For att identifiera bolag med ett medvetet
hallbarhetsarbete anvinder AMF Fonders forvaltare hallbarhetsdata och verktyg fran externa leveran-
torer som ar specialiserade inom héllbarhetsomradet nar de gor sina analyser.

AMF Fonder kan ockséa investera i bolag som inte har ett utvecklat hallbarhetsarbete, men bara om vi
bedomer att bolaget har en tydlig strategi att forbéttra sig. Innehav i sddana bolag féljer vi upp minst
arligen for att se att hallbarhetsnivan forbéattras i den takt AMF Fonder 6nskar. Detta ér en viktig del dir
AMF Fonder som langsiktig investerare kan bidra till en positiv hallbarhetsutveckling.
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Paverka

Som investerare och aktiefgare kan vi paverka béde bolag och branscher i en mer héllbar riktning.

AMF Fonder har under aret bedrivit ett aktivt paverkansarbete inom ramen for vart dgararbete och
genom att samarbeta med andra investerare, bade globalt och i Sverige. Vi har drivit dgarfragor som
bottnar dels i AMF-koncernens virdegrund och de principer vi stillt oss bakom, dels i vad vi bedémer &r
de viktigaste fragorna for bolagens langsiktiga vardeskapande, och darmed for att skapa langsiktigt hog
avkastning. Eftersom vart d4gande och vart inflytande varierar mellan olika foretag har vi arbetat pa olika
satt for att utévandet av vart 4gande ska vara mest effektivt. Nedan redogors for det pdverkansarbete som
genomforts under aret.

AMTF Fonder har tillsammans med AMF under aret genomfort klimatinriktade paverkansdialoger med
18 av de 20 storsta koldioxidutsldpparna i AMF Fonders investeringsportfolj genom egna dialoger eller
genom paverkansinitiativ. Under aret sdlde AMF Fonder av innehavet i tva av bolagen med storst utslapp
vilket innebar att dialog inte kunnat genomforas med de bolagen. AMF Fonder har bedrivit paverkans-
arbete via initiativet Climate Action 100+. Har stéller vi tillsammans med andra investerare krav pa de
storsta utsldpparna av vaxthusgaser globalt, med malsittningen att de vidtar nodvindiga atgarder for att
stélla om och minska sina klimatavtryck. AMF Fonder har tillsammans med AMF genom Climate Action
100+, paverkanstjanst och genom egna dialoger genomfort sammanlagt 62 klimatdialoger under aret
varav 16 bolag utgor innehav i AMF Aktiefond Global.

T utlandska bolag &r vi ofta mindre dgare och s6ker darfor samarbete med andra investerare. Vi anvander
oss av paverkanstjinster och deltar i branschinitiativ och samarbeten samt rostar pa bolagsstammor
via ombud och som styrs av vara rostningsriktlinjer. Under 2024 réstade AMF Fonder genom fullmakt
vid 368 utldndska bolagsstammor. AMF Fonder rostade enligt en policy, som utéver fokus pa allménna
styrningsfragor, ocksé tog hinsyn till principer for hallbart foretagande och internationella normer

och konventioner om exempelvis arbetstagarnas rattigheter som AMF Fonder stéller sig bakom, samt
AMTFs klimatpolicy och klimatmal.

AMTF deltar i flera tematiska paverkansinitiativ tillsammans med andra investerare inom omraden som
héllbarhet och bolagsstyrning, manskliga riattigheter, biologisk mangfald och naturkapital, cirkuldra
affarsmodeller samt andra norm- och styrningsrelaterade fragor. Vi har ocksa deltagit i Investors Policy
Dialogue on Deforestation Initiative (IPDD). Under 2024 genomfordes 77 dialoger pa dessa teman med
AMTF Fonders innehav varav 33 dialoger genomfordes med bolag som ingick i AMF Aktiefond Global.

Vilja bort

Som redovisas ovan har AMF Fonder grundlaggande krav for vilka bolag vi inte investerar i, utifran

var viardegrund eller for att det medfor for stora risker. Dessa exkluderingar utgor dirmed inte en del

av AMF Fonders frimjande arbete. Dessa krav innebar att AMF Fonder inte har investerat i bolag som
har konstaterats bryta mot grundlaggande principer for hllbart foretagande, utifran principerna i FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. AMF Fonder har inte heller investerat
ibolag som ar inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, kluster-
vapen, kemiska och biologiska vapen samt kirnvapen) eller som bedriver verksamhet dar mer an fem
procent av omsattningen kommer fran utvinning av forbranningskol, kommersiell spelverksamhet
(hasardspel), tobak eller pornografi.



Regelbundna upplysningar for AMF Aktiefond Nordamerika
som framjar miljomassiga och sociala egenskaper

Produktnamn: AMF Aktiefond Nordamerika
LEI: 549300J6GFOB6DALBE134

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hallbar investering: en

investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar
till ett miljomal eller .
socialt mal, forutsatt att oo N - o0 Nej
investeringen inte orsakar

betydande skada for nagot

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

annat miljomal eller socialt Den gjorde hallbara investeringar Vv Den frimjade miljorelaterade och sociala

mal och att investerings- med ett miljomal: egenskaper och dven om den inte hade en héllbar
bjekten foljer praxis for ’ ; i i 2 2 179

ool % investering som sitt mal, hade den en andel p& 17%

god styrning. hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter Vv med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
EU-taxonomin ar ett som anses vara miljomassigt som anses vara miljoméssigt hallbara enligt
klassificeringssystem hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
som faststélls i férordning
(EU) 2020/852, dr det
faststills en férteckning i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljémal i ekonomiska verksamheter
over miljoméssigt hallbara som inte anses vara miljo- som inte anses vara miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. méssigt hallbara enligt EU- enligt EU-taxonomin
Forordningen innehaller taxonomin

inte nagon forteckning dver
socialt hallbara ekonomis-
ka verksamheter. Hallbara
investeringar med ett

Vv med ett socialt mal

miljémal kan vara forenliga Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och sociala
med kraven i taxonomin med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
eller inte. % investeringar

@ | vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
4. av denna finansiella produkt?
AMTF Aktiefond Nordamerika frimjar tva specifika hallbarhetsrelaterade egenskaper.

1 Omstallning mot lagre koldioxidutslapp
2. Ett medvetet hallbarhetsarbete dar bolagen proaktivt tar hansyn till ménskliga réattigheter,
arbetsritt, klimat- och miljofragor samt antikorruption

Hallbarhetsindikatorer Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
méter uppnaendet av

de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna som Omstillning mot lidgre koldioxidutslapp
den finansiella produkten
framjar.

AMF har anvint foljande indikatorer for att méta och folja upp de fraimjande egenskaperna.

- AMF Fonder har métt och f6ljt upp koldioxidavtrycket i fonden halvarsvis och jamfort mot
koldioxidavtrycket for fondens jamforelseindex, MSCI USA Net Return Index. Koldioxidavtrycket
for fonden uppgick vid utgdngen av ar 2024 till 6,9 koldioxidekvivalenter per miljoner SEK (tCOze/
sek mn), vilket kan jaimforas med 8,1 tCOze/sek mn for fondens jamforelseindex. Koldioxidmétning-
en visar hur koldioxidintensivt aktieinnehavet ar i respektive fond. Métningen visar pa koldioxid-
avtrycket métt som ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK i omséttning hos portfoljbolagen.
Koldioxidekvivalenter eller COze ar ett matt pa utslapp av vaxthusgaser som tar hiansyn till att olika
sadana gaser har olika forméaga att bidra till vaxthuseffekten och global uppviarmning.
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Darutéver har AMF Fonder under 2024 haft ett strukturerat paverkansarbete genom klimatdialoger
med de storsta utsldpparna i vara fonder. Av dessa ingick tre i AMF Aktiefond Nordamerika.

Av innehaven i fonden hade 56 bolag klimatmal eller hade formellt férbundit sig att ha klimatmal enligt
Science Based Target initiative (SBT1i). 58 procent av fondens marknadsvérde dr investerat i bolag som
omfattas av sddana mal.

Ett medvetet hallbarhetsarbete hos bolagen vi investerar i

- AMF Fonder har métt hur bolagen arbetar med hallbarhetsfragor med hjalp av ESG-betyg fran
externaleverantorer av hallbarhetsanalys. Dessa verktyg méter ett bolags exponering for bransch-
specifika hallbarhetsrisker och hur val bolaget hanterar riskerna. Pa det sattet bedoms bade bola-
gets hallbarhetsarbete och risken for att viardet pa investeringen sjunker till foljd av hallbarhets-
risker som bolaget inte hanterar. Utifran det fir bolaget ett ESG-betyg fran en skala noll till hundra,
dér noll innebér 1agst risk. For bolag som saknar ESG-betyg har AMF Fonder gjort egna analyser.
Samtliga bolag som AMF Aktiefond Nordamerika investerat i under ar 2024 uppfyller AMF
Fonders hallbarhetskriterier. Det genomsnittliga ESG-betyget for AMF Aktiefond Nordamerika
uppgick till 19 vid utgangen av ar 2024. Det 14ga ESG-betyget innebar, enligt AMF Fonders bedom-
ning, att AMF Fonder investerat i bolag som arbetar aktivt med att hantera hallbarhetsfragor som ar
relevanta for deras verksamhet och en begriansad risk for en negativ paverkan pa avkastningen till
foljd av hallbarhetsrisker.

.. och jamfort med de foregaende perioderna?
Vid utgdngen av 2023 visade indikatorerna for AMF Aktiefond Nordamerika foljande resultat.

Omstillning mot ligre koldioxidutslapp

- Koldioxidavtrycket uppgick till 6,9 tCOze/sek mn.

Ett medvetet hallbarhetsarbete hos bolagen vi investerar i
- ESGRisk Rating-betyget uppgick till 19.

Vilka var malen med de héllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,

och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

AMF Fonder gor hallbara investeringar men har valt att ange en minimiandel pa noll procent héllbara
investeringar. Minimiandelen motsvarar inte den faktiska andelen héllbara investeringar, som vid
utgangen av 2024 uppgick till 17 procent. For att en investering, enligt AMF Fonders definition, ska vara
hallbar ska minst 50 procent av omséttningen i bolaget komma fran produkter eller tjinster som bidrar
till omstallning till ett mer hallbart samhaélle i linje med FN:s globala mél for hallbar utveckling.

Maélet med de héallbara investeringarna som AMF Fonder gjort var att investera i bolag och verksam-
heter som bedomts kunna ge langsiktigt god avkastning till 14gre risk och att samtidigt bidra till en
hallbar samhallsutveckling. De hallbara investeringarna i AMF Aktiefond Nordamerika utgjordes 2024
framfor allt avinnehav i bolag inom sektorer som informationsteknologi. Dessa investeringar bidrar
till ett miljomal eller ett socialt mal genom att minst 50 procent av omséttningen i dessa bolag kommer
fran produkter och tjanster som bidrar till omstallningen till ett mer hallbart samhélle i linje med FN:s
globala mal for hallbar utveckling (de globala hallbarhetsmaélen).

For att bedoma andelen av ett bolags omséttning som bidrar till ett globalt hallbarhetsmal har AMF
Fonder for noterade innehav utgatt fran verktyget MSCI Sustainable Impact Metrics. I analysen utgar
MSCI fran de globala hallbarhetsmalen och de underliggande delmalen som beskriver hur malet ska
nas, och tar sedan fram indikatorer som ligger till grund fér bedomningen av andelen av ett bolags
omsattning som bidrar. Data samlas framst in fran bolagens egen rapportering men ocksa fran andra
kéllor som media och tillgingliga databaser. MSCI saknar data for delar avinnehaven vilket innebér att
AMTF inte kunnat genomlysa samtliga innehav, detta arbete kommer att utvecklas 6ver tid i takt med att
datatillgdngen och analysmdjligheterna forbattras.

Bolag som bedriver verksamhet som dr miljomaéssigt hallbar enligt EU-taxonomin, och som uppfyller
kraven pa att inte orsaka betydande skada (se nedan) klassificerar AMF Fonder som hallbara investe-
ringar, om minst 50 procent av bolagets omséttning uppfyller kraven.



Huvudsakliga negativa
konsekvenser &r inves-
teringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som
ror miljo, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekdmpning
av korruption och mutor.
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Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde
nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara investeringarna?
AMF Fonder har genomlyst de hallbara investeringarna for att sdkerstélla att de uppfyller dels de
hallbarhetskrav som géller generellt for samtliga AMF Fonders investeringar, dels de sirskilda krav
som AMF Fonder har pa hallbara investeringar for att sdkerstalla att de uppfyller kravet pa att inte
orsaka betydande skada. Det innebar att de hallbara investeringarna uppfyller foljande krav.

« Bolagen uppfyller grundlaggande principer for héallbart féretagande.

« Varariktlinjer for hallbarhetsnivan i investeringarna som innebér att bolagen arbetar medvetet med
att forhindra negativa hallbarhetskonsekvenser relaterade till exempelvis méanskliga réttigheter,
arbetsrittsliga fragor, miljo och korruption samt bolagsstyrning och affarsetik genom sina respek-
tive verksamheter.

» Bolagen ar inte inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor,
klustervapen, kemiska vapen, biologiska vapen och kérnvapen).

* Hogst fem procent av bolagens omséttning avser verksamhet som ar hanforlig till kommersiell
spelverksamhet (hasardspel), tobak, pornografi eller fossil verksamhet.

» Bolag i sektorer med hog klimatpaverkan maste ha satt vetenskapligt baserade klimatmal.

» Bolagen ar inte involverade i vissalander.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beskriver hur bolag vi investerar
ipaverkar miljon, sina anstallda och samhallet, till exempel nar det kommer till klimatpéaverkan,
paverkan pa biologisk mangfald och jamstélldhet. For vara héllbara investeringar har hansyn tagits
till indikatorerna enligt det som beskrivs ovan.

Var de hallbara investeringarna anpassade till 0ECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s vdgledande principer for foretag och manskliga rattigheter?

Samtliga hallbara investeringar i AMF Aktiefond Nordamerika uppfyller OECD:s riktlinjer fér multi-
nationella féretag och FN:s Global Compact. AMF Fonder har genomfort en intern genomlysning av
samtliga investeringar kvartalsvis samt via en extern part halvarsvis for att sikerstélla att bolagen
efterlever dessa riktlinjer och FN:s viagledande principer for foretag och méanskliga rattigheter.

I EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifor-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins mal, och atf6ljs av sérskilda
unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljoméssigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra miljomal
eller sociala mal.
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de investeringar som utgor
den finansiella produktens
storsta andel investeringar
under referensperioden,
som ar: 2024
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

I AMF Aktiefond Nordamerika har AMF Fonder beaktat de huvudsakliga negativa konsekvenserna med
utgangspunkt fran bade vara policyer och regler och hur vi véljer in och arbetar med att paverka de bolag
vi investerar i. AMF Fonder har under 2024 arbetat utifrén riktlinjer for den hallbarhetsniva som bola-
gen som vi investerar i ska uppfylla, vilket innebar att vi valt att investera i bolag som har ett medvetet
hallbarhetsarbete och som darmed proaktivt arbetar med att minska de negativa hallbarhetskonsekven-
ser som de har pa sin omgivning. AMF Fonder har ocksa tagit hansyn till bolagens koldioxidavtryck vid
alla investeringar. Koldioxidavtrycket for AMF Aktiefond Nordamerika uppgick vid utgangen av 2024 till
6,9 tCOge/sek mn. I branscher med hog klimatpaverkan har AMF Fonder strévat efter att investeraide
bolag som har lagre klimatavtryck relativt andra bolag i samma bransch, under férutsattning att bolagen
har ett medvetet hallbarhetsarbete i ovrigt.

AMF Fonder har 16pande kontrollerat att innehavsbolagen uppfyller vara grundlaggande héllbarhetskrav.
Kvartalsvis har AMF Fonder genomlyst och sammanstéllt att samtliga investeringar uppfyller kraven,
dérutover har en extern part av hallbarhetsanalys halvarsvis gjort motsvarande genomlysning. Genom
dessa kontroller har AMF Fonder sikerstallt att alla innehav lever upp till AMF Fonders hallbarhetskrav,
vilket innebér att inga innehavsbolag

« har konstaterats bryta mot grundlaggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna i
FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

« drinblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt kdrnvapen).

« bedriver verksamhet dar mer dn fem procent av omséttningen kommer fran utvinning av
forbranningskol.

* bedriver verksamhet déar mer &n fem procent av omséttningen kommer fran kommersiell
spelverksamhet (hasardspel), tobak eller pornografi.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land
Microsoft Corp Informationsteknologi 9,1% USA
NVIDIA Corp Informationsteknologi 8,6% USA
Apple Inc Informationsteknologi 6.9% USA
Amazon.com Inc Konsumtion, séllankdp 5.7% USA
Visa Inc Informationsteknologi 4,1% USA
Salesforce Inc Informationsteknologi 3.4% USA
Linde PLC Material 3.0% USA
Alphabet Inc Kommunikationstjanster 2,9% USA
Eli Lilly 8§ Co Halsovard 2,9% USA
Parker-Hannifin Corp Industri 2,8% USA
Meta Platforms Inc Kommunikationstjanster 2,4% USA
Bank of America Corp Finans 2,2% USA
Prologis Inc Fastighet 2,1% USA
ConocoPhillips Energi 2,0% USA
Teck Resources Ltd Material 1,8% Kanada



.4‘ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Tillgdngsallokering
beskriver andelen invester-
ingar i specifika tillgangar.
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Vad var tillgdngsallokeringen?

Fonden har en inriktning pa bolag i Nordamerika, och har under aret investerat 97 procent av
fondens varde i aktieinvesteringar som ar anpassade till fondens framjande egenskaper. Som fram-
gar ovan utgjorde 17 procent hallbara investeringar. Fonden har, i enlighet med fondbestammelser-
na, placerat pa konto i kreditinstitut och ocksd anvint derivatinstrument. Dessa innehav har inte
anvints for att uppna fondens frimjande egenskaper och utgjorde tre procent av fondens virde.

Nr 1A Hallbara 17%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-
tens investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas

Nr 1B Andra
miljorelaterade
eller sociala
egenskaper 80%

av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstdende investeringar som varken dr anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som héllbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

 Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomaéssigt och socialt hallbara investeringar.
* Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektor Andel av innehaven
Bilar och bilkomponenter 1,1%
Banker 5.0%
Kapitalvaror 5,7%
Kommersiella och professionella tjanster 0,3%
Sallankdpsvaror, distribution och handel 8,7%
Kapitalvaror, konsument 0,0%
Konsumenttjanster 0,1%
Konsumentvaror, distribution 0,5%
Energi 2,6%
Fastigheter 2,3%
Finansiella tjanster, ovrigt 8,6%
Mat, dryck och tobak 1,2%
Halsovardsutrustning och -tjanster 2,4%
Hushall och kroppsvard 3,7%
Forsakring 1,3%
Basmaterial 4,8%
Media och underhéllning 7,1%
Lakemedel och bioteknik 8,6%
Fastighetsfdrvaltning och -utveckling 0,0%
Halvledare 11,1%
Mjukvara och -tjanster 12,6%
Hardvara och utrustning 7,9%
Telekommunikation 1,0%
Transport 0,4%
Samhéllsnyttigheter 0,7%
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| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med EU-taxonomin?

Fonden investerar inte i bolag som omfattas av krav pa att redovisa taxonomiupplysningar, och AMF
Fonder har darfor inte mojlighet att 1amna information om fondens taxonomiférenlighet.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

AMF Fonder delar inte upp de hallbara investeringarna i miljoméssiga respektive socialt hallbara
investeringar. Alla hallbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller flera av FN:s
globala hallbarhetsmal.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Det inkluderar finansiella instrument som derivat, exempelvis aktieindexterminer, samt kassa. Syftet
med dessa tillgdngar har varit att effektivisera forvaltningen och hantera likviditet. Med undantag for
investeringarna i derivat har AMF Fonder genom sina processer for interna och externa kontroller
sakerstallt att dessa investeringar uppfyller grundlaggande principer for hallbart foretagande, utifran
principernaiFN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

AMF Fonder har inom ramen for arbetet att vélja in, paverka samt vélja bort bolag vidtagit en rad
atgirder for att uppfylla de hallbarhetsrelaterade egenskaperna for AMF Aktiefond Nordamerika.
Nedan redogors for det arbetet.

Vilja in
AMF Fonder investerar i bolag med ett medvetet hallbarhetsarbete eftersom vi tror att dessa bolag har
storre mojligheter att ge hog langsiktig avkastning till 1agre risk.

Néar AMF Fonder bedémer utlandska bolag vill vi se att bolagen arbetar medvetet och proaktivt med

de héallbarhetsfragor som ér relevanta for deras verksamhet. For att identifiera bolag med ett medvetet
hallbarhetsarbete anvinder AMF Fonders forvaltare hallbarhetsdata och verktyg fran externa leveran-
torer som ar specialiserade inom hallbarhetsomradet nir de gor sina analyser.

AMF Fonder kan ocksé investera i bolag som inte har ett utvecklat hallbarhetsarbete, men bara om vi
beddmer att bolaget har en tydlig strategi att forbattra sig. Innehav i sddana bolag foljer vi upp minst
arligen for att se att hallbarhetsnivan forbattras i den takt AMF Fonder dnskar. Detta ar en viktig del dir
AMF Fonder som langsiktig investerare kan bidra till en positiv hallbarhetsutveckling.

Paverka

Som investerare och aktiedgare kan vi paverka bade bolag och branscher i en mer héllbar riktning. AMF
Fonder har under &ret bedrivit ett aktivt paverkansarbete inom ramen for vart dgararbete och genom att
samarbeta med andra investerare, bade globalt och i Sverige. Vi har drivit d4garfragor som bottnar dels i
AMF-koncernens vardegrund och de principer vi stéllt oss bakom, dels i vad vi bedémer ar de viktigaste
fragorna for bolagens langsiktiga viardeskapande, och ddrmed for att skapa langsiktigt hog avkastning.
Eftersom vart dgande och vart inflytande varierar mellan olika foretag har vi arbetat pa olika sétt for att
utévandet av vart dgande ska vara mest effektivt. Nedan redogors for det paverkansarbete som genom-
forts under éret.

AMF Fonder har tillsammans med AMF under aret genomfort klimatinriktade paverkansdialoger med
18 av de 20 storsta koldioxidutsldpparna i AMF Fonders investeringsportfolj genom egna dialoger eller
genom paverkansinitiativ. Under aret silde AMF Fonder av innehavet i tvd av bolagen med storst utslapp
vilket innebar att dialog inte kunnat genomforas med de bolagen. AMF Fonder har bedrivit paverkans-
arbete via initiativet Climate Action 100+. Har stéller vi tillsammans med andra investerare krav pa de
storsta utsldpparna av vaxthusgaser globalt, med malséittningen att de vidtar nodvindiga atgarder for att
stélla om och minska sina klimatavtryck. AMF Fonder har tillsammans med AMF, genom Climate Action
100+, paverkanstjanst och genom egna dialoger genomfort sammanlagt 62 klimatdialoger under aret
varav 14 bolag utgér innehav i AMF Aktiefond Nordamerika.
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T utlandska bolag &r vi ofta mindre dgare och s6ker darfor samarbete med andra investerare. Vi anvander
oss av paverkanstjinster och deltar i branschinitiativ och samarbeten samt rostar pa bolagsstammor
via ombud och som styrs av vara rostningsriktlinjer. Under 2024 réstade AMF Fonder genom fullmakt
vid 368 utldndska bolagsstammor. AMF Fonder rostade enligt en policy, som utover fokus pé allménna
styrningsfragor, ocksa tog hinsyn till principer for hallbart foretagande och internationella normer och
konventioner om exempelvis arbetstagarnas rattigheter som AMF Fonder stéller sig bakom, samt AMFs
klimatpolicy och klimatmal.

AMTF deltar i flera tematiska paverkansinitiativ tillsammans med andra investerare inom omraden som
hallbarhet och bolagsstyrning, méanskliga rattigheter, biologisk mangfald och naturkapital, cirkulédra
affarsmodeller samt andra norm- och styrningsrelaterade fragor. Vi har ockséa deltagit i Investors Policy
Dialogue on Deforestation Initiative (IPDD). Under 2024 genomfordes 77 dialoger pa dessa teman

med AMF Fonders innehav varav 22 dialoger genomfordes med bolag som ingick i AMF Aktiefond
Nordamerika.

Vilja bort

Som redovisas ovan har AMF Fonder grundliaggande krav for vilka bolag vi inte investerar i, utifran var
vardegrund eller for att det medfor for stora risker. Dessa exkluderingar utgoér dirmed inte en del av AMF
Fonders frimjande arbete. Dessa krav innebér att AMF Fonder inte har investerat i bolag som har kon-
staterats bryta mot grundldggande principer for héallbart féretagande, utifrén principerna i FN:s Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. AMF Fonder har inte heller investerat i bolag
som &r inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt kiarnvapen) eller som bedriver verksamhet dar mer édn fem procent
av omsattningen kommer fran utvinning av forbranningskol, kommersiell spelverksamhet (hasardspel),
tobak eller pornografi.



Regelbundna upplysningar for AMF Aktiefond Smabolag
som framjar miljomassiga och sociala egenskaper

Produktnamn: AMF Aktiefond Smébolag
LEI: 549300J6GFO6DALBEL34

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hallbar investering: en

investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar
till ett miljomal eller .
socialt mal, forutsatt att oo N - o0 Nej
investeringen inte orsakar

betydande skada for nagot

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

annat miljomal eller socialt Den gjorde hallbara investeringar v/ Den frimjade miljérelaterade och sociala

mal och att investerings- med ett miljomal: egenskaper och &ven om den inte hade en hallbar
bjekten foljer praxis for ’ i i i 4 419

0bj o investering som sitt mal, hade den en andel pa 1%

god styrning. hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter Vv med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
EU-taxonomin ar ett som anses vara miljomassigt som anses vara miljoméssigt hallbara enligt
klassificeringssystem hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
som faststélls i férordning
(EU) 2020/852, dr det
faststills en férteckning i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljémal i ekonomiska verksamheter
over miljoméssigt hallbara som inte anses vara miljo- som inte anses vara miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. méssigt hallbara enligt EU- enligt EU-taxonomin
Forordningen innehaller taxonomin

inte nagon forteckning dver
socialt hallbara ekonomis-
ka verksamheter. Hallbara
investeringar med ett

Vv med ett socialt mal

miljémal kan vara forenliga Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och sociala
med kraven i taxonomin med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
eller inte. % investeringar

@ | vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
4. av denna finansiella produkt?
AMF Aktiefond Sméabolag framjar tre specifika hallbarhetsrelaterade egenskaper.

1 Omstallning mot lagre koldioxidutslapp
2. Ett medvetet hallbarhetsarbete dar bolagen proaktivt tar hansyn till ménskliga réattigheter,
arbetsritt, klimat- och miljofragor samt antikorruption
3. Jamstallda styrelser (omfattar de bolag dar AMF Fonder deltar i valberedningen).
Héllbarhetsindikatorer Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

méter uppnaendet av
de miljorelaterade eller

SOC‘?_IG eg?nlfkapemitsom Omstallning mot lagre koldioxidutslapp
?rz:qj;ansm a produkten - AMF Fonder har miétt och f6ljt upp koldioxidavtrycket i fonden halvarsvis och jamfort mot kol-
dioxidavtrycket for fondens jamforelseindex, Carnegie Small Cap Net Return Sverige. Koldioxid-

AMF Fonder har anvint foljande indikatorer for att méta och folja upp de framjande egenskaperna.

avtrycket for fonden uppgick vid utgangen av ar 2024 till 1,2 ton koldioxidekvivalenter per miljoner
SEK (tCOgze/sek mn), vilket kan jamforas med 3,2 tCOgze/sek mn for fondens jimforelseindex.
Koldioxidmatningen visar hur koldioxidintensivt aktieinnehavet ar i respektive fond. Matningen
visar pa koldioxidavtrycket métt som ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK i omséttning hos
portfoljbolagen. Koldioxidekvivalenter eller COge dr ett matt pa utsliapp av vaxthusgaser som tar
hénsyn till att olika sddana gaser har olika formaga att bidra till vixthuseffekten och global upp-
vArmning.
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Déarutéver har AMF Fonder har under 2024 haft ett strukturerat paverkansarbete genom klimatdialo-
ger med de storsta utsldpparnaivara fonder. Av dessa ingick tva bolag i AMF Aktiefond Smaéabolag. Ett
annat innehav séldes innan dialog hade genomforts.

Avinnehaven i fonden hade 36 bolag klimatmal eller hade formellt férbundit sig att ha klimatmal enligt
Science Based Target initiative (SBT1i). 67 procent av fondens marknadsvérde ar investerat i bolag som
omfattas av sddana mal.

Ett medvetet hallbarhetsarbete hos bolagen vi investerar i

- AMF Fonder har métt hur bolagen arbetar med hallbarhetsfragor med hjalp av ESG-betyg fran
externaleverantorer av hallbarhetsanalys. Dessa verktyg méiter ett bolags exponering for bransch-
specifika hallbarhetsrisker och hur vil bolaget hanterar riskerna. Pa det sittet bedéms bade bola-
gets hallbarhetsarbete och risken for att virdet pa investeringen sjunker till f61jd av hallbarhets-
risker som bolaget inte hanterar. Utifran det far bolaget ett ESG-betyg fran en skala noll till hundra,
dér noll innebér 1agst risk. For bolag som saknar ESG-betyg har AMF Fonder gjort egna analyser.
Samtliga bolag som AMF Aktiefond Smabolag investerat i under ar 2024 uppfyller AMF Fonders
hallbarhetskriterier. Det genomsnittliga ESG-betyget for AMF Aktiefond Smabolag uppgick till 21
vid utgdngen av ar 2024. Det 1dga ESG-betyget innebdr, enligt AMF Fonders bedémning, att AMF
Fonder investerat i bolag som arbetar aktivt med att hantera hallbarhetsfragor som ar relevanta
for deras verksamhet och en begrénsad risk for en negativ paverkan pa avkastningen till f61jd av
héllbarhetsrisker.

Jamstallda styrelser

- Idebolag dir AMF Fonder deltar i valberedningen har vi en medveten och aktiv strategi att arbeta
for jamstallda styrelser, vilket vi principiellt definierar som en kénsférdelning pa 60/40 procent,
och jamnare. Av de 22 innehavsbolag i AMF Aktiefond Smabolag dir AMF Fonder ingér i valbered-
ningen har 20 bolag en jamstalld styrelse.

.. och jamfort med de foregédende perioderna?
Vid utgdngen av 2023 visade indikatorerna for AMF Aktiefond Smébolag foljande resultat.

Omstéallning mot ligre koldioxidutslapp
- Koldioxidavtrycket uppgick till 2,7 tCOze/sek mn.

Ett medvetet hallbarhetsarbete hos bolagen vi investerar i
- ESGRisk Rating-betyget uppgick till 20.

Jamstallda styrelser
- Avde 26 bolag dir AMF Fonder ingick i valberedningen hade 18 bolag en jamstélld styrelse.



Huvudsakliga negativa
konsekvenser &r inves-
teringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som
rér miljo, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekampning
av korruption och mutor.
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Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,

och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

AMF Fonder gor hallbara investeringar men har valt att ange en minimiandel pa noll procent héllbara
investeringar. Minimiandelen motsvarar inte den faktiska andelen hallbara investeringar, som vid
utgangen av 2024 uppgick till 1 procent. For att en investering, enligt AMF Fonders definition, ska vara
hallbar ska minst 50 procent av omsattningen i bolaget komma fran produkter eller tjinster som bidrar
till omstéallning till ett mer héllbart samhélle ilinje med FN:s globala mal for hallbar utveckling.

Maélet med de héllbara investeringarna som AMF Fonder gjort var att investera i bolag och verksam-
heter som bedomts kunna ge langsiktigt god avkastning till 14gre risk och att samtidigt bidra till en
héllbar samhéllsutveckling. De hallbara investeringarna i AMF Aktiefond Smabolag utgjordes 2024 av
innehav i hdlsovardssektorn. Dessa investeringar bidrar till ett miljomal eller ett socialt mal genom att
minst 50 procent av omséttningen i dessa bolag kommer fran produkter och tjanster som bidrar till om-
stallningen till ett mer hallbart samhalle i linje med FN:s globala mal for hallbar utveckling (de globala
hallbarhetsmalen).

For att bedoma andelen av ett bolags omséttning som bidrar till ett globalt hallbarhetsmal har AMF
Fonder utgatt fran verktyget MSCI Sustainable Impact Metrics. I analysen utgar MSCI fran de globala
hallbarhetsmalen och de underliggande delmalen som beskriver hur mélet ska nas, och tar sedan fram
indikatorer som ligger till grund for bedémningen av andelen av ett bolags omséttning som bidrar. Data
samlas framst in fran bolagens egen rapportering men ocksa fran andra kallor som media och tillgéng-
liga databaser. MSCI saknar data for delar avinnehaven vilket innebar att AMF Fonder inte kunnat
genomlysa samtliga innehav, detta arbete kommer att utvecklas 6ver tid i takt med att datatillgdngen
och analysméjligheterna forbéttras.

Bolag som bedriver verksamhet som ir miljomassigt hallbar enligt EU-taxonomin, och som uppfyller
kraven pa att inte orsaka betydande skada (se nedan) klassificerar AMF Fonder som hallbara investe-
ringar, om minst 50 procent av bolagets omséttning uppfyller kraven.

Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde
nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara investeringarna?
AMTF Fonder har genomlyst de hallbara investeringarna for att sdkerstélla att de uppfyller dels de
hallbarhetskrav som giller generellt for samtliga vara investeringar, dels de sirskilda krav som

AMF Fonder har pa hallbara investeringar for att sékerstélla att de uppfyller kravet pa att inte orsaka
betydande skada. Det innebar att de hallbara investeringarna uppfyller féljande krav.

» Bolagen uppfyller grundlaggande principer for hallbart foretagande.

« Varariktlinjer for hallbarhetsnivan i investeringarna som innebér att bolagen arbetar medvetet med
att forhindra negativa hallbarhetskonsekvenser relaterade till exempelvis ménskliga réittigheter,
arbetsrittsliga fragor, miljo och korruption samt bolagsstyrning och afféarsetik genom sina respek-
tive verksamheter.

» Bolagen ér inte inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor,
klustervapen, kemiska vapen, biologiska vapen och karnvapen).

» Hogst fem procent av bolagens omséttning avser verksamhet som dr hanforlig till kommersiell
spelverksamhet (hasardspel), tobak, pornografi eller fossil verksamhet.

« Bolag i sektorer med hog klimatpaverkan maste ha satt vetenskapligt baserade klimatmal.

 Bolagen &r inte involverade i vissa ldnder.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beskriver hur bolag vi investerar
ipaverkar miljon, sina anstéllda och samhallet, till exempel nar det kommer till klimatpéaverkan,
péaverkan pa biologisk mangfald och jamstalldhet. For vara hallbara investeringar har hansyn tagits
till indikatorerna enligt det som beskrivs ovan.

Var de hallbara investeringarna anpassade till 0ECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s vdgledande principer for foretag och manskliga rattigheter?

Samtliga hallbara investeringar i AMF Aktiefond Smabolag uppfyller OECD:s riktlinjer for multi-
nationella foretag och FN:s Global Compact. AMF Fonder har genomfort en intern genomlysning av
samtliga investeringar kvartalsvis samt via en extern part halvarsvis for att sdkerstélla att bolagen
efterlever dessa riktlinjer och FN:s vigledande principer for foretag och méanskliga rittigheter.
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Forteckningen innehaller
de investeringar som utgor
den finansiella produktens
storsta andel investeringar
under referensperioden,
som ar: 2024
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I EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifor-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins mal, och &tf6ljs av sirskilda
unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillimplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for nagra miljomal
eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

I AMF Aktiefond Smabolag har AMF Fonder beaktat de huvudsakliga negativa konsekvenserna med
utgangspunkt fran bade vara policyer och regler och hur vi véljer in och arbetar med att paverka de bolag
viinvesterar i. AMF Fonder har under 2024 arbetat utifran riktlinjer for den hallbarhetsniva som bola-
gen som vi investerar i ska uppfylla, vilket innebar att vi valt att investera i bolag som har ett medvetet
hallbarhetsarbete och som dirmed proaktivt arbetar med att minska de negativa hallbarhetskonsekven-
ser som de har pa sin omgivning. AMF Fonder har ocksa tagit hansyn till bolagens koldioxidavtryck vid
alla investeringar. Koldioxidavtrycket for AMF Aktiefond Sméabolag uppgick vid utgangen av 2024 till
1,2 tCOgze/sek mn. I branscher med hog klimatpaverkan har AMF Fonder strévat efter att investeraide
bolag som har lagre klimatavtryck relativt andra bolag i samma bransch, under férutséttning att bolagen
har ett medvetet hallbarhetsarbete i ovrigt.

AMF Fonder har 16pande kontrollerat att innehavsbolagen uppfyller vara grundlaggande hallbarhetskrav.
Kvartalsvis har AMF Fonder genomlyst och sammanstéllt att samtliga investeringar uppfyller kraven,
darutover har en extern part av hallbarhetsanalys halvarsvis gjort motsvarande genomlysning. Genom
dessa kontroller har AMF Fonder sikerstéllt att alla innehav lever upp till uppsatta hallbarhetskrav,
vilket innebér att inga innehavsbolag

« har konstaterats bryta mot grundliaggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna
iFN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

« dr inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt kirnvapen).

* bedriver verksamhet dar mer dn fem procent av omséttningen kommer fran forbranningskol,
kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak eller pornografi.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land

AddTech AB Industri 4,4% Sverige
Trelleborg AB Industri 4,0% Sverige
Beijer Ref AB Industri 4,0% Sverige
Sweco AB Industri 4,0% Sverige
Nordnet AB publ Finans 4,0% Sverige
Skanska AB Industri 3,3% Sverige
Fortnox AB Informationsteknologi 3.1% Sverige
Sectra AB Halsovard 3.0% Sverige
Sagax AB Fastighet 2,9% Sverige
HMS Networks AB Industri 2,9% Sverige
Avanza Bank Holding AB Finans 2,7% Sverige
Munters Group AB Industri 2,4% Sverige
Pandox AB Fastighet 2,3% Sverige
Castellum AB Fastighet 2,3% Sverige
Medicover AB Halsovard 2,2% Sverige



.4‘ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Tillgdngsallokering
beskriver andelen invester-
ingar i specifika tillgangar.
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Vad var tillgangsallokeringen?

Fonden placerar huvudsakligen i mindre och medelstora bolag i Sverige med mojlighet att place-
raupp till 25 procent i évriga Norden, och har under aret investerat 96 procent av fondens virde i
aktieinvesteringar som ar anpassade till fondens framjande egenskaper. Som framgér ovan utgjorde
en procent avinnehaven hallbara investeringar. Fonden har, i enlighet med fondbestammelserna,
placerat i fondandelar, penningmarknadsinstrument och pa konto i kreditinstitut. Fonden har ocksa

anvént derivatinstrument. Dessa innehav har inte anvénts for att uppné fondens framjande egen-

Nr 1A Hallbara 1%

skaper och utgjorde fyra procent av fondens véirde.

Nr 1B Andra

- . miljcrelaterade

eller sociala
egenskaper 95%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-
tens investeringar som anvéands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

« Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljéméssigt och socialt hllbara investeringar.
* Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektor Andel av innehaven
Bilar och bilkomponenter 0,0%
Banker 0,0%
Kapitalvaror 35,1%
Kommersiella och professionella tjanster 2,4%
Sallankdpsvaror, distribution och handel 0,1%
Kapitalvaror, konsument 3,8%
Konsumenttjanster 0,0%
Konsumentvaror, distribution 2,8%
Energi 0,0%
Fastigheter 0,0%
Finansiella tjanster, ovrigt 8,0%
Mat, dryck och tobak 1,7%
Halsovardsutrustning och -tjanster 10,1%
Hushall och kroppsvard 0,0%
Forsékring 0,0%
Basmaterial 0,6%
Media och underhéllning 0,0%
Lakemedel och bioteknik 7,0%
Fastighetsfdrvaltning och -utveckling 13,1%
Halvledare 0,0%
Mjukvara och -tjanster 6,9%
Hardvara och utrustning 4,8%
Telekommunikation 0,0%
Transport 0,0%
Samhallsnyttigheter 0,0%



For att uppfylla taxonomin
omfattar kriterierna for
fossilgas begransningar av
utsldpp och Gvergang till
helt férnybar energi eller
koldioxidsnala brénslen
senast i slutet av 2035.
Nar det géller kdrnenergi
inkluderar kriterierna
omfattande sédkerhets-
och avfallshanterings-
regler.

Verksamheter som &r taxo-
nomiférenliga uttrycks som
en andel av fdljande:

- omséttning, vilket
aterspeglar andelen av
intakterna fran inves-
teringsobjektens grona
verksamheter.

- kapitalutgifter, som visar
de gréna investeringar som
gjorts av investerings-
objekten, t.ex. for en
omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar investerings-
objektens grona operativa
verksamheter.
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| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med EU-taxonomin?

Ar 2024 uppgick taxonomiférenligheten till 5,6 procent, baserat pa innehavsbolagens omséttning.
AMTF Fonder har endast kunnat berdkna andelen taxonomiférenlighet for de bolag som sjélva redovisar
taxonomiupplysningar (storre bolag inom EU).

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin? !

D Ja:
|:| I fossilgas |:| ITkirnenergi

Nej

Diagrammet nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon lamplig metodik for att avgora hur taxonomiférenliga statsobligationer
ar*, visar det forsta diagrammet taxonomiforenligheten med avseende pa den finansiella produktens
alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomifoéren-
ligheten endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte ar stats-
obligationer.

2. Investeringarnas taxonomiforenlighet,
exklusive statsobligationer*

1. Investeringarnas taxonomiforenlighet,
inklusive statsobligationer*

5,6% 5,6%

Omsattning I Omsattning I
7,4% 7.4%

Kapitalutgifter I Kapitalutgifter I
5,6% 5,6%

Driftsutgifter I Driftsutgifter I

0 50 100 0 50 100

Taxonomifdrenlig fossilgas Taxonomiférenlig fossilgas

[ | Taxonomiférenlig karnenergi [ | Taxonomiférenlig karnenergi

[ | Taxonomiférenliga investeringar
(exkl. fossilgas och kdrnenergi)

[ | Taxonomifdrenliga investeringar
(exkl. fossilgas och kédrnenergi)

Ej taxonomifdrenliga investeringar Ej taxonomiférenliga investeringar

| denna graf ingar 100% av de totala investeringarna.

*I dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper.

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att be-

grénsa klimatforandringarna (begrénsning av klimatférandringarna) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i
EU-taxonomin - se férklarande anmérkning i vanstra marginalen. De fullstéandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for
fossilgas och kérnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1214.



Majliggorande verksam-
heter gor det direkt mojligt
for andra verksamheter
att bidra vasentligt till ett
miljomal.

Omstallningsverksamheter
ar verksamheter som det
annu inte finns koldioxid-
snala alternativ tillgéngliga
for och som bland annat
har véxthusgasutslépp pa
nivader som motsvarar basta
prestanda.

Ve VA

ar hallbara investeringar
med ett miljgmal som

inte beaktar kriterierna
for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt forordning (EU)
2020/852.
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstallningsverksamheter och mojliggdrande
verksamheter?

AMF Fonder delar i nuldget inte upp investeringarna i omstéllningsverksamheter respektive
mojliggorande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jamfort
med tidigare referensperioder?
Ar 2023 uppgick taxonomiférenligheten till 2,6 procent.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

AMF Fonder delar inte upp de hallbara investeringarna i miljoméssiga respektive socialt hallbara
investeringar och kan darfor inte ange andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar
forenligt med EU-taxonomin. Alla héllbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller
flera av FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

AMF Fonder delar inte upp de héllbara investeringarna i miljoméssiga respektive socialt hallbara
investeringar. Alla hallbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller flera av
FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “"annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Det inkluderar finansiella instrument som derivat, exempelvis aktieindexterminer, fondandelar samt
kassa. Syftet med dessa tillgdngar har varit att effektivisera forvaltningen och hantera likviditet. Med
undantag for investeringarna i derivat har AMF Fonder genom sina processer for interna och externa
kontroller sidkerstillt att dessa investeringar uppfyller grundlidggande principer for hallbart foretagande,
utifran principerna i FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer fo6r multinationella foretag.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

AMF Fonder har inom ramen for arbetet att vélja in, pdverka samt valja bort bolag vidtagit en rad
atgarder for att uppfylla de hallbarhetsrelaterade egenskaperna for AMF Aktiefond Smébolag.
Nedan redogors for det arbetet.

Viljain
AMF Fonder investerar i bolag med ett medvetet hallbarhetsarbete eftersom vi tror att dessa bolag har
storre mojligheter att ge hog langsiktig avkastning till 1agre risk.

For att identifiera bolag att investera i har AMF Fonder utgatt fran ett antal samhallstrender som har
en langsiktig paverkan pa bolagens affarsmodeller och 1onsamhet, diribland hallbarhet och klimat-
omstéallningen. Mélet har varit att aktivt valja in bolag som kan dra fordel av dessa trender utifran deras
nuvarande affirsmodell eller utifran att de har ett proaktivt och dokumenterat omstallningsarbete som
AMF Fonder bedémer kan ge dem konkurrensfordelar Gver tid.

For att identifiera bolag med ett medvetet hallbarhetsarbete anvinder AMF Fonders forvaltare hallbar-
hetsdata och verktyg fran externa leverantorer som dr specialiserade inom hallbarhetsomradet nér de gor
sina analyser. AMF Fonder kan ocksé investera i bolag som inte har ett utvecklat hallbarhetsarbete, men
bara om vi bedémer att bolaget har en tydlig strategi att forbéttra sig. Innehav i sddana bolag foljer vi upp
minst arligen for att se att hallbarhetsnivan férbattras i den takt AMF Fonder 6nskar. Detta dr en viktig
del dir AMF Fonder som langsiktig investerare kan bidra till en positiv héllbarhetsutveckling.
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Paverka

Som investerare och aktiefigare kan vi paverka bade bolag och branscher i en mer héllbar riktning. AMF
Fonder har under aret bedrivit ett aktivt paverkansarbete inom ramen for vart dgararbete och genom att
samarbeta med andra investerare, bade globalt och i Sverige. Vi har drivit 4garfragor som bottnar dels i
AMF-koncernens vardegrund och de principer vi stéllt oss bakom, dels i vad vi bedémer &r de viktigaste
fragorna for bolagens langsiktiga vardeskapande, och darmed for att skapa langsiktigt hog avkastning.
Eftersom vart dgande och vart inflytande varierar mellan olika féretag har vi arbetat pa olika satt for att
utévandet av vart 4gande ska vara mest effektivt. Nedan redogors for det paverkansarbete som genom-
forts under éret.

AMF och AMF Fonder ar tillsammans stora dgare i manga svenska bolag och vi sitter i valberedningen
iflera svenskabolag. Vi har néra dialog med bade styrelse och ledning och kommunicerar pa det séttet
l6pande vara forvantningar pa bolagets utveckling och hallbarhetsarbete. For att paverka bolaget i en viss
riktning driver vi fragor gentemot bolagen utifran var dgaragenda och vara prioriterade agarfragor. Flera
av dgarfragorna som vi har drivit under 2024 har en koppling till hallbarhetsaspekter:

- Bidra till bolagets langsiktiga vardeskapande
- Klimat — exponering mot och hantering av samhallets omstéallning till nettonoll utsléapp
- Efterlevnad av svensk kod for bolagsstyrning — med fokus pa jamstalldhet och mangfald i styrelser och

ledningsgrupper
- Arbetsférhéllanden och ménskliga rattigheter

Utifran vara prioriterade dgarfragor har vi under aret haft dialoger i syfte att paverka bolagen till ett
langsiktigt hallbart virdeskapande. Vi anser att det arbetet gynnar bolagen, samhéllet och i forlangningen
vara kunder genom béttre avkastning. Dialogerna kan vara drivna av incidenter i enskilda bolag, det vi
kallar for reaktiva dialoger, eller av ambitionen att proaktivt verka for att bolag med identifierade risker
och mojligheter hanterar dem pa ett bra sitt och ar transparenta med sitt arbete. I Sverige har vi fort
paverkansdialoger som en del av var 16pande kontakt med innehavsbolagen. Vara svenska innehavsbolag
tariallt hogre utstriackning ocksa egna initiativ till dialoger, for att sékerstélla att arbetet de genomfor
ligger ilinje med vad vi som langsiktig dgare vill se.

AMF Fonder har under aret haft fokus pa klimatdialoger och bolagens hantering av klimatfragan. Dialo-
gerna ar ett satt for AMF Fonder att som dgare folja och utvirdera bolagens klimatarbete. Vid dialogerna
redogor vi for vara forvantningar pa bolagen, och de uppdaterar oss pa hur deras arbete med klimatfragor
gar. I dessa dialoger uttrycker vi bland annat AMF Fonders forvantningar pa vetenskapligt forankrade
klimatmal, klimatriskbedomningar och utsldppsredovisning. Dialogerna ligger till grund f6r hur AMF
Fonder prioriterar i 4gararbetet, dar vi har mojlighet att bade stalla krav och bidra nér vi ser att det behovs.

AMF och AMF Fonder har under aret tillsammans genomfort klimatinriktade paverkansdialoger genom
egna dialoger eller paverkansinitiativ med 18 av de 20 storsta koldioxidutsldpparna och 11 noterade
svenska bolag dar vi har stort inflytande. Under aret salde AMF av innehavet i tva av bolagen med storst
utslapp vilket innebér att dialog inte kunnat genomforas med de bolagen. AMF Fonder har dven bedrivit
paverkansarbete via initiativet Climate Action 100+. Har stéller vi tillsammans med andra investerare
krav pé de storsta utslédpparna av vixthusgaser globalt, med mélséttningen att de vidtar nédvandiga
atgirder for att stélla om och minska sina klimatavtryck. AMF har genom Climate Action 100+, paver-
kanstjénst och genom egna dialoger genomfort ssmmanlagt 62 klimatdialoger under aret varav 6 bolag
utgér innehav i AMF Aktiefond Smabolag.

AMF Fonder har ocksa genom vart deltagande i valberedningar arbetat for att bolagen ska ha jamstéllda
styrelser. Vi har valt att aktivt driva fragan i de bolag dér vi ar med i valberedningen eftersom det ger oss
en direkt mojlighet att paverka valet av kandidater. Av de 22 bolag i AMF Aktiefond Smabolag dar vi 2024
ingick i valberedningen har 20 bolag en jamstalld styrelse, enligt var definition. Vi kan konstatera att det
iflera fall 4r bolag som inte uppnéar jimstallda styrelser. Det visar att frigan ar fortsatt ar viktig att driva
fran ett dgarperspektiv och att det kravs en uthallighet for att na de malséttningar vi satt upp. I flerabolag
har det 6ver tid skett en fordndring i positiv riktning vilket vi ser som viktigt bade ur ett rattighetsper-
spektiv och for att vi anser att en styrelse ska rekryteras fran en bred kompetensbas och ha en bredd av
erfarenheter och bakgrund. I dialog med bolagen och med styrelsens ordforande har AMF Fonder ocksa
lyft fragan om jamn konsfordelning i ledningsgrupperna, om bolaget utmarker sig negativt.

Under aret genomfordes dven en dialog kopplad till internationella normer och styrningsrelaterade
fragor med ett bolag i fonden.
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Vélja bort

Som redovisas ovan har AMF Fonder grundldggande krav for vilka bolag vi inte investerar i, utifran var
vardegrund eller for att det medfor for stora risker. Dessa exkluderingar utgér ddrmed inte en del av AMF
Fonders fraimjande arbete. Dessa krav innebar att AMF Fonder inte har investerat i bolag som har kon-
staterats bryta mot grundlidggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna i FN:s Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. AMF Fonder har inte heller investerat i bolag
som ar inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt karnvapen) eller som bedriver verksamhet dar mer dn fem procent
av omséttningen kommer fran forbranningskol, kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak eller
pornografi.



Regelbundna upplysningar for AMF Aktiefond Sverige
som framjar miljomassiga och sociala egenskaper

Produktnamn: AMF Aktiefond Sverige
LEI: 549300J6GFO6DALBEL34

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hallbar investering: en

investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar
till ett miljomal eller .
socialt mal, forutsatt att oo N - o0 Nej
investeringen inte orsakar

betydande skada for nagot

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

annat miljomal eller socialt Den gjorde hallbara investeringar v/ Den frimjade miljérelaterade och sociala

mal och att investerings- med ett miljomal: egenskaper och &ven om den inte hade en hallbar
bjekten foljer praxis for ’ i i i 4 4 59

0bj o investering som sitt mal, hade den en andel pa 5%

god styrning. hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter Vv med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
EU-taxonomin ar ett som anses vara miljomassigt som anses vara miljoméssigt hallbara enligt
klassificeringssystem hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
som faststélls i férordning
(EU) 2020/852, dr det
faststills en férteckning i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljémal i ekonomiska verksamheter
over miljoméssigt hallbara som inte anses vara miljo- som inte anses vara miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. méssigt hallbara enligt EU- enligt EU-taxonomin
Forordningen innehaller taxonomin

inte nagon forteckning dver
socialt hallbara ekonomis-
ka verksamheter. Hallbara
investeringar med ett

Vv med ett socialt mal

miljémal kan vara forenliga Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och sociala
med kraven i taxonomin med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
eller inte. % investeringar

@ | vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
4. av denna finansiella produkt?
AMTF Aktiefond Sverige framjar tre specifika hallbarhetsrelaterade egenskaper.

1 Omstallning mot lagre koldioxidutslapp
2. Ett medvetet hallbarhetsarbete dar bolagen proaktivt tar hansyn till ménskliga réattigheter,
arbetsritt, klimat- och miljofragor samt antikorruption
3. Jamstallda styrelser (omfattar de bolag dar AMF Fonder deltar i valberedningen).
Héllbarhetsindikatorer Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

méter uppnaendet av
de miljorelaterade eller

sociala egenskaperna som Omstallning mot lagre koldioxidutslapp

?;:J;;énsmua produkten - AMF Fonder har miétt och f6ljt upp koldioxidavtrycket i fonden halvarsvis och jamfort mot kol-
dioxidavtrycket for fondens jamforelseindex, SIX Portfolio Return Index. Koldioxidavtrycket
for fonden uppgick vid utgangen av ar 2024 till 1,9 ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK
(tCOz2e/sek mn), vilket kan jamforas med 1,9 tCOgze/sek mn for fondens jamforelseindex. Koldioxid-

AMF Fonder har anvint foljande indikatorer for att méta och folja upp de framjande egenskaperna.

métningen visar hur koldioxidintensivt aktieinnehavet &r i respektive fond. Métningen visar pa
koldioxidavtrycket matt som ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK i omsattning hos portfolj-
bolagen. Koldioxidekvivalenter eller COze ar ett matt pa utslapp av vaxthusgaser som tar hansyn till
att olika sddana gaser har olika forméaga att bidra till vaxthuseffekten och global uppvirmning.
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Darutéver har AMF Fonder under 2024 haft ett strukturerat paverkansarbete genom klimatdialoger
med de storsta utsldpparna i vara fonder. Av dessa ingick 6 i AMF Aktiefond Sverige.

Av innehaven i fonden hade 36 bolag klimatmal eller hade formellt férbundit sig att ha klimatmal enligt
Science Based Target initiative (SBT1i). 68 procent av fondens marknadsvirde ar investerat i bolag som
omfattas av sddana mal.

Ett medvetet hallbarhetsarbete hos bolagen vi investerar i

- AMF Fonder har métt hur bolagen arbetar med hallbarhetsfragor med hjalp av ESG-betyg fran
externa leverantorer av hallbarhetsanalys. Dessa verktyg méter ett bolags exponering for bransch-
specifika héllbarhetsrisker och hur vél bolaget hanterar riskerna. P4 det sittet bedéms bade bola-
gets hallbarhetsarbete och risken for att vardet pa investeringen sjunker till foljd av hallbarhets-
risker som bolaget inte hanterar. Utifran det far bolaget ett ESG-betyg fran en skala noll till hundra,
dér noll innebér 1agst risk. For bolag som saknar ESG-betyg har AMF Fonder gjort egna analyser.
Samtliga bolag som AMF Aktiefond Sverige investerat i under ar 2024 uppfyller AMF Fonders
héllbarhetskriterier. Det genomsnittliga ESG-betyget for AMF Aktiefond Sverige uppgick till 20
vid utgangen av ar 2024. Det 14ga ESG-betyget innebdr, enligt AMF Fonders bedomning, att AMF
Fonder investerat i bolag som arbetar aktivt med att hantera hallbarhetsfragor som &r relevanta
for deras verksamhet och en begriansad risk for en negativ paverkan pa avkastningen till foljd av
héllbarhetsrisker.

Jamstallda styrelser

- Idebolag dar AMF Fonder deltar i valberedningen har vi en medveten och aktiv strategi att arbeta
for jamstallda styrelser, vilket vi principiellt definierar som en konsférdelning pa 60/40 procent,
och jamnare. Av de 32 innehavsbolag i AMF Aktiefond Sverige dar AMF Fonder ingéar i valbered-
ningen har 28 bolag en jamstalld styrelse.

.. och jamfort med de foregaende perioderna?
Vid utgangen av 2023 visade indikatorerna for AMF Aktiefond Sverige foljande resultat.

Omstillning mot lagre koldioxidutslapp
- Koldioxidavtrycket uppgick till 1,7 ton COgze.

Ett medvetet hallbarhetsarbete hos bolagen vi investerar i
- ESGRisk Rating-betyget uppgick till 19.

Jamstallda styrelser
- Avde33bolag dir AMF Fonder ingick i valberedningen hade 27 bolag en jamstalld styrelse.



Huvudsakliga negativa
konsekvenser &r inves-
teringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som

rér miljo, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekampning
av korruption och mutor.

PF-1470 250408

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,

och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

AMF Fonder gor hallbara investeringar men har valt att ange en minimiandel pa noll procent héllbara
investeringar. Minimiandelen motsvarar inte den faktiska andelen hallbara investeringar, som vid
utgangen av 2024 uppgick till 5 procent. For att en investering, enligt AMF Fonders definition, ska vara
hallbar ska minst 50 procent av omsattningen i bolaget komma fran produkter eller tjinster som bidrar
till omstéallning till ett mer héllbart samhélle ilinje med FN:s globala mal for hallbar utveckling.

Maélet med de héllbara investeringarna som AMF Fonder gjort var att investera i bolag och verksam-
heter som bedomts kunna ge langsiktigt god avkastning till 14gre risk och att samtidigt bidra till en
héllbar samhéllsutveckling. De héllbara investeringarna i AMF Aktiefond Sverige utgjordes 2024 av
innehav i bolag inom framfor allt hdlsovardssektorn. Dessa investeringar bidrar till ett miljomal eller
ett socialt mal genom att minst 50 procent av omséttningen i dessa bolag kommer fran produkter och
tjanster som bidrar till omstéllningen till ett mer hallbart samhélle i linje med FN:s globala mal for
hallbar utveckling (de globala hallbarhetsmalen).

For att bedoma andelen av ett bolags omséttning som bidrar till ett globalt hallbarhetsmal har AMF
Fonder utgatt fran verktyget MSCI Sustainable Impact Metrics. I analysen utgar MSCI fran de globala
hallbarhetsmalen och de underliggande delmalen som beskriver hur mélet ska nas, och tar sedan fram
indikatorer som ligger till grund for bedémningen av andelen av ett bolags omséttning som bidrar. Data
samlas framst in fran bolagens egen rapportering men ocksa fran andra kallor som media och tillgéng-
liga databaser. MSCI saknar data for delar avinnehaven vilket innebar att AMF Fonder inte kunnat
genomlysa samtliga innehav, detta arbete kommer att utvecklas 6ver tid i takt med att datatillgdngen
och analysméjligheterna forbéttras.

Bolag som bedriver verksamhet som ir miljomassigt hallbar enligt EU-taxonomin, och som uppfyller
kraven pa att inte orsaka betydande skada (se nedan) klassificerar AMF Fonder som hallbara investe-
ringar, om minst 50 procent av bolagets omséttning uppfyller kraven.

Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde
nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara investeringarna?
AMTF Fonder har genomlyst de hallbara investeringarna for att sdkerstélla att de uppfyller dels de
hallbarhetskrav som giller generellt for samtliga vara investeringar, dels de sirskilda krav som

AMF Fonder har pa hallbara investeringar for att sékerstélla att de uppfyller kravet pa att inte orsaka
betydande skada. Det innebar att de hallbara investeringarna uppfyller féljande krav.

» Bolagen uppfyller grundlaggande principer for hallbart foretagande.

« Varariktlinjer for hallbarhetsnivan i investeringarna som innebér att bolagen arbetar medvetet med
att forhindra negativa hallbarhetskonsekvenser relaterade till exempelvis ménskliga réittigheter,
arbetsrittsliga fragor, miljo och korruption samt bolagsstyrning och afféarsetik genom sina respek-
tive verksamheter.

» Bolagen ér inte inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor,
klustervapen, kemiska vapen, biologiska vapen och karnvapen).

» Hogst fem procent av bolagens omséttning avser verksamhet som dr hanforlig till kommersiell
spelverksamhet (hasardspel), tobak, pornografi eller fossil verksamhet.

« Bolag i sektorer med hog klimatpaverkan maste ha satt vetenskapligt baserade klimatmal.

 Bolagen &r inte involverade i vissa ldnder.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beskriver hur bolag vi investerar
ipaverkar miljon, sina anstéllda och samhallet, till exempel nar det kommer till klimatpéaverkan,
péaverkan pa biologisk mangfald och jamstalldhet. For vara hallbara investeringar har hansyn tagits
till indikatorerna enligt det som beskrivs ovan.

Var de hallbara investeringarna anpassade till 0ECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s vdgledande principer for foretag och manskliga rattigheter?

Samtliga hallbara investeringar i AMF Aktiefond Sverige uppfyller OECD:s riktlinjer for multi-
nationella foretag och FN:s Global Compact. AMF Fonder har genomfort en intern genomlysning av
samtliga investeringar kvartalsvis samt via en extern part halvarsvis for att sdkerstélla att bolagen
efterlever dessa riktlinjer och FN:s vigledande principer for foretag och méanskliga rittigheter.



& =

Forteckningen innehaller
de investeringar som utgor
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I EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifor-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins mal, och &tf6ljs av sirskilda
unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillimplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for nagra miljomal
eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

I AMF Aktiefond Sverige har AMF Fonder beaktat de huvudsakliga negativa konsekvenserna med
utgangspunkt fran bade vara policyer och regler och hur vi véljer in och arbetar med att paverka de
bolag vi investerar i. AMF Fonder har under 2024 arbetat utifran riktlinjer for den héallbarhetsniva som
bolagen som vi investerar i ska uppfylla, vilket innebér att vi valt att investera i bolag som har ett medve-
tet hallbarhetsarbete och som dirmed proaktivt arbetar med att minska de negativa hallbarhetskonse-
kvenser som de har pa sin omgivning. AMF Fonder har ocksa tagit hansyn till bolagens koldioxidavtryck
vid alla investeringar. Koldioxidavtrycket for AMF Aktiefond Sverige uppgick vid utgéngen av 2024 till
1,9 tCOze/sek mn. I branscher med hog klimatpaverkan har AMF Fonder striavat efter att investeraide
bolag som har lagre klimatavtryck relativt andra bolag i samma bransch, under férutséttning att bolagen
har ett medvetet hallbarhetsarbete i 6vrigt. AMF Aktiefond Sverige ar fossilfri, vilket innebar att AMF
Fonder inte investerar i bolag diar mer dn fem procent av omséttningen avser utvinning, raffinering eller
elproduktion genom forbrianning av fossila bréanslen.

AMTF Fonder har 16pande kontrollerat att innehavsbolagen uppfyller vara grundlaggande héllbarhetskrav.
Kvartalsvis har AMF Fonder genomlyst och sammanstéllt att samtliga investeringar uppfyller kraven,
dérutover har en extern part av hallbarhetsanalys halvarsvis gjort motsvarande genomlysning. Genom
dessa kontroller har AMF Fonder sikerstallt att alla innehav lever upp till uppsatta hallbarhetskrav,
vilket innebér att inga innehavsbolag

« har konstaterats bryta mot grundliaggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna
iFN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

« drinblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt kdrnvapen).

« bedriver verksamhet dar mer dn fem procent av omséttningen kommer fran fossila branslen,
kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak eller pornografi.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land

Investor AB Finans 9,7% Sverige
Volvo AB Industri 8,4% Sverige
Atlas Copco AB Industri 7,0% Sverige
Skandinaviska Enskilda Banken AB Finans 6.6% Sverige
Epiroc AB Industri 3,9% Sverige
Indutrade AB Industri 3,6% Sverige
Telefonaktiebolaget LM Ericsson Informationsteknologi 3,5% Sverige
Svenska Cellulosa AB SCA Basmaterial 3.5% Sverige
Hexagon AB Industri 3,3% Sverige
H & M Hennes § Mauritz AB Konsumtion, séllankdp 3,1% Sverige
EQT AB Finans 3.0% Sverige
Swedish Orphan Biovitrum AB Halsovard 2,5% Sverige
Fastighets AB Balder Fastighet 2,3% Sverige
Pandox AB Fastighet 2,2% Sverige
Alfa Laval AB Industri 2,1% Sverige



.4‘ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Tillgdngsallokering
beskriver andelen invester-
ingar i specifika tillgangar.
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Vad var tillgdngsallokeringen?

Fonden placerar i aktier och aktierelaterade instrument som &r noterade i Sverige. Dessa innehav,
som utgjorde 99 procent av fondens virde, var anpassade till de framjande egenskaperna. Av de
totala investeringarna utgjorde 5 procent hallbara investeringar. Fonden har, i enlighet med fond-
bestdmmelserna, placerat i fondandelar och pa konto i kreditinstitut. Fonden har ocksé anvént
derivatinstrument. Dessa innehav har inte anvénts for att uppné fondens fraimjande egenskaper
och utgjorde 1 procent av fondens vérde.

Nr 1A Héllbara 5%
Nr 1B Andra
. miljgrelaterade

eller sociala
egenskaper 94%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-
tens investeringar som anvinds for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken ir anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
+ Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomaéssigt och socialt hallbara investeringar.

 Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektor Andel av innehaven
Bilar och bilkomponenter 0,5%
Banker 8,0%
Kapitalvaror 37,2%
Kommersiella och professionella tjanster 0,0%
Séllankopsvaror, distribution och handel 3,1%
Kapitalvaror, konsument 2,2%
Konsumenttjanster 1,0%
Konsumentvaror, distribution 0,0%
Energi 0,0%
Fastigheter 0,0%
Finansiella tjanster, ovrigt 16,5%
Mat, dryck och tobak 0,0%
Halsovardsutrustning och -tjanster 2,0%
Hushall och kroppsvard 0,7%
Forsakring 0,0%
Basmaterial 5.5%
Media och underhallning 0,0%
Likemedel och bioteknik 5,3%
Fastighetsforvaltning och -utveckling 6.0%
Halvledare 0,0%
Mjukvara och -tjanster 2,5%
Hardvara och utrustning 8,5%
Telekommunikation 0,0%
Transport 0,0%
Samhallsnyttigheter 0,0%



For att uppfylla taxonomin
omfattar kriterierna for
fossilgas begransningar av
utsldpp och Gvergang till
helt férnybar energi eller
koldioxidsnala brénslen
senast i slutet av 2035.
Nar det géller kdrnenergi
inkluderar kriterierna
omfattande sédkerhets-
och avfallshanterings-
regler.

Verksamheten som &r taxo-
nomiférenliga uttrycks som
en andel av fdljande:

- omséttning, vilket
aterspeglar andelen av
intakterna fran inves-
teringsobjektens grona
verksamheter.

- kapitalutgifter, som visar
de grona investeringar som
gjorts av investerings-
objekten, t.ex. for en
omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar investerings-
objektens grona operativa
verksamheter.
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| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med EU-taxonomin?

Ar 2024 uppgick taxonomiférenligheten till 1,7 procent, baserat pa innehavsbolagens omséttning.
AMTF Fonder har endast kunnat berdkna andelen taxonomiférenlighet for de bolag som sjélva redovisar
taxonomiupplysningar (storre bolag inom EU).

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin? !

D Ja:
|:| I fossilgas |:| ITkirnenergi

Nej

Diagrammet nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon lamplig metodik for att avgora hur taxonomiférenliga statsobligationer
4r*, visar det forsta diagrammet taxonomiforenligheten med avseende pa den finansiella produktens
alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomifoéren-
ligheten endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte ar stats-
obligationer.

2. Investeringarnas taxonomiférenlighet,
exklusive statsobligationer*

1. Investeringarnas taxonomiforenlighet,
inklusive statsobligationer*
1,7% 1,7%

Omséttning I Omséttning I

6,8% 6,8%
Kapitalutgifter I Kapitalutgifter I
2,6% 2,6%

Driftsutgifter I Driftsutgifter I

0 50 100 0 S0 100

Taxonomifdrenlig fossilgas Taxonomifdrenlig fossilgas

[ | Taxonomifdrenlig kdrnenergi [ | Taxonomiférenlig karnenergi

Il Taxonomiforenliga investeringar
(exkl. fossilgas och kérnenergi)

Il Taxonomiforenliga investeringar
(exkl. fossilgas och karnenergi)

Ej taxonomifdrenliga investeringar Ej taxonomifdrenliga investeringar

| denna graf ingar 100% av de totala investeringarna.

*I dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper.

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att be-

grénsa klimatférandringarna (begrénsning av klimatférandringarna) och inte orsakar betydande skada fér ndgot av malen i
EU-taxonomin - se forklarande anmérkning i vénstra marginalen. De fullstéandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for
fossilgas och kérnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1214.



Majliggorande verksam-
heter gor det direkt mojligt
for andra verksamheter
att bidra vasentligt till ett
miljomal.

Omstallningsverksamheter
ar verksamheter som det
annu inte finns koldioxid-
snala alternativ tillgéngliga
for och som bland annat
har véxthusgasutslépp pa
nivader som motsvarar basta
prestanda.

Ve VA

ar hallbara investeringar
med ett miljgmal som

inte beaktar kriterierna
for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt forordning (EU)
2020/852.
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstallningsverksamheter och mojliggdrande
verksamheter?

AMF Fonder delar i nuldget inte upp investeringarna i omstéllningsverksamheter respektive
mojliggorande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jamfort
med tidigare referensperioder?
Ar 2023 uppgick taxonomiférenligheten till 1,0 procent.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

AMF Fonder delar inte upp de hallbara investeringarna i miljoméssiga respektive socialt hallbara
investeringar och kan darfor inte ange andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar
forenligt med EU-taxonomin. Alla héllbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett
eller flera av FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

AMF Fonder delar inte upp de héllbara investeringarna i miljoméssiga respektive socialt hallbara
investeringar. Alla hallbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller flera av
FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “"annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Det inkluderar finansiella instrument som derivat, fondandelar samt kassa. Syftet med dessa tillgangar
har varit att effektivisera forvaltningen och hantera likviditet. Med undantag for investeringarna i derivat
har AMF Fonder genom sina processer for interna och externa kontroller sdkerstéllt att dessa inves-
teringar uppfyller grundlaggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna i FN:s Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

AMF Fonder har inom ramen for arbetet att vélja in, pdverka samt valja bort bolag vidtagit en rad
atgarder for att uppfylla de hallbarhetsrelaterade egenskaperna for AMF Aktiefond Sverige.
Nedan redogors for det arbetet.

Viljain
AMF Fonder investerar i bolag med ett medvetet hallbarhetsarbete eftersom vi tror att dessa bolag har
storre mojligheter att ge hog langsiktig avkastning till 1agre risk.

For att identifiera bolag att investera i har AMF Fonder utgatt fran ett antal samhallstrender som har
en langsiktig paverkan pa bolagens affarsmodeller och 1onsamhet, diribland hallbarhet och klimat-
omstéallningen. Mélet har varit att aktivt valja in bolag som kan dra fordel av dessa trender utifran deras
nuvarande affairsmodell eller utifran att de har ett proaktivt och dokumenterat omstallningsarbete som
AMF Fonder bedémer kan ge dem konkurrensfordelar Gver tid.

For att identifiera bolag med ett medvetet hallbarhetsarbete anvinder AMF Fonder héllbarhetsdata och
verktyg fran externa dataleverantOrer som ar specialiserade inom hallbarhetsomradet. AMF Fonder kan
ocksé investeraibolag som inte har ett utvecklat hallbarhetsarbete, men bara om vi bedomer att bola-
get har en tydlig strategi att forbattra sig. Innehav i sadana bolag féljer vi upp minst arligen for att se att
hallbarhetsnivan forbattras i den takt AMF Fonder onskar. Detta ar en viktig del dir AMF Fonder som
langsiktig investerare kan bidra till en positiv hallbarhetsutveckling.
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Paverka

Som investerare och aktiefigare kan vi paverka bade bolag och branscher i en mer héllbar riktning. AMF
Fonder har under aret bedrivit ett aktivt paverkansarbete inom ramen for vart dgararbete och genom att
samarbeta med andra investerare, bade globalt och i Sverige. Vi har drivit 4garfragor som bottnar dels i
AMF-koncernens vardegrund och de principer vi stéllt oss bakom, dels i vad vi bedémer &r de viktigaste
fragorna for bolagens langsiktiga vardeskapande, och darmed for att skapa langsiktigt hog avkastning.
Eftersom vart dgande och vart inflytande varierar mellan olika féretag har vi arbetat pa olika satt for att
utévandet av vart 4gande ska vara mest effektivt. Nedan redogors for det paverkansarbete som genom-
forts under éret.

AMF och AMF Fonder ar tillsammans stora dgare i manga svenska bolag och vi sitter i valberedningen
iflera svenskabolag. Vi har néra dialog med bade styrelse och ledning och kommunicerar pa det séttet
l6pande vara forvantningar pa bolagets utveckling och hallbarhetsarbete. For att paverka bolaget i en viss
riktning driver vi fragor gentemot bolagen utifran var dgaragenda och vara prioriterade agarfragor. Flera
av dgarfragorna som vi har drivit under 2024 har en koppling till hallbarhetsaspekter:

- Bidra till bolagets langsiktiga vardeskapande

- Klimat — exponering mot och hantering av samhallets omstéallning till nettonoll utsléapp

- Efterlevnad av svensk kod for bolagsstyrning — med fokus pa jamstalldhet och mangfald i styrelser
och ledningsgrupper

- Arbetsférhéllanden och ménskliga rattigheter

Utifran vara prioriterade dgarfragor har vi under aret haft dialoger i syfte att paverka bolagen till ett
langsiktigt hallbart virdeskapande. Vi anser att det arbetet gynnar bolagen, samhéllet och i forlangningen
vara kunder genom béttre avkastning. Dialogerna kan vara drivna av incidenter i enskilda bolag, det vi
kallar for reaktiva dialoger, eller av ambitionen att proaktivt verka for att bolag med identifierade risker
och mojligheter hanterar dem pa ett bra sitt och ar transparenta med sitt arbete. I Sverige har vi fort
paverkansdialoger som en del av var 16pande kontakt med innehavsbolagen. Vara svenska innehavsbolag
tariallt hogre utstriackning ocksa egna initiativ till dialoger, for att sékerstélla att arbetet de genomfor
ligger ilinje med vad vi som langsiktig dgare vill se.

AMF Fonder har under aret haft fokus pa klimatdialoger och bolagens hantering av klimatfragan.
Dialogerna ar ett sitt for AMF Fonder att som dgare folja och utviardera bolagens klimatarbete. Vid
dialogerna redogor vi for vara forvantningar pa bolagen, och de uppdaterar oss pa hur deras arbete med
klimatfragor gar. I dessa dialoger uttrycker vi bland annat AMF Fonders forvintningar pa vetenskapligt
férankrade klimatmal, klimatriskbedémningar och utslappsredovisning. Dialogerna ligger till grund for
hur AMF Fonder prioriterar i 4gararbetet, dar vi har mojlighet att bade stalla krav och bidra nar vi ser att
detbehovs.

AMF och AMF Fonder har under aret tillsammans genomfort klimatinriktade paverkansdialoger genom
egna dialoger eller paverkansinitiativ med 18 av de 20 storsta koldioxidutslédpparna och 11 svenska bolag
dér vi har stort inflytande. Under &ret sdlde AMF Fonder av innehavet i tva av bolagen med storst utslapp
vilken innebér att dialog inte kunnat genomforas med det bolaget. AMF Fonder har bedrivit paverkans-
arbete via initiativet Climate Action 100+. Har stéller vi tillsammans med andra investerare krav pa de
storsta utsldpparna av vaxthusgaser globalt, med malsittningen att de vidtar nodvindiga atgarder for att
stélla om och minska sina klimatavtryck. AMF Fonder har genom Climate Action 100+, pdverkanstjinst
och genom egna dialoger genomfort sammanlagt 62 klimatdialoger under aret varav 12 bolag utgor inne-
havi AMF Aktiefond Sverige.

AMF Fonder har ocksé genom vart deltagande i valberedningar arbetat for att bolagen ska ha jimstéllda
styrelser. Vi har valt att aktivt driva fragan i de bolag dér vi &r med i valberedningen eftersom det ger oss
en direkt mojlighet att paverka valet av kandidater. Av de 32 bolag i den AMF Aktiefond Sverige dar vi
2024 ingick i valberedningen har 28 bolag, enligt var definition, en jamstélld styrelse. Vi kan konstatera
att det iflerafall ar bolag som inte uppnar jamstallda styrelser. Det visar att fragan ar fortsatt ar viktig att
driva fran ett 4garperspektiv och att det krdvs en uthéllighet for att nd de malsittningar vi satt upp. I flera
bolag har det 6ver tid skett en forandring i positiv riktning vilket vi ser som viktigt bade ur ett rattighets-
perspektiv och for att vi anser att en styrelse ska rekryteras fran en bred kompetensbas och ha en bredd
av erfarenheter och bakgrund. I dialog med bolagen och med styrelsens ordférande har AMF Fonder
ocksa lyft fragan om jamn konsfordelning i ledningsgrupperna, om bolaget utmarker sig negativt.

Under aret genomfordes aven 5 dialoger kopplade till internationella normer och bolagstyrnings-
relaterade fragor med bolag i fonden genom egen dialog och genom externa initiativ som AMF Fonder
ar anslutna till.
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Vélja bort

Som redovisas ovan har AMF Fonder grundldggande krav for vilka bolag vi inte investerar i, utifran

var vardegrund eller for att det medfor for stora risker. Dessa exkluderingar utgér ddrmed inte en del

av AMF Fonders frimjande arbete. Dessa krav innebar att AMF Fonder inte har investerat i bolag som
har konstaterats bryta mot grundlidggande principer for hallbart féretagande, utifran principerna i FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. AMF Fonder har inte heller investerat
ibolag som ar inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, kluster-
vapen, kemiska och biologiska vapen samt kidrnvapen) eller som bedriver verksamhet diar mer dn fem
procent av omséattningen kommer fran fossila branslen, kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak
eller pornografi.



Regelbundna upplysningar for AMF Aktiefond Tillvaxtmarknader
som framjar miljomassiga och sociala egenskaper

Produktnamn: AMF Aktiefond Tillvaxtmarknader
LEI: 549300J6GFOB6DALBE134

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hallbar investering: en

investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar
till ett miljomal eller .
socialt mal, forutsatt att oo N - o0 Nej
investeringen inte orsakar

betydande skada for nagot

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

annat miljomal eller socialt Den gjorde hallbara investeringar v/ Den frimjade miljérelaterade och sociala

mal och att investerings- med ett miljomal: egenskaper och &ven om den inte hade en hallbar
bjekten foljer praxis for ’ i i i 4 8 39

0bj o investering som sitt mal, hade den en andel pa 3%

god styrning. hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter Vv med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
EU-taxonomin ar ett som anses vara miljomassigt som anses vara miljoméssigt hallbara enligt
klassificeringssystem hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
som faststélls i férordning
(EU) 2020/852, dr det
faststills en férteckning i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljémal i ekonomiska verksamheter
over miljoméssigt hallbara som inte anses vara miljo- som inte anses vara miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. méssigt hallbara enligt EU- enligt EU-taxonomin
Forordningen innehaller taxonomin

inte nagon forteckning dver
socialt hallbara ekonomis-
ka verksamheter. Hallbara
investeringar med ett

Vv med ett socialt mal

miljémal kan vara forenliga Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och sociala
med kraven i taxonomin med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
eller inte. % investeringar

@ | vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
4. av denna finansiella produkt?
AMTF Aktiefond Tillvixtmarknader framjar tva specifika hallbarhetsrelaterade egenskaper.

1 Omstallning mot lagre koldioxidutslapp
2. Ett medvetet hallbarhetsarbete dar bolagen proaktivt tar hansyn till ménskliga réattigheter,
arbetsritt, klimat- och miljofragor samt antikorruption

Hallbarhetsindikatorer Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

mate.erpnaendet av AMF har anvint foljande indikatorer for att méta och folja upp de fraimjande egenskaperna.
de miljorelaterade eller

sociala egenskaperna som Omstillning mot lidgre koldioxidutslapp
den finansiella produkten

T - AMF Fonder har métt och f6ljt upp koldioxidavtrycket i fonden halvarsvis och jamfort mot kol-

dioxidavtrycket for fondens jamforelseindex, MSCI Emerging Markets Net Return. Koldioxid-
avtrycket for fonden uppgick vid utgangen av ar 2024 till 7,9 koldioxidekvivalenter per miljoner
SEK (tCOgze/sek mn), vilket kan jamforas med 35,0 tCOze/sek mn for fondens jamforelseindex.
Koldioxidmatningen visar hur koldioxidintensivt aktieinnehavet ar i respektive fond. Matningen
visar pa koldioxidavtrycket métt som ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK i omséttning hos
portfoljbolagen. Koldioxidekvivalenter eller COge dr ett matt pa utsliapp av vaxthusgaser som tar
hénsyn till att olika sddana gaser har olika formaga att bidra till vixthuseffekten och global upp-
vArmning.
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Darutéver har AMF Fonder under 2024 haft ett strukturerat paverkansarbete genom klimatdialoger
med de storsta utsldpparna i vara fonder. Av dessa ingick tre bolag i AMF Aktiefond Tillvaxtmarknader.

Avinnehaven i fonden hade 34 bolag klimatmal eller hade formellt forbundit sig att ha klimatmal enligt
Science Based Target initiative (SBTi). 39 procent av fondens marknadsvérde dr investerat i bolag som
omfattas av sddana mal.

Ett medvetet hallbarhetsarbete hos bolagen vi investerar i

- AMF Fonder har métt hur bolagen arbetar med hallbarhetsfragor med hjalp av ESG-betyg fran
externaleverantorer av hallbarhetsanalys. Dessa verktyg méter ett bolags exponering for bransch-
specifika hallbarhetsrisker och hur vél bolaget hanterar riskerna. Pa det sattet bedoms bade bola-
gets hallbarhetsarbete och risken for att viardet pa investeringen sjunker till foljd av hallbarhets-
risker som bolaget inte hanterar. Utifran det far bolaget ett ESG-betyg frn en skala noll till hundra,
dér noll innebér 1agst risk. For bolag som saknar ESG-betyg har AMF Fonder gjort egna analyser.
Samtliga bolag som AMF Aktiefond Tillvixtmarknader investerat i under ar 2024 uppfyller AMF
Fonders hallbarhetskriterier. Det genomsnittliga ESG-betyget for AMF Aktiefond Tillvixtmark-
nader uppgick till 20 vid utgangen av ar 2024. Det laga ESG-betyget innebér, enligt AMF Fonders
bedémning, att AMF Fonder investerat i bolag som arbetar aktivt med att hantera hallbarhetsfragor
som ar relevanta for deras verksamhet och en begransad risk for en negativ paverkan pa avkastning-
en till f6ljd av hallbarhetsrisker.

.. och jamfort med de foregaende perioderna?
Vid utgangen av 2023 visade indikatorerna for AMF Aktiefond Tillvixtmarknader f6ljande resultat.

Omstillning mot lagre koldioxidutslapp
- Koldioxidavtrycket uppgick till 10,1 tCOze/sek mn.

Ett medvetet hillbarhetsarbete hos bolagen vi investerar i
- ESGRisk Rating-betyget uppgick till 21.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,

och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

AMF Fonder gor hallbara investeringar men har valt att ange en minimiandel pa noll procent héllbara
investeringar. Minimiandelen motsvarar inte den faktiska andelen hallbara investeringar, som vid ut-
gangen av 2024 uppgick till tre procent. For att en investering, enligt AMF Fonders definition, ska vara
héllbar ska minst 50 procent av omséttningen i bolaget komma fran produkter eller tjanster som bidrar
till omstallning till ett mer héllbart samhélle ilinje med FN:s globala mal for hallbar utveckling

Maélet med de héllbara investeringarna som AMF Fonder gjort var att investera i bolag och verksam-
heter som bedomts kunna ge langsiktigt god avkastning till 14gre risk och att samtidigt bidra till en
héllbar samhéllsutveckling. De hallbara investeringarna i AMF Aktiefond Tillvixtmarknader utgjordes
2024 framfor allt avinnehav i bolag inom sektorn séllankdpsvaror. Dessa investeringar bidrar till ett
miljomal eller ett socialt méal genom att minst 50 procent av omséattningen i dessa bolag kommer fran
produkter och tjanster som bidrar till omstéallningen till ett mer hallbart samhélle i linje med FN:s
globala mél for hallbar utveckling (de globala hallbarhetsmaélen).

For att bedoma andelen av ett bolags omséattning som bidrar till ett globalt hallbarhetsmal har AMF
Fonder for noterade innehav utgatt fran verktyget MSCI Sustainable Impact Metrics. I analysen utgar
MSCI fran de globala hallbarhetsmélen och de underliggande delmalen som beskriver hur mélet ska
nés, och tar sedan fram indikatorer som ligger till grund for bedomningen av andelen av ett bolags
omséttning som bidrar. Data samlas framst in fran bolagens egen rapportering men ocksa fran andra
kéllor som media och tillgédngliga databaser. MSCI saknar data for delar av innehaven vilket innebar att
AMTF inte kunnat genomlysa samtliga innehav, detta arbete kommer att utvecklas 6ver tid i takt med att
datatillgdngen och analysmdjligheterna forbattras.

Bolag som bedriver verksamhet som ir miljomassigt hallbar enligt EU-taxonomin, och som uppfyller
kraven pa att inte orsaka betydande skada (se nedan) klassificerar AMF Fonder som hallbara investe-
ringar, om minst 50 procent av bolagets omséttning uppfyller kraven.



Huvudsakliga negativa
konsekvenser &r inves-
teringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som

ror miljo, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekdmpning
av korruption och mutor.
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Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde
nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara investeringarna?
AMF Fonder har genomlyst de hallbara investeringarna for att sdkerstélla att de uppfyller dels de
hallbarhetskrav som géller generellt for samtliga AMF Fonders investeringar, dels de sirskilda krav
som AMF Fonder har pa hallbara investeringar for att sdkerstalla att de uppfyller kravet pa att inte
orsaka betydande skada. Det innebar att de hallbara investeringarna uppfyller foljande krav.

« Bolagen uppfyller grundlaggande principer for héallbart féretagande.

« Varariktlinjer for hallbarhetsnivan i investeringarna som innebér att bolagen arbetar medvetet med
att forhindra negativa hallbarhetskonsekvenser relaterade till exempelvis méanskliga réttigheter,
arbetsrittsliga fragor, miljo och korruption samt bolagsstyrning och affarsetik genom sina respek-
tive verksamheter.

» Bolagen ar inte inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor,
klustervapen, kemiska vapen, biologiska vapen och kérnvapen).

* Hogst fem procent av bolagens omséttning avser verksamhet som ar hanforlig till kommersiell
spelverksamhet (hasardspel), tobak, pornografi eller fossil verksamhet.

» Bolag i sektorer med hog klimatpaverkan maste ha satt vetenskapligt baserade klimatmal.

» Bolagen ar inte involverade i vissalander.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beskriver hur bolag vi investerar
ipaverkar miljon, sina anstallda och samhallet, till exempel nar det kommer till klimatpéaverkan,
paverkan pa biologisk mangfald och jamstélldhet. For vara héllbara investeringar har hansyn tagits
till indikatorerna enligt det som beskrivs ovan.

Var de hallbara investeringarna anpassade till 0ECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s vdgledande principer for foretag och manskliga rattigheter?

Samtliga hallbara investeringar i AMF Aktiefond Tillvixtmarknader uppfyller OECD:s riktlinjer
for multinationella foretag och FN:s Global Compact. AMF Fonder har genomfort en intern genom-
lysning av samtliga investeringar kvartalsvis samt via en extern part halvarsvis for att sdkerstélla
att bolagen efterlever dessa riktlinjer och FN:s vigledande principer for foretag och ménskliga
rattigheter.

I EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifor-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins mal, och 4tf6ljs av sérskilda
unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljoméassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar unionskriterierna fér miljémassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra miljomal
eller sociala mal.
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Forteckningen innehaller
de investeringar som utgor
den finansiella produktens
storsta andel investeringar
under referensperioden,
som ar: 2024
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

I AMF Aktiefond Tillvixtmarknader har AMF Fonder beaktat de huvudsakliga negativa konsekvenserna
med utgdngspunkt fran bade vara policyer och regler och hur vi valjer in och arbetar med att paverka de
bolag vi investerar i. AMF Fonder har under 2024 arbetat utifran riktlinjer fér den héllbarhetsniva som
bolagen som vi investerar i ska uppfylla, vilket innebér att vi valt att investera i bolag som har ett med-
vetet hallbarhetsarbete och som ddrmed proaktivt arbetar med att minska de negativa hallbarhetskonse-
kvenser som de har pa sin omgivning. AMF Fonder har ocksa tagit hansyn till bolagens koldioxidavtryck
vid alla investeringar. Koldioxidavtrycket for AMF Aktiefond Tillvaxtmarknader uppgick vid utgangen av
2024 till 7,9 tCOze/sek mn. I branscher med hog klimatpaverkan har AMF Fonder strivat efter att inves-
teraide bolag som har lagre klimatavtryck relativt andra bolag i samma bransch, under forutsattning att
bolagen har ett medvetet hallbarhetsarbete i 6vrigt.

AMF Fonder har 16pande kontrollerat att innehavsbolagen uppfyller vara grundlaggande héllbarhetskrav.
Kvartalsvis har AMF Fonder genomlyst och sammanstéllt att samtliga investeringar uppfyller kraven,
dérutover har en extern part av hallbarhetsanalys halvarsvis gjort motsvarande genomlysning. Genom
dessa kontroller har AMF Fonder sikerstallt att alla innehav lever upp till AMF Fonders hallbarhetskrav,
vilket innebér att inga innehavsbolag

« har konstaterats bryta mot grundlaggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna i
FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

« dr inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt kdrnvapen).

* bedriver verksamhet dar mer dn fem procent av omséttningen kommer fran utvinning av
forbranningskol.

* bedriver verksamhet dér mer &n fem procent av omséttningen kommer fran kommersiell
spelverksamhet (hasardspel), tobak eller pornografi.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd  Informationsteknologi 8,6% Taiwan
Tencent Holdings Ltd Kommunikationstjanster 7,2% Kina
Alibaba Group Holding Ltd Konsumtion, séllankdp 3,9% Kina
Reliance Industries Ltd Energi 3,4% Indien
MediaTek Inc Informationsteknologi 3.3% Taiwan
Bank Central Asia Tbk PT Finans 3.0% Indonesien
Ping An Insurance Group Co of Kina Ltd Finans 3,0% Kina
Samsung Electronics Co Ltd Informationsteknologi 2,6% Sydkorea
BYD Co Ltd Konsumtion, séllankdp 2,3% Kina
Klabin SA Material 2,1% Brasilien
Quanta Computer Inc Informationsteknologi 2,1% Taiwan
KB Financial Group Inc Finans 2,1% Sydkorea
CP ALL PCL Konsumtion, daglig 1,9% Thailand
Infosys Ltd Informationsteknologi 1,7% Indien
MercadolLibre Inc Konsumtion, sallankdp 1,7% Uruguay



.4‘ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Tillgdngsallokering
beskriver andelen invester-
ingar i specifika tillgangar.
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Vad var tillgangsallokeringen?

Fonden har en bred inriktning och placerar i bolag inom olika branscher i Asien och Stillahavs-
omradet, och har under aret investerat 97 procent av fondens virde i aktieinvesteringar som ar
anpassade till fondens framjande egenskaper. Som framgar ovan utgjorde 97 procent hallbara
investeringar. Fonden har, i enlighet med fondbestammelserna, placerat pa konto i kreditinstitut
och ockséa anvént derivatinstrument. Dessa innehav har inte anvéants for att uppna fondens
framjande egenskaper och utgjorde 3 procent av fondens vérde.

Nr 1A Hallbara 3%
Nr 1B Andra
. miljorelaterade

eller sociala
egenskaper 94%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-
tens investeringar som anvénds for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
« Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljdméssigt och socialt hllbara investeringar.

» Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektor Andel av innehaven
Bilar och bilkomponenter 4,0%
Banker 20,4%
Kapitalvaror 1,6%
Kommersiella och professionella tjanster 0,0%
Sallankdpsvaror, distribution och handel 9,5%
Kapitalvaror, konsument 0,0%
Konsumenttjanster 4,0%
Konsumentvaror, distribution 2,0%
Energi 4,0%
Fastigheter 0,0%
Finansiella tjanster, ovrigt 1,3%
Mat, dryck och tobak 1,4%
Halsovardsutrustning och -tjanster 0,0%
Hushall och kroppsvard 0,8%
Forsakring 6,0%
Basmaterial 3.8%
Media och underhallning 8,5%
Lakemedel och bioteknik 0,3%
Fastighetsfdrvaltning och -utveckling 1,0%
Halvledare 13,7%
Mjukvara och -tjanster 3,9%
Hardvara och utrustning 5.8%
Telekommunikation 3,6%
Transport 0,6%
Samhallsnyttigheter 0,4%
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| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med EU-taxonomin?

Fonden investerar inte i innehavsbolag som omfattas av krav pa att redovisa taxonomiupplysningar, och
AMTF Fonder har darfor inte maéjlighet att lamna information om fondens taxonomiforenlighet.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

AMF Fonder delar inte upp de hallbara investeringarna i miljoméssiga respektive socialt hallbara
investeringar. Alla hallbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller flera av
FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Det inkluderar finansiella instrument som derivat, exempelvis aktieindexterminer, samt kassa. Syftet
med dessa tillgdngar har varit att effektivisera forvaltningen och hantera likviditet. Med undantag for
investeringarna i derivat har AMF Fonder genom sina processer for interna och externa kontroller
sakerstallt att dessa investeringar uppfyller grundlaggande principer for hallbart foretagande, utifran
principernaiFN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

AMF Fonder har inom ramen for arbetet att vélja in, paverka samt vélja bort bolag vidtagit en rad
atgarder for att uppfylla de hallbarhetsrelaterade egenskaperna for AMF Aktiefond Tillvaxtmarknader.
Nedan redogors for det arbetet.

Vilja in
AMF Fonder investerar i bolag med ett medvetet hallbarhetsarbete eftersom vi tror att dessa bolag har
storre mojligheter att ge hog langsiktig avkastning till 1agre risk.

Néar AMF Fonder bedémer utlandska bolag vill vi se att bolagen arbetar medvetet och proaktivt med

de héallbarhetsfragor som ér relevanta for deras verksamhet. For att identifiera bolag med ett medvetet
hallbarhetsarbete anvinder AMF Fonders forvaltare hallbarhetsdata och verktyg fran externa leveran-
torer som ar specialiserade inom hallbarhetsomradet nir de gor sina analyser.

AMF Fonder kan ocksé investera i bolag som inte har ett utvecklat hallbarhetsarbete, men bara om vi
beddmer att bolaget har en tydlig strategi att forbattra sig. Innehav i sddana bolag foljer vi upp minst
arligen for att se att hallbarhetsnivan forbattras i den takt AMF Fonder dnskar. Detta ar en viktig del dir
AMF Fonder som langsiktig investerare kan bidra till en positiv hallbarhetsutveckling.

Paverka

Som investerare och aktiedgare kan vi paverka bade bolag och branscher i en mer héllbar riktning. AMF
Fonder har under &ret bedrivit ett aktivt paverkansarbete inom ramen for vart dgararbete och genom att
samarbeta med andra investerare, bade globalt och i Sverige. Vi har drivit d4garfragor som bottnar dels i
AMF-koncernens vardegrund och de principer vi stéllt oss bakom, dels i vad vi bedémer ar de viktigaste
fragorna for bolagens langsiktiga viardeskapande, och ddrmed for att skapa langsiktigt hog avkastning.
Eftersom vart dgande och vart inflytande varierar mellan olika foretag har vi arbetat pa olika sétt for att
utévandet av vart dgande ska vara mest effektivt. Nedan redogors for det paverkansarbete som genom-
forts under éret.

AMF Fonder har tillsammans med AMF under aret genomfort klimatinriktade paverkansdialoger med
18 av de 20 storsta koldioxidutsldpparna i AMF Fonders investeringsportfolj genom egna dialoger eller
genom paverkansinitiativ. Under aret silde AMF Fonder av innehavet i tvd av bolagen med storst utslapp
vilket innebar att dialog inte kunnat genomforas med de bolagen. AMF Fonder har bedrivit paverkans-
arbete via initiativet Climate Action 100+. Har stéller vi tillsammans med andra investerare krav pa de
storsta utsldpparna av vaxthusgaser globalt, med malséittningen att de vidtar nodvindiga atgarder for att
stélla om och minska sina klimatavtryck. AMF Fonder har tillsammans med AMF genom Climate Action
100+, paverkanstjanst och genom egna dialoger genomfort sammanlagt 62 klimatdialoger under aret
varav 6 bolag utgér innehav i AMF Aktiefond Tillvixtmarknader.
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T utlandska bolag &r vi ofta mindre dgare och s6ker darfor samarbete med andra investerare. Vi anvander
oss av paverkanstjinster och deltar i branschinitiativ och samarbeten samt rostar pa bolagsstammor
via ombud och som styrs av vara rostningsriktlinjer. Under 2024 réstade AMF Fonder genom fullmakt
vid 368 utldndska bolagsstammor. AMF Fonder rostade enligt en policy, som utover fokus pé allménna
styrningsfragor, ocksa tog hinsyn till principer for hallbart foretagande och internationella normer och
konventioner om exempelvis arbetstagarnas rattigheter som AMF Fonder stéller sig bakom, samt AMFs
klimatpolicy och klimatmal.

AMTF deltar i flera tematiska paverkansinitiativ tillsammans med andra investerare inom omraden

som hallbarhet och bolagsstyrning, méanskliga rattigheter, biologisk méangfald och naturkapital, cirku-
lara affarsmodeller samt andra norm- och styrningsrelaterade dialoger. Vihar ocksa deltagit i Investors
Policy Dialogue on Deforestation Initiative (IPDD). Under 2024 genomfordes 77 dialoger pa dessa
teman med AMF Fonders innehav varav 17 dialoger genomfordes med bolag som ingick i AMF Aktiefond
Tillvaxtmarknader.

Vilja bort

Som redovisas ovan har AMF Fonder grundliaggande krav for vilka bolag vi inte investerar i, utifran var
vardegrund eller for att det medfor for stora risker. Dessa exkluderingar utgoér dirmed inte en del av AMF
Fonders frimjande arbete. Dessa krav innebér att AMF Fonder inte har investerat i bolag som har kon-
staterats bryta mot grundldggande principer for héallbart féretagande, utifrén principerna i FN:s Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. AMF Fonder har inte heller investerat i bolag
som &r inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt kiarnvapen) eller som bedriver verksamhet dar mer édn fem procent
av omsattningen kommer fran utvinning av forbranningskol, kommersiell spelverksamhet (hasardspel),
tobak eller pornografi.
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Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hallbar investering: en

investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar
till ett miljomal eller .
socialt mal, forutsatt att oo N - o0 Nej
investeringen inte orsakar

betydande skada for nagot

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
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i ekonomiska verksamheter Vv med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
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ekonomiska verksamheter. méssigt hallbara enligt EU- enligt EU-taxonomin
Forordningen innehaller taxonomin

inte nagon forteckning dver
socialt hallbara ekonomis-
ka verksamheter. Hallbara
investeringar med ett

Vv med ett socialt mal

miljémal kan vara forenliga Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och sociala
med kraven i taxonomin med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
eller inte. % investeringar

@3 | vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
4. av denna finansiella produkt?
AMTF Aktiefond Varlden framjar tre specifika hallbarhetsrelaterade egenskaper.

1 Omstallning mot lagre koldioxidutslapp
2. Ett medvetet hallbarhetsarbete dar bolagen proaktivt tar hansyn till ménskliga réattigheter,
arbetsritt, klimat- och miljofragor samt antikorruption
3. Jamstallda styrelser (omfattar de bolag dar AMF Fonder deltar i valberedningen).
Héllbarhetsindikatorer Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

mater uppnaendet av
de miljorelaterade eller

sociala egenskaperna som Omstallning mot lagre koldioxidutslapp

?;:J;;énsmua produkten - AMF Fonder har miétt och f6ljt upp koldioxidavtrycket i fonden halvarsvis och jamfort mot kol-
dioxidavtrycket for fondens jamforelseindex. Som jamforelseindex for utlindska aktier anvinder
AMF Fonder MSCI All Country World Index Net Return och for svenska aktier SIX Return Index.
Koldioxidavtrycket for fonden uppgick vid utgdngen av ar 2024 till 3,8 ton koldioxidekvivalenter per
miljoner SEK (tCOgze/sek mn), vilket kan jamféras med 6,1 tCOgze/sek mn for fondens jamforelse-

AMF Fonder har anvint foljande indikatorer for att méta och folja upp de framjande egenskaperna.

index. Koldioxidmétningen visar hur koldioxidintensivt aktieinnehavet ar i respektive fond. Mét-
ningen visar pa koldioxidavtrycket matt som ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK i omsétt-
ning hos portfoljbolagen. Koldioxidekvivalenter eller COze ar ett matt pa utslapp av vaxthusgaser
som tar hansyn till att olika sddana gaser har olika formaga att bidra till vixthuseffekten och global
uppviarmning,.
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Darutéver har AMF Fonder under 2024 haft ett strukturerat paverkansarbete genom klimatdialoger
med de storsta utsldpparna i vara fonder. Av dessa ingick 11 bolag i AMF Aktiefond Vérlden.

Av innehaven i fonden hade 96 bolag klimatmal eller hade formellt férbundit sig att ha klimatmal enligt
Science Based Target initiative (SBT1i). 62 av fondens marknadsvéarde dr investerat i bolag som omfattas
av sddana mal.

Ett medvetet hallbarhetsarbete hos bolagen vi investerar i

- AMF Fonder har métt hur bolagen arbetar med hallbarhetsfragor med hjalp av ESG-betyg fran
externaleverantorer av hallbarhetsanalys. Dessa verktyg méter ett bolags exponering for bransch-
specifika hallbarhetsrisker och hur val bolaget hanterar riskerna. Pa det sattet bedoms bade bola-
gets hallbarhetsarbete och risken for att viardet pa investeringen sjunker till foljd av hallbarhets-
risker som bolaget inte hanterar. Utifran det fir bolaget ett ESG-betyg fran en skala noll till hundra,
dér noll innebér 1agst risk. For bolag som saknar ESG-betyg har AMF Fonder gjort egna analyser.
Samtliga bolag som AMF Aktiefond Varlden investerat i under ar 2024 uppfyller AMF Fonders
hallbarhetskriterier. Det genomsnittliga ESG-betyget for AMF Aktiefond Varlden uppgick till
20 vid utgangen av ar 2024. Det laga ESG-betyget innebdr, enligt AMF Fonders bedémning, att
AMF Fonder investerat i bolag som arbetar aktivt med att hantera hallbarhetsfragor som ar rele-
vanta for deras verksamhet och en begransad risk for en negativ paverkan pa avkastningen till f6ljd
av hallbarhetsrisker.

Jamstallda styrelser

- Idebolag dir AMF Fonder deltar i valberedningen har vi en medveten och aktiv strategi att arbeta
for jamstéllda styrelser, vilket vi principiellt definierar som en konsférdelning pa 60/40 procent,
och jamnare. Av de 31 innehavsbolag i AMF Aktiefond Varlden dir AMF Fonder ingar i valbered-
ningen har 27 bolag en jamstélld styrelse.

.. och jamfort med de foregaende perioderna?
Vid utgdngen av 2023 visade indikatorerna for AMF Aktiefond Varlden f6ljande resultat.

Omstillning mot ligre koldioxidutsliapp
- Koldioxidavtrycket uppgick till 5,8 ton COze.

Ett medvetet hallbarhetsarbete hos bolagen vi investerar i
- ESGRisk Rating-betyget uppgick till 20.

Jamstillda styrelser
- Avde 31bolag dir AMF Fonder ingick i valberedningen hade 27 bolag en jamstalld styrelse.
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser &r inves-
teringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som

rér miljo, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekampning
av korruption och mutor.
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Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,

och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

AMF Fonder gor hallbara investeringar men har valt att ange en minimiandel pa noll procent héllbara
investeringar. Minimiandelen motsvarar inte den faktiska andelen hallbara investeringar, som vid
utgangen av 2024 uppgick till 10 procent. For att en investering, enligt AMF Fonders definition, ska vara
hallbar ska minst 50 procent av omsattningen i bolaget komma fran produkter eller tjinster som bidrar
till omstéallning till ett mer héllbart samhélle ilinje med FN:s globala mal for hallbar utveckling.

Maélet med de héllbara investeringarna som AMF Fonder gjort var att investera i bolag och verksam-
heter som bedomts kunna ge langsiktigt god avkastning till 1agre risk och att samtidigt bidra till en hall-
bar samhaéllsutveckling. De héllbara investeringarna i AMF Aktiefond Varlden utgjordes 2024 framfor
allt av innehav i bolag inom sektorerna informationsteknologi och hilsovard. Dessa investeringar bidrar
till ett miljémal eller ett socialt mal genom att minst 50 procent av omséttningen i dessa bolag kommer
fran produkter och tjanster som bidrar till omstéllningen till ett mer hallbart samhalle ilinje med FN:s
globala mél for hallbar utveckling (de globala hallbarhetsmaélen).

For att bedoma andelen av ett bolags omséttning som bidrar till ett globalt hallbarhetsmal har AMF
Fonder utgatt fran verktyget MSCI Sustainable Impact Metrics. I analysen utgar MSCI fran de globala
hallbarhetsmalen och de underliggande delmalen som beskriver hur mélet ska nas, och tar sedan fram
indikatorer som ligger till grund for bedémningen av andelen av ett bolags omséttning som bidrar. Data
samlas framst in fran bolagens egen rapportering men ocksa fran andra kallor som media och tillgéng-
liga databaser. MSCI saknar data for delar avinnehaven vilket innebar att AMF Fonder inte kunnat
genomlysa samtliga innehav, detta arbete kommer att utvecklas 6ver tid i takt med att datatillgdngen
och analysméjligheterna forbéttras.

Bolag som bedriver verksamhet som ir miljomassigt hallbar enligt EU-taxonomin, och som uppfyller
kraven pa att inte orsaka betydande skada (se nedan) klassificerar AMF Fonder som hallbara investe-
ringar, om minst 50 procent av bolagets omséttning uppfyller kraven.

Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde
nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara investeringarna?
AMTF Fonder har genomlyst de hallbara investeringarna for att sdkerstélla att de uppfyller dels de
hallbarhetskrav som giller generellt for samtliga vara investeringar, dels de sirskilda krav som

AMF Fonder har pa hallbara investeringar for att sékerstélla att de uppfyller kravet pa att inte orsaka
betydande skada. Det innebar att de hallbara investeringarna uppfyller féljande krav.

» Bolagen uppfyller grundlaggande principer for hallbart foretagande.

« Varariktlinjer for hallbarhetsnivan i investeringarna som innebér att bolagen arbetar medvetet med
att forhindra negativa hallbarhetskonsekvenser relaterade till exempelvis ménskliga réittigheter,
arbetsrittsliga fragor, miljo och korruption samt bolagsstyrning och afféarsetik genom sina respek-
tive verksamheter.

» Bolagen ér inte inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor,
klustervapen, kemiska vapen, biologiska vapen och karnvapen).

» Hogst fem procent av bolagens omséttning avser verksamhet som dr hanforlig till kommersiell
spelverksamhet (hasardspel), tobak, pornografi eller fossil verksamhet.

« Bolag i sektorer med hog klimatpaverkan maste ha satt vetenskapligt baserade klimatmal.

 Bolagen &r inte involverade i vissa ldnder.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beskriver hur bolag vi investerar
ipaverkar miljon, sina anstéllda och samhallet, till exempel nar det kommer till klimatpéaverkan,
péaverkan pa biologisk mangfald och jamstalldhet. For vara hallbara investeringar har hansyn tagits
till indikatorerna enligt det som beskrivs ovan.

Var de hallbara investeringarna anpassade till 0ECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s vdgledande principer for foretag och manskliga rattigheter?

Samtliga hallbara investeringar i AMF Aktiefond Vérlden uppfyller OECD:s riktlinjer for multi-
nationella foretag och FN:s Global Compact. AMF Fonder har genomfort en intern genomlysning av
samtliga investeringar kvartalsvis samt via en extern part halvarsvis for att sdkerstélla att bolagen
efterlever dessa riktlinjer och FN:s vigledande principer for foretag och méanskliga rittigheter.



& =

Forteckningen innehaller
de investeringar som utgor
den finansiella produktens
storsta andel investeringar
under referensperioden,
som ar: 2024
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I EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifor-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins mal, och &tf6ljs av sirskilda
unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillimplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for nagra miljomal
eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

I AMF Aktiefond Véarlden har AMF Fonder beaktat de huvudsakliga negativa konsekvenserna med
utgangspunkt fran bade vara policyer och regler och hur vi véljer in och arbetar med att paverka de
bolag vi investerar i. AMF Fonder har under 2024 arbetat utifran riktlinjer for den héallbarhetsniva som
bolagen som vi investerar i ska uppfylla, vilket innebér att vi valt att investera i bolag som har ett medve-
tet hallbarhetsarbete och som dirmed proaktivt arbetar med att minska de negativa hallbarhetskonse-
kvenser som de har pa sin omgivning. AMF Fonder har ocksa tagit hansyn till bolagens koldioxidavtryck
vid alla investeringar. Koldioxidavtrycket for AMF Aktiefond Vérlden uppgick vid utgdngen av 2024 till
3,8 tCOze/sek mn. I branscher med hog klimatpaverkan har AMF Fonder strivat efter att investeraide
bolag som har lagre klimatavtryck relativt andra bolag i samma bransch, under férutséttning att bolagen
har ett medvetet hallbarhetsarbete i ovrigt.

AMF Fonder har 16pande kontrollerat att innehavsbolagen uppfyller vara grundlaggande hallbarhetskrav.
Kvartalsvis har AMF Fonder genomlyst och sammanstéllt att samtliga investeringar uppfyller kraven,
darutover har en extern part av hallbarhetsanalys halvarsvis gjort motsvarande genomlysning. Genom
dessa kontroller har AMF Fonder sikerstéllt att alla innehav lever upp till uppsatta hallbarhetskrav,
vilket innebér att inga innehavsbolag

« har konstaterats bryta mot grundliaggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna
iFN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

« dr inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt kirnvapen).

* bedriver verksamhet dar mer dn fem procent av omséttningen kommer fran forbranningskol,
kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak eller pornografi.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land
Investor AB Finans 5.1% Sverige
Volvo AB Industri 4,2% Sverige
Atlas Copco AB Industri 3.5% Sverige
Microsoft Corp Informationsteknologi 3,4% USA
Skandinaviska Enskilda Banken AB Finans 3.2% Sverige
NVIDIA Corp Informationsteknologi 3.1% USA
Apple Inc Informationsteknologi 2,0% USA
Epiroc AB Industri 1,9% Sverige
Amazon.com Inc Konsumtion, séllankdp 1,8% USA
Telefonaktiebolaget LM Ericsson Informationsteknologi 1,7% Sverige
Svenska Cellulosa AB SCA Material 1,7% Sverige
Indutrade AB Industri 1,7% Sverige
Hexagon AB Industri 1,6% Sverige
Visa Inc Informationsteknologi 1,6% USA

H & M Hennes & Mauritz AB Konsumtion, séllankdp 1,5% Sverige



.4‘ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Tillgéngsallokering Vad var tillgangsallokeringen?
beskriver andelen invester-

, . et o Fonden placerar pa savil svenska som utlandska aktiemarknader men ska investera hogst 60 pro-
ingar i specifika tillgangar.

cent pa utlandska aktiemarknader. Dessa innehav, som utgjorde 97 procent av fondens vérde, var
anpassade till de frimjande egenskaperna. Av de totala investeringarna utgjorde 10 procent hallbara
investeringar. Fonden har, i enlighet med fondbestdmmelserna, placerat i andra fonder och pa konto
ikreditinstitut. Fonden har ocksa anvant derivatinstrument. Dessa innehav har inte anvénts for att
uppna fondens framjande egenskaper och utgjorde 3 procent av fondens vérde.

Nr 1A Hallbara 10%
Nr 1B Andra
. miljorelaterade

eller sociala
egenskaper 87%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-
tens investeringar som anvinds for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens &terstdende investeringar som varken ir anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

* Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljéméssigt och socialt hllbara investeringar.
 Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektor Andel av innehaven
Bilar och bilkomponenter 0,8%
Banker 8,9%
Kapitalvaror 22,5%
Kommersiella och professionella tjanster 0,1%
Sallankdpsvaror, distribution och handel 51%
Kapitalvaror, konsument 1,1%
Konsumenttjanster 0,0%
Konsumentvaror, distribution 0,4%
Energi 1,8%
Fastigheter 1,4%
Finansiella tjanster, ovrigt 12,0%
Mat, dryck och tobak 1,0%
Halsovardsutrustning och -tjanster 2,0%
Hush3ll och kroppsvard 2,0%
Forsakring 1,2%
Basmaterial 4,7%
Media och underhallning 3,1%
Lakemedel och bioteknik 6,7%
Fastighetsfdrvaltning och -utveckling 2,9%
Halvledare 5.5%
Mjukvara och -tjanster 6,1%
Hardvara och utrustning 6,4%
Telekommunikation 0,5%
Transport 0,7%
Samhéllsnyttigheter 0,2%
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For att uppfylla taxonomin
omfattar kriterierna for
fossilgas begransningar av
utsldpp och Gvergang till
helt férnybar energi eller
koldioxidsnala brénslen
senast i slutet av 2035.
Nar det géller kdrnenergi
inkluderar kriterierna
omfattande sédkerhets-
och avfallshanterings-
regler.

Verksamheter som &r taxo-
nomifdrenliga uttrycks som
en andel av foljande:

- omséttning, vilket
aterspeglar andelen av
intakterna fran inves-
teringsobjektens grona
verksamheter.

- kapitalutgifter, som visar
de grona investeringar som
gjorts av investerings-
objekten, t.ex. for en
omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar investerings-
objektens grona operativa
verksamheter.
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| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med EU-taxonomin?

Ar 2024 uppgick taxonomiférenligheten till 1,2 procent, baserat pa innehavsbolagens omséttning.
AMTF Fonder har endast kunnat berékna andelen taxonomifoérenlighet for den del av investeringarna
som utgors av investeringar i bolag som sjilva redovisar taxonomiupplysningar (storre bolag inom EU).
Darutover har fonden investerat en stor andel av fondens véirde i bolag utanfor EU..

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin? !

D Ja:
|:| I fossilgas |:| ITkirnenergi

Nej

Diagrammet nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon lamplig metodik for att avgora hur taxonomiférenliga statsobligationer
4r*, visar det forsta diagrammet taxonomiforenligheten med avseende pa den finansiella produktens
alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiforen-
ligheten endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte ar stats-
obligationer.

2. Investeringarnas taxonomiforenlighet,
exklusive statsobligationer*

1. Investeringarnas taxonomiforenlighet,
inklusive statsobligationer*
1,2% 1,2%

Omsattning | Omsattning |

4,1% 4,1%
Kapitalutgifter I Kapitalutgifter I

1,6% 1,6%

Driftsutgifter I Driftsutgifter I

0 50 100 0 S0 100

Taxonomifdrenlig fossilgas Taxonomifdrenlig fossilgas

[ | Taxonomifdrenlig karnenergi [ | Taxonomiférenlig karnenergi

Il Taxonomifsrenliga investeringar
(exkl. fossilgas och kérnenergi)

Il Taxonomiforenliga investeringar
(exkl. fossilgas och karnenergi)

Ej taxonomifdrenliga investeringar Ej taxonomifdrenliga investeringar

| denna graf ingar 100% av de totala investeringarna.

*I dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper.

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att be-

grénsa klimatférandringarna (begrénsning av klimatférandringarna) och inte orsakar betydande skada fér ndgot av malen i
EU-taxonomin - se forklarande anmérkning i vénstra marginalen. De fullstédndiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for
fossilgas och kérnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1214.



Majliggorande verksam-
heter gor det direkt mojligt
for andra verksamheter
att bidra vasentligt till ett
miljomal.

Omstallningsverksamheter
ar verksamheter som det
annu inte finns koldioxid-
snala alternativ tillgéngliga
for och som bland annat
har véxthusgasutslépp pa
nivader som motsvarar basta
prestanda.

Ve VA

ar hallbara investeringar
med ett miljgmal som

inte beaktar kriterierna
for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt forordning (EU)
2020/852.
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstallningsverksamheter och mojliggdrande
verksamheter?

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jamfort
med tidigare referensperioder?
Ar 2023 uppgick taxonomiforenligheten till 0,6 procent.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

AMF Fonder delar inte upp de hallbara investeringarna i miljoméssiga respektive socialt hallbara
investeringar och kan darfor inte ange andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar
forenligt med EU-taxonomin. Alla héllbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller
flera av FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

AMF Fonder delar inte upp de héllbara investeringarna i miljoméssiga respektive socialt hallbara
investeringar. Alla hallbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller flera av
FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “"annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Det inkluderar finansiella instrument som derivat, fondandelar samt kassa. Syftet med dessa tillgangar
har varit att effektivisera forvaltningen och hantera likviditet. Med undantag for investeringarna i derivat
har AMF Fonder genom sina processer for interna och externa kontroller sdkerstéllt att dessa inves-
teringar uppfyller grundlaggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna i FN:s Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

AMF Fonder har inom ramen for arbetet att vélja in, pdverka samt valja bort bolag vidtagit en rad
atgarder for att uppfylla de hallbarhetsrelaterade egenskaperna for AMF Aktiefond Varlden.
Nedan redogors for det arbetet.

Viljain
AMF Fonder investerar i bolag med ett medvetet hallbarhetsarbete eftersom vi tror att dessa bolag har
storre mojligheter att ge hog langsiktig avkastning till 1agre risk.

For att identifiera svenska bolag att investera i har AMF Fonder utgatt fran ett antal samhéllstrender som
har en langsiktig paverkan pa bolagens affarsmodeller och l16nsamhet, daribland hallbarhet och klimat-
omstéallningen. Mélet har varit att aktivt valja in bolag som kan dra fordel av dessa trender utifran deras
nuvarande affairsmodell eller utifran att de har ett proaktivt och dokumenterat omstallningsarbete som
AMF Fonder bedémer kan ge dem konkurrensfordelar Gver tid.

Nar AMF Fonder bedomer utldndska bolag vill vi se att bolagen arbetar medvetet och proaktivt med

de hallbarhetsfriagor som dr relevanta for deras verksamhet. For att identifiera bolag med ett medvetet
hallbarhetsarbete anvinder AMF Fonders forvaltare hallbarhetsdata och verktyg fran externa leveran-
torer som ar specialiserade inom hallbarhetsomradet néir de gor sina analyser.

AMF Fonder kan ocksé investera i bolag som inte har ett utvecklat hallbarhetsarbete, men bara om vi
beddmer att bolaget har en tydlig strategi att forbattra sig. Innehav i sddana bolag foljer vi upp minst
arligen for att se att hallbarhetsnivan forbéttras i den takt AMF Fonder 6nskar. Detta dr en viktig del dar
AMF Fonder som langsiktig investerare kan bidra till en positiv hallbarhetsutveckling.
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Paverka

Som investerare och aktiefgare kan vi paverka béde bolag och branscher i en mer héllbar riktning.

AMF Fonder har under aret bedrivit ett aktivt paverkansarbete inom ramen for vart dgararbete och
genom att samarbeta med andra investerare, bade globalt och i Sverige. Vi har drivit dgarfragor som
bottnar dels i AMF-koncernens virdegrund och de principer vi stillt oss bakom, dels i vad vi bedémer &r
de viktigaste fragorna for bolagens langsiktiga vardeskapande, och darmed for att skapa langsiktigt hog
avkastning. Eftersom vart d4gande och vart inflytande varierar mellan olika foretag har vi arbetat pa olika
satt for att utévandet av vart 4gande ska vara mest effektivt. Nedan redogors for det pdverkansarbete som
genomforts under aret.

AMF och AMF Fonder ar tillsammans stora dgare i manga svenska bolag och vi sitter i valberedningen
iflera svenskabolag. Vi har néra dialog med bade styrelse och ledning och kommunicerar pa det séttet
l6pande vara forvantningar pa bolagets utveckling och hallbarhetsarbete. For att paverka bolaget i en viss
riktning driver vi fragor gentemot bolagen utifran var dgaragenda och vara prioriterade agarfragor. Flera
av dgarfragorna som vi har drivit under 2024 har en koppling till hallbarhetsaspekter:

- Bidra till bolagets langsiktiga vardeskapande

- Klimat — exponering mot och hantering av samhallets omstéallning till nettonoll utsléapp

- Efterlevnad av svensk kod for bolagsstyrning — med fokus pa jamstalldhet och mangfald i styrelser
och ledningsgrupper

- Arbetsférhéllanden och ménskliga rattigheter

Utifran vara prioriterade dgarfragor har vi under aret haft dialoger i syfte att paverka bolagen till ett
langsiktigt hallbart virdeskapande. Vi anser att det arbetet gynnar bolagen, samhéllet och i forlangningen
vara kunder genom béttre avkastning. Dialogerna kan vara drivna av incidenter i enskilda bolag, det vi
kallar for reaktiva dialoger, eller av ambitionen att proaktivt verka for att bolag med identifierade risker
och mojligheter hanterar dem pa ett bra sitt och ar transparenta med sitt arbete. I Sverige har vi fort
paverkansdialoger som en del av var 16pande kontakt med innehavsbolagen. Vara svenska innehavsbolag
tariallt hogre utstriackning ocksa egna initiativ till dialoger, for att sékerstélla att arbetet de genomfor
ligger ilinje med vad vi som langsiktig dgare vill se.

AMF Fonder har under aret haft fokus pa klimatdialoger och bolagens hantering av klimatfragan. Dialo-
gerna ar ett satt for AMF Fonder att som dgare folja och utvirdera bolagens klimatarbete. Vid dialogerna
redogor vi for vara forvantningar pa bolagen, och de uppdaterar oss pa hur deras arbete med klimatfragor
gar. I dessa dialoger uttrycker vi bland annat AMF Fonders forvantningar pa vetenskapligt forankra-

de klimatmal, klimatriskbedémningar och utslappsredovisning. Dialogerna ligger till grund for hur
AMF Fonder prioriterar i 4gararbetet, dar vi har mojlighet att bade stilla krav och bidra nar vi ser att
detbehovs.

AMF och AMF Fonder har under aret tillsammans genomfort klimatinriktade paverkansdialoger genom
egna dialoger eller paverkansinitiativ med 18 av de 20 storsta koldioxidutslédpparna och 11 svenska bolag
dér vi har stort inflytande. Under &ret sdlde AMF Fonder innehavet i tva av bolagen med storst utslapp
vilket innebar att dialog inte kunnat genomforas med de bolagen. AMF Fonder har bedrivit paverkans-
arbete via initiativet Climate Action 100+. Har stéller vi tillsammans med andra investerare krav pa de
storsta utsldpparna av vaxthusgaser globalt, med malsittningen att de vidtar nodvindiga atgarder for att
stélla om och minska sina klimatavtryck. AMF Fonder har genom Climate Action 100+, pdverkanstjinst
och genom egna dialoger genomfort sammanlagt 62 klimatdialoger under aret varav 28 bolag utgér inne-
havi AMF Aktiefond Varlden.

AMF Fonder har ocksé genom vart deltagande i valberedningar arbetat for att bolagen ska ha jimstéllda
styrelser. Vi har valt att aktivt driva fragan i de bolag dér vi dr med i valberedningen eftersom det ger

oss en direkt mojlighet att paverka valet av kandidater. Av de 31 bolag i den AMF Aktiefond Vérlden déar
vi 2024 ingick i valberedningen har 27 bolag, enligt var definition ovan, en jamstalld styrelse. Vikan
konstatera att det i flera fall ar bolag som inte uppnér jimstéllda styrelser. Det visar att fragan ar fortsatt
4r viktig att driva fran ett 4garperspektiv och att det kravs en uthallighet for att nd de malséittningar vi
satt upp. I flerabolag har det 6ver tid skett en forandring i positiv riktning vilket vi ser som viktigt bade
ur ett rattighetsperspektiv och for att vi anser att en styrelse ska rekryteras fran en bred kompetensbas
och ha en bredd av erfarenheter och bakgrund. I dialog med bolagen och med styrelsens ordférande har
AMF Fonder ocksa lyft fragan om jamn konsfordelning i ledningsgrupperna, om bolaget utmarker sig
negativt.
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T utlandska bolag &r vi ofta mindre dgare och s6ker darfor samarbete med andra investerare. Vi anvander
oss av paverkanstjinster och deltar i branschinitiativ och samarbeten samt rostar pa bolagsstammor
via ombud och som styrs av vara rostningsriktlinjer. Under 2024 réstade AMF Fonder genom fullmakt
vid 368 utldndska bolagsstammor. AMF Fonder rostade enligt en policy, som utover fokus pé allménna
styrningsfragor, ocksa tog hinsyn till principer for hallbart foretagande och internationella normer och
konventioner om exempelvis arbetstagarnas rittigheter som AMF Fonder stéller sig bakom, samt AMF
Fonders klimatpolicy och klimatmal.

AMTF deltar i flera tematiska paverkansinitiativ tillsammans med andra investerare inom omraden som
hallbarhet och bolagsstyrning, méanskliga rattigheter, biologisk mangfald och naturkapital, cirkulédra
affarsmodeller samt andra norm- och styrningsrelaterade fragor. Vi har ockséa deltagit i Investors Policy
Dialogue on Deforestation Initiative (IPDD). Under 2024 genomfordes 77 dialoger pa dessa teman med
AMTF Fonders innehav varav 36 dialoger genomfordes med bolag som ingick i AMF Aktiefond Vérlden.

Vilja bort

Som redovisas ovan har AMF Fonder grundlaggande krav for vilka bolag vi inte investerar i, utifran

var viardegrund eller for att det medfor for stora risker. Dessa exkluderingar utgor dirmed inte en del

av AMF Fonders frimjande arbete. Dessa krav innebar att AMF Fonder inte har investerat i bolag som
har konstaterats bryta mot grundlaggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna i FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. AMF Fonder har inte heller inves-
terat ibolag som ar inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor,
klustervapen, kemiska och biologiska vapen samt kdrnvapen) eller som bedriver verksamhet dar mer dn
fem procent av omséttningen kommer fran forbranningskol, kommersiell spelverksamhet (hasardspel),
tobak eller pornografi.



Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar

till ett miljomal eller
socialt mal, férutsatt att
investeringen inte orsakar
betydande skada for nagot
annat miljomal eller socialt
mal och att investerings-
objekten fdljer praxis for
god styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem

som faststélls i férordning
(EU) 2020/852, déar det
faststalls en forteckning
dver miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Forordningen innehaller
inte nagon forteckning dver
socialt hallbara ekonomis-
ka verksamheter. Hallbara
investeringar med ett
miljomal kan vara forenliga
med kraven i taxonomin
eller inte.

¥

Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av

de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna som
den finansiella produkten
framjar.

PF-1473 250408

Regelbundna upplysningar for AMF Balansfond
som framjar miljomassiga och sociala egenskaper

Produktnamn: AMF Balansfond
LEI: 549300J6GFOB6DALBE134

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
00 [4 ne

oo W -

Den gjorde hallbara investeringar v/ Den framjade miljorelaterade och sociala

med ett miljomal: egenskaper och dven om den inte hade en hallbar
o, investering som sitt mal, hade den en andel pa 11%

hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
héallbara enligt EU-taxonomin

Vv med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljémal i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara miljo- som inte anses vara miljomassigt hallbara
méssigt hallbara enligt EU- enligt EU-taxonomin

taxonomin

Vv med ett socialt mal

Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och sociala
med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
% investeringar

| vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
av denna finansiella produkt?
AMF Balansfond framjar tre specifika hallbarhetsrelaterade egenskaper.

1 Omstallning mot lagre koldioxidutslapp

2. Ett medvetet hallbarhetsarbete dér bolagen proaktivt tar hdnsyn till ménskliga rattigheter,
arbetsritt, klimat- och miljofragor samt antikorruption

3. Jamstallda styrelser (omfattar de bolag dar AMF Fonder deltar i valberedningen).

Vilket resultat visade héllbarhetsindikatorerna?
AMF Fonder har anvint foljande indikatorer for att méta och folja upp de framjande egenskaperna.

Omstallning mot ldgre koldioxidutslapp

- AMF Fonder har métt och foljt upp koldioxidavtrycket i aktieandelen i fonden halvarsvis och
jamfort mot koldioxidavtrycket for fondens jamforelseindex. Som jamforelseindex for aktieandelen
anvander AMF Fonder till 40% SIX Return Index och till 20% MSCI All Country World Index.
Koldioxidavtrycket for fonden uppgick vid utgangen av ar 2024 till 3,1 ton koldioxidekvivalenter per
miljoner SEK (tCOgze/sek mn), vilket kan jamforas med 4,7 tCOze/sek mn for fondens jamforelse-
index. Koldioxidmétningen visar hur koldioxidintensivt aktieinnehavet ar i respektive fond. Mét-
ningen visar pa koldioxidavtrycket matt som ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK i omsétt-
ning hos portfoljbolagen. Koldioxidekvivalenter eller COze ar ett matt pa utslapp av vaxthusgaser
som tar hansyn till att olika sddana gaser har olika formaga att bidra till vixthuseffekten och global
uppviarmning,.
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Darutéver har AMF Fonder under 2024 haft ett strukturerat paverkansarbete genom klimatdialoger
med de storsta utslapparna i vara fonder. Av dessa ingick 11 bolag i AMF Balansfond.

Av innehaven i fonden hade 122 bolag klimatmal eller hade formellt forbundit sig att ha klimatmal
enligt Science Based Target initiative (SBTi). 50 procent av fondens marknadsvarde ar investerat i
bolag som omfattas av sddana mal.

Ett medvetet hallbarhetsarbete hos bolagen vi investerar i

- AMF Fonder har métt hur bolagen arbetar med hallbarhetsfragor med hjalp av ESG-betyg fran
externaleverantorer av hallbarhetsanalys. Dessa verktyg méter ett bolags exponering for bransch-
specifika hallbarhetsrisker och hur val bolaget hanterar riskerna. Pa det sattet bedoms bade bola-
gets hallbarhetsarbete och risken for att viardet pa investeringen sjunker till foljd av hallbarhets-
risker som bolaget inte hanterar. Utifran det fir bolaget ett ESG-betyg fran en skala noll till hundra,
dér noll innebér 1agst risk. For bolag som saknar ESG-betyg har AMF Fonder gjort egna analyser.
Samtliga bolag som AMF Balansfond investerat i under ar 2024 uppfyller AMF Fonders hallbar-
hetskriterier. Det genomsnittliga ESG-betyget for AMF Balansfond uppgick till 19 vid utgangen av
ar 2024. Det 1aga ESG-betyget innebar, enligt AMF Fonders bedomning, att AMF Fonder investerat
ibolag som arbetar aktivt med att hantera héllbarhetsfragor som r relevanta for deras verksamhet
och en begransad risk for en negativ paverkan pa avkastningen till f61jd av hallbarhetsrisker.

Jamstallda styrelser

- Idebolag dir AMF Fonder deltar i valberedningen har vi en medveten och aktiv strategi att arbeta
for jamstéllda styrelser, vilket vi principiellt definierar som en konsférdelning pa 60/40 procent,
och jimnare. Av de 32 innehavsbolag i AMF Balansfond diar AMF Fonder ingér i valberedningen
har 28 bolag en jamstalld styrelse.

.. och jamfort med de foregaende perioderna?
Vid utgangen av 2023 visade indikatorerna for AMF Balansfond féljande resultat.

Omstillning mot lagre koldioxidutslapp
- Koldioxidavtrycket uppgick till 4,5 ton COze.

Ett medvetet hallbarhetsarbete hos bolagen vi investerar i
- ESGRisk Rating-betyget uppgick till 16.

Jamstillda styrelser
— Avde 34 bolag dir AMF Fonder ingick i valberedningen hade 28 bolag en jamstalld styrelse.



Huvudsakliga negativa
konsekvenser &r inves-
teringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som
ror miljo, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekdmpning
av korruption och mutor.
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Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,

och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

AMF Fonder gor hallbara investeringar men har valt att ange en minimiandel pa noll procent héllbara
investeringar. Minimiandelen motsvarar inte den faktiska andelen hallbara investeringar, som vid
utgangen av 2024 uppgick till 11 procent. For att en investering, enligt AMF Fonders definition, ska vara
hallbar ska minst 50 procent av omsattningen i bolaget komma fran produkter eller tjinster som bidrar
till omstéallning till ett mer héllbart samhélle ilinje med FN:s globala mal for hallbar utveckling.

Maélet med de héllbara investeringarna som AMF Fonder gjort var att investera i bolag och verksam-
heter som bedomts kunna ge langsiktigt god avkastning till 14gre risk och att samtidigt bidra till en
héllbar samhéllsutveckling. De hallbara investeringarna i AMF Balansfond utgjordes 2024 av innehav
ibolag inom framfor allt informationsteknologi- och finanssektorn. Dessa investeringar bidrar till ett
miljéomal eller ett socialt méal genom att minst 50 procent av omséttningen i dessa bolag kommer fran
produkter och tjanster som bidrar till omstéallningen till ett mer hallbart samhélle i linje med FN:s
globala mél for hallbar utveckling (de globala hallbarhetsmaélen).

For att bedoma andelen av ett bolags omséttning som bidrar till ett globalt hallbarhetsmal har AMF
Fonder utgatt fran verktyget MSCI Sustainable Impact Metrics. I analysen utgar MSCI fran de globala
hallbarhetsmalen och de underliggande delmalen som beskriver hur mélet ska nas, och tar sedan fram
indikatorer som ligger till grund for bedémningen av andelen av ett bolags omséttning som bidrar. Data
samlas framst in fran bolagens egen rapportering men ocksa fran andra kallor som media och tillgéng-
liga databaser. MSCI saknar data for delar avinnehaven vilket innebar att AMF Fonder inte kunnat
genomlysa samtliga innehav, detta arbete kommer att utvecklas 6ver tid i takt med att datatillgdngen
och analysméjligheterna forbéttras.

De héllbara investeringarna i fonden utgjordes av investeringar i hallbara obligationer. AMF Fonder
klassificerar hallbara obligationer som hallbara investeringar om det bolag som gett ut obligationen
uppfyller kraven pa att inte orsaka betydande skada och kravet pa god styrning (se nedan), samt obliga-
tioner utgivna av utvecklingsbanker. En hallbar obligation ar en obligation dir kapitalet 4r 6ronmarkt
for projekt som har positiva miljomaéssiga eller sociala effekter.

Bolag som bedriver verksamhet som ar miljoméssigt hallbar enligt EU-taxonomin, och som uppfyller
kraven pa att inte orsaka betydande skada (se nedan) klassificerar AMF Fonder som hallbara investe-
ringar, om minst 50 procent av bolagets omséttning uppfyller kraven.

Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde
nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara investeringarna?
AMF Fonder har genomlyst de hallbara investeringarna for att sdkerstéalla att de uppfyller dels de
hallbarhetskrav som giller generellt for samtliga vara investeringar, dels de sirskilda krav som

AMF Fonder har pa hallbara investeringar for att sakerstélla att de uppfyller kravet pa att inte orsaka
betydande skada. Det innebér att de hllbara investeringarna uppfyller foljande krav.

« Bolagen uppfyller grundlaggande principer for héllbart féretagande.

« Véra riktlinjer for hallbarhetsnivan i investeringarna som innebar att bolagen arbetar medvetet
med att forhindra negativa hallbarhetskonsekvenser relaterade till exempelvis méanskliga réttig-
heter, arbetsrittsliga fragor, miljo och korruption samt bolagsstyrning och affirsetik genom sina
respektive verksamheter.

 Bolagen ir inte inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor,
klustervapen, kemiska vapen, biologiska vapen och kirnvapen).

* Hogst fem procent av bolagens omséttning avser verksamhet som ar hanforlig till kommersiell
spelverksamhet (hasardspel), tobak, pornografi eller fossil verksamhet.

» Bolag i sektorer med hog klimatpaverkan maste ha satt vetenskapligt baserade klimatmal.

* Bolagen ar inte involverade i vissa ldnder.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beskriver hur bolag vi investerar
ipaverkar miljon, sina anstéllda och samhallet, till exempel nir det kommer till klimatpéverkan,
paverkan pa biologisk mangfald och jamstéalldhet. For vara hallbara investeringar har hénsyn tagits
till indikatorerna enligt det som beskrivs ovan.



Var de hallbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och
FN:s vdgledande principer for foretag och manskliga rattigheter?

Samtliga hallbara investeringar i AMF Balansfond uppfyller OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag och FN:s Global Compact. AMF Fonder har genomfort en intern genomlysning av samtliga
investeringar kvartalsvis samt via en extern part halvarsvis for att sdkerstélla att bolagen efterlever
dessariktlinjer och FN:s viagledande principer for foretag och ménskliga réattigheter.

I EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifor-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU- taxonomins mal, och atfoljs av sarskilda
unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillimplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljoméassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar unionskriterierna fér miljomaéssigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra miljomal
eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
B for hallbarhetsfaktorer?
I AMF Balansfond har AMF Fonder beaktat de huvudsakliga negativa konsekvenserna med utgangs-
punkt fran bade vara policyer och regler och hur vi véljer in och arbetar med att paverka de bolag vi
investerar i. AMF Fonder har under 2024 arbetat utifran riktlinjer for den hallbarhetsniva som bolagen
som viinvesterar i ska uppfylla, vilket innebér att vi valt att investera i bolag som har ett medvetet hall-
barhetsarbete och som darmed proaktivt arbetar med att minska de negativa hallbarhetskonsekvenser
som de har pa sin omgivning. AMF Fonder har ocksé tagit hiansyn till bolagens koldioxidavtryck vid alla
investeringar. Koldioxidavtrycket for AMF Balansfond uppgick vid utgdngen av 2024 till 3,1 tCOgze/sek
mn. I branscher med hog klimatpaverkan har AMF Fonder striavat efter att investera i de bolag som har
lagre klimatavtryck relativt andra bolag i samma bransch, under forutséittning att bolagen har ett med-
vetet hallbarhetsarbete i 6vrigt.

AMF Fonder har 16pande kontrollerat att innehavsbolagen uppfyller vara grundliaggande hallbarhetskrav.
Kvartalsvis har AMF Fonder genomlyst och sammanstéllt att samtliga investeringar uppfyller kraven,
darutover har en extern part av hallbarhetsanalys halvarsvis gjort motsvarande genomlysning. Genom
dessa kontroller har AMF Fonder sikerstallt att alla innehav lever upp till uppsatta hallbarhetskrav,
vilket innebar att inga innehavsbolag

« har konstaterats bryta mot grundliaggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna
iFN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

« dr inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt kirnvapen).

* bedriver verksamhet dar mer &n fem procent av omséttningen kommer fran forbranningskol,
kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak eller pornografi.
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Forteckningen innehaller
de investeringar som utgor
den finansiella produktens
storsta andel investeringar
under referensperioden,
som &r: 2024

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land
Investor AB Finans 4,3% Sverige
Volvo AB Industri 3,6% Sverige
Sweden Government Bond Statsobligation 3.0% Sverige
Atlas Copco AB Industri 2,9% Sverige
Skandinaviska Enskilda Banken AB Finans 2,8% Sverige
Skandinaviska Enskilda Banken AB Finans 2,2% Sverige
Epiroc AB Industri 1,5% Sverige
Microsoft Corp Informationsteknologi 1,5% USA
Telefonaktiebolaget LM Ericsson Informationsteknologi 1,5% Sverige
Indutrade AB Industri 1,4% Sverige
Svenska Cellulosa AB SCA Material 1,4% Sverige
NVIDIA Corp Informationsteknologi 1,4% USA
Hexagon AB Industri 1,3% Sverige
H & M Hennes & Mauritz AB Konsumtion, séllankop 1,3% Sverige
Swedbank Hypotek AB Finans 1,2% Sverige

4‘ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Tillgangsallokering

beskriver andelen invester-

ingar i specifika tillgangar.
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Vad var tillgangsallokeringen?

Fonden ar en blandfond som placerar i svenska och utlandska aktier samt i svenska rantebarande
vardepapper. Fonden har under aret investerat 81 procent av fondvérdet i investeringar som ar an-
passade till fondens frimjande egenskaper. Av de totala investeringarna utgjorde 11 procent hallbara
investeringar. Fonden har, i enlighet med fondbestdmmelserna, placerat i statsobligationer, séker-
stallda obligationer samt pa konto i kreditinstitut. Fonden har ocksa anvant derivatinstrument.
Dessa innehav har inte anvénts for att uppna fondens fraimjande egenskaper och utgjorde 19 procent

av fondens vérde.

Nr 1 Anpassade
till miljorelaterade
eller sociala egen-

. skaper 81% Nr 1B Andra

Investeringar miljorelaterade
eller sociala

Nr 2 Annat 19% egenskaper 70%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-
tens investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstdende investeringar som varken ir anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
 Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomaéssigt och socialt hallbara investeringar.

* Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.



I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektor Andel av innehaven
Bilar och bilkomponenter 0,5%
Banker 13,0%
Kapitalvaror 17,2%
Kommersiella och professionella tjanster 0,0%
Sallankdpsvaror, distribution och handel 2,8%
Kapitalvaror, konsument 1,6%
Konsumenttjanster 0,0%
Konsumentvaror, distribution 0,2%
Energi 0,8%
Fastigheter 0,6%
Finansiella tjanster, dvrigt 8,9%
Mat, dryck och tobak 0,4%
Halsovardsutrustning och -tjanster 1,3%
Hushall och kroppsvard 0,9%
Forsékring 0,5%
Basmaterial 4,2%
Media och underhéllning 1,4%
Lakemedel och bioteknik 4,0%
Fastighetsfdrvaltning och -utveckling 6,4%
Halvledare 2,4%
Mjukvara och -tjénster 3,2%
Hardvara och utrustning 5,5%
Telekommunikation 0,2%
Transport 0,3%
Samhallsnyttigheter 0,1%

| hur stor utstréckning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med EU-taxonomin?

For att uppfylla taxonomin Ar 2024 uppgick taxonomiférenligheten till 2,1 procent, baserat pa innehavsbolagens omséttning.
omfattar kriterierna for

fossilgas begransningar av . . i . . . . . .
utslépp och Gvergang till som utgors av investeringar i bolag som sjilva redovisar taxonomiupplysningar (storre bolag inom EU).

AMTF Fonder har endast kunnat berékna andelen taxonomiférenlighet for den del av investeringarna

helt frnybar energi eller Darutover har fonden investerat i bolag utanfor EU samt i investeringar som det inte gar att berdkna
koldioxidsnala brénslen
senast i slutet av 2035.
Nar det galler kdrnenergi
inkluderar kriterierna

taxonomiforenligheten for (exempelvis sékerstéillda obligationer).

omfattande sikerhets- Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet
och avfallshanterings- som uppfyller EU-taxonomin? !
regler.

D Ja:
|:| I fossilgas |:| ITkarnenergi

Nej
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Verksamheter som &r taxo-
nomiférenliga uttrycks som
en andel av fdljande:

- omséttning, vilket
aterspeglar andelen av
intakterna fran inves-
teringsobjektens grona
verksamheter.

- kapitalutgifter, som visar
de grona investeringar som
gjorts av investerings-
objekten, t.ex. for en
omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar investerings-
objektens grona operativa
verksamheter.

Méjliggorande verksam-
heter gor det direkt méjligt
for andra verksamheter
att bidra vasentligt till ett
miljgmal.

Omstallningsverksamheter
ar verksamheter som det
annu inte finns koldioxid-
snala alternativ tillgéngliga
for och som bland annat
har vaxthusgasutsldpp pa
nivaer som motsvarar basta
prestanda.

Ve VA

ar hallbara investeringar
med ett miljomal som

inte beaktar kriterierna
for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt forordning (EU)
2020/852.
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Diagrammet nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns nagon lamplig metodik for att avgora hur taxonomiférenliga statsobligationer
ar*, visar det forsta diagrammet taxonomiforenligheten med avseende pa den finansiella produktens
alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiforen-
ligheten endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte ar stats-
obligationer.

1. Investeringarnas taxonomiforenlighet,
inklusive statsobligationer*

2. Investeringarnas taxonomiforenlighet,
exklusive statsobligationer*
2,1% 2,3%

Omsattning I Omsattning I

5,0% 5,5%
Kapitalutgifter I Kapitalutgifter I

2,4% 2,6%

Driftsutgifter I Driftsutgifter I

0 50 100 0 S0 100

Taxonomifdrenlig fossilgas Taxonomifdrenlig fossilgas

[ | Taxonomifrenlig karnenergi [ | Taxonomiférenlig karnenergi

Il Taxonomifsrenliga investeringar
(exkl. fossilgas och karnenergi)

Il Taxonomiforenliga investeringar
(exkl. fossilgas och karnenergi)

Ej taxonomifdrenliga investeringar Ej taxonomifdrenliga investeringar

| denna graf ingar 92% av de totala investeringarna.

*I dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper.

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att be-

grénsa klimatforandringarna (begrénsning av klimatféréndringarna) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i
EU-taxonomin - se fdorklarande anmérkning i vénstra marginalen. De fullsténdiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for
fossilgas och kérnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1214.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och mdjliggorande
verksamheter?

AMF Fonder delar i nuldget inte upp investeringarna i omstéllningsverksamheter respektive
mojliggorande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jamfort
med tidigare referensperioder?
Ar 2023 uppgick taxonomiforenligheten, beriknad inklusive statspapper, till 0,6 procent.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

AMTF Fonder delar inte upp de héllbara investeringarna i miljomassiga respektive socialt hallbara
investeringar och kan dérfor inte ange andelen héallbara investeringar med ett miljomal som inte &r
forenligt med EU-taxonomin. Alla hallbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller
flera av FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

AMF Fonder delar inte upp de héllbara investeringarna i miljdméssiga respektive socialt hallbara
investeringar. Alla hallbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller flera av
FN:s globala hallbarhetsmal.
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Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Det inkluderar finansiella instrument som statsobligationer, sdkerstéillda obligationer, derivat och
kassa. Med undantag for investeringarna i derivat har AMF Fonder genom sina processer for interna
och externa kontroller sidkerstallt att dessa investeringar uppfyller grundlidggande principer for hallbart
foretagande, utifran principerna i FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella fore-
tag. Vid investeringar i ett lands statsobligationer gor AMF en samlad bedomning, inklusive en hallbar-
hetsbedomning, av de risker och méjligheter som det kan innebéra att investera i det landets statsobliga-
tioner. Syftet med statsobligationer ar att uppna malet om god riskspridning. Derivat och kassa anvéinds
for att effektivisera forvaltningen och hantera likviditet.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

AMF Fonder har inom ramen for arbetet att vélja in, paverka samt vélja bort bolag vidtagit en rad
atgirder for att uppfylla de hallbarhetsrelaterade egenskaperna for AMF Balansfond.

Nedan redogors for det arbetet.

Vélja in
AMF Fonder investerar i bolag med ett medvetet hallbarhetsarbete eftersom vi tror att dessa bolag har
storre mojligheter att ge hog langsiktig avkastning till lagre risk.

For att identifiera svenska bolag att investera i har AMF Fonder utgéatt fran ett antal samhéllstrender som
har en langsiktig paverkan pé bolagens affarsmodeller och 16nsamhet, diaribland hallbarhet och klimat-
omstéllningen. Malet har varit att aktivt vélja in bolag som kan dra fordel av dessa trender utifran deras
nuvarande affarsmodell eller utifrén att de har ett proaktivt och dokumenterat omstéallningsarbete som
AMTF Fonder bedomer kan ge dem konkurrensfordelar éver tid.

Néar AMF Fonder bedémer utldndska bolag vill vi se att bolagen arbetar medvetet och proaktivt med de
hallbarhetsfragor som ar relevanta for deras verksamhet. For att identifiera bolag med ett medvetet hall-
barhetsarbete anvander AMF Fonders forvaltare hallbarhetsdata och verktyg fran externa leverantdrer
som &r specialiserade inom héllbarhetsomradet nér de gor sina analyser.

AMF Fonder kan ockséa investera i bolag som inte har ett utvecklat hallbarhetsarbete, men bara om vi
bedémer att bolaget har en tydlig strategi att forbattra sig. Innehav i sddana bolag foljer vi upp minst
arligen for att se att hallbarhetsnivan forbéattras i den takt AMF Fonder 6nskar. Detta ar en viktig del dir
AMTF Fonder som langsiktig investerare kan bidra till en positiv hallbarhetsutveckling.

Paverka

Som investerare och aktiefgare kan vi paverka bade bolag och branscher i en mer héllbar riktning.

AMF Fonder har under aret bedrivit ett aktivt paverkansarbete inom ramen for vart dgararbete och
genom att samarbeta med andra investerare, bade globalt och i Sverige. Vi har drivit dgarfragor som
bottnar dels i AMF-koncernens virdegrund och de principer vi stillt oss bakom, dels i vad vi bedémer &r
de viktigaste fragorna for bolagens langsiktiga vardeskapande, och darmed for att skapa langsiktigt hog
avkastning. Eftersom vart d4gande och vart inflytande varierar mellan olika foretag har vi arbetat pa olika
satt for att utévandet av vart 4gande ska vara mest effektivt. Nedan redogors for det pdverkansarbete som
genomforts under aret.

AMF och AMF Fonder ar tillsammans stora dgare i manga svenska bolag och vi sitter i valberedningen
iflera svenskabolag. Vihar néra dialog med bade styrelse och ledning och kommunicerar pa det séttet
16pande vara forvantningar pa bolagets utveckling och hallbarhetsarbete. For att paverka bolaget i en viss
riktning driver vi fragor gentemot bolagen utifran var dgaragenda och vara prioriterade agarfragor. Flera
av dgarfragorna som vi har drivit under 2024 har en koppling till hallbarhetsaspekter:

- Bidra till bolagets langsiktiga vardeskapande

- Klimat — exponering mot och hantering av samhéllets omstéillning till nettonoll utsléapp

- Efterlevnad av svensk kod for bolagsstyrning — med fokus pa jamstalldhet och mangfald i styrelser
och ledningsgrupper

- Arbetsforhéllanden och ménskliga rattigheter
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Utifran vara prioriterade dgarfragor har vi under aret haft dialoger i syfte att paverka bolagen till ett
langsiktigt hallbart virdeskapande. Vi anser att det arbetet gynnar bolagen, samhéllet och i forlangningen
vara kunder genom béttre avkastning. Dialogerna kan vara drivna av incidenter i enskilda bolag, det vi
kallar for reaktiva dialoger, eller av ambitionen att proaktivt verka for att bolag med identifierade risker
och méjligheter hanterar dem pa ett bra sitt och ar transparenta med sitt arbete. I Sverige har vi fort pa-
verkansdialoger som en del av var 16pande kontakt med innehavsbolagen. Vara svenska innehavsbolag tar
iallt hogre utstrackning ocksé egna initiativ till dialoger, for att sdkerstélla att arbetet de genomfor ligger i
linje med vad vi som langsiktig dgare vill se.

AMF Fonder har under aret haft fokus pa klimatdialoger och bolagens hantering av klimatfragan. Dialo-
gerna ar ett sétt for AMF Fonder att som dgare folja och utvirdera bolagens klimatarbete. Vid dialogerna
redogor vi for vara forvantningar pa bolagen, och de uppdaterar oss pa hur deras arbete med klimatfragor
gar. I dessa dialoger uttrycker vi bland annat AMF Fonders forvantningar pa vetenskapligt forankrade
klimatmal, klimatriskbedomningar och utslappsredovisning. Dialogerna ligger till grund fér hur AMF
Fonder prioriterar i 4gararbetet, dir vi har méjlighet att bade stilla krav och bidra nér vi ser att det beh6vs.

AMF och AMF Fonder har under aret tillsammans genomfort klimatinriktade paverkansdialoger genom
egna dialoger eller paverkansinitiativ med 18 av de 20 stérsta koldioxidutsldpparna och 11 svenska bolag
dér vi har stort inflytande. Under &ret sdlde AMF Fonder innehavet i tva av bolagen med storst utslapp
vilken innebar att dialog inte kunnat genomforas med de bolagen. AMF Fonder har bedrivit paverkans-
arbete via initiativet Climate Action 100+. Har stéller vi tillsammans med andra investerare krav pa de
storsta utsldpparna av vaxthusgaser globalt, med malséittningen att de vidtar nodvandiga atgarder for

att stilla om och minska sina klimatavtryck. AMF Fonder har genom Climate Action 100+, pdverkans-
initiativ och genom egna dialoger genomfort sammanlagt 62 klimatdialoger under aret varav 28 bolag
utgor innehav i AMF Balansfond.

AMF Fonder har ocksé genom vart deltagande i valberedningar arbetat for att bolagen ska ha jimstéllda
styrelser. Vi har valt att aktivt driva fragan i de bolag dér vi &r med i valberedningen eftersom det ger oss
en direkt mojlighet att paverka valet av kandidater. Av de 36 bolag i den AMF Balansfond dér vi 2024
ingick i valberedningen har 32 bolag en jamstélld styrelse, enligt var definition ovan. Vi kan konstatera
att det iflerafall ar bolag som inte uppnar jamstallda styrelser. Det visar att fragan ar fortsatt ar viktig att
driva fran ett 4garperspektiv och att det krivs en uthéllighet for att nd de malsittningar vi satt upp. I flera
bolag har det 6ver tid skett en forandring i positiv riktning vilket vi ser som viktigt bade ur ett rattighets-
perspektiv och for att vi anser att en styrelse ska rekryteras fran en bred kompetensbas och ha en bredd
av erfarenheter och bakgrund. I dialog med bolagen och med styrelsens ordférande har AMF Fonder
ocksa lyft fragan om jamn konsfordelning i ledningsgrupperna, om bolaget utmaérker sig negativt.

T utlandska bolag &r vi ofta mindre dgare och s6ker darfor samarbete med andra investerare. Vi anvander
oss av paverkanstjinster och deltar i branschinitiativ och samarbeten samt rostar pa bolagsstammor
via ombud och som styrs av vara rostningsriktlinjer. Under 2024 réstade AMF Fonder genom fullmakt
vid 368 utldndska bolagsstammor. AMF Fonder rostade enligt en policy, som utéver fokus pa allménna
styrningsfragor, ocksa tog hinsyn till principer for hallbart foretagande och internationella normer och
konventioner om exempelvis arbetstagarnas rattigheter som AMF Fonder stéller sig bakom, samt AMF
Fonders klimatpolicy och klimatmal.

AMTF deltar i flera tematiska paverkansinitiativ tillsammans med andra investerare inom omraden som
hallbarhet och bolagsstyrning, méanskliga rattigheter, biologisk méangfald och naturkapital, cirkuléra
affarsmodeller samt andra norm- och styrningsrelaterade fragor. Vi har ockséa deltagit i Investors Policy
Dialogue on Deforestation Initiative (IPDD). Under 2024 genomfordes 77 dialoger pa dessa teman med
AMTF Fonders innehav varav 37 dialoger genomfordes med bolag som ingick i AMF Balansfond.

Vilja bort

Som redovisas ovan har AMF Fonder grundlaggande krav for vilka bolag vi inte investerar i, utifran var
vardegrund eller for att det medfor for stora risker. Dessa exkluderingar utgor darmed inte en del av AMF
Fonders framjande arbete. Dessa krav innebér att AMF Fonder inte har investerat i bolag som har konsta-
terats bryta mot grundlaggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna i FN:s Global Com-
pact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. AMF Fonder har inte heller investerat i bolag som
4r inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen, kemiska
och biologiska vapen samt kiarnvapen) eller som bedriver verksamhet dar mer dn fem procent av omsétt-
ningen kommer fran férbranningskol, kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak eller pornografi.



Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar

till ett miljomal eller
socialt mal, férutsatt att
investeringen inte orsakar
betydande skada for nagot
annat miljomal eller socialt
mal och att investerings-
objekten fdljer praxis for
god styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem

som faststélls i férordning
(EU) 2020/852, déar det
faststalls en forteckning
dver miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Forordningen innehaller
inte nagon forteckning dver
socialt hallbara ekonomis-
ka verksamheter. Hallbara
investeringar med ett
miljomal kan vara forenliga
med kraven i taxonomin
eller inte.

3

Hallbarhetsindikatorer
méter uppndendet av

de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna som
den finansiella produkten
framjar.
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Regelbundna upplysningar for AMF Foretagsobligationsfond
som framjar miljomassiga och sociala egenskaper

Produktnamn: AMF Fdretagsobligationsfond
LEI: 549300J6GFO6DALBEL34

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
00 [4 ne

oo W -

Den gjorde héllbara investeringar v/ Den framjade miljorelaterade och sociala

med ett miljomal: egenskaper och dven om den inte hade en héllbar
% investering som sitt mal, hade den en andel pa 30%

hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
héallbara enligt EU-taxonomin

Vv med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljémal i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara miljo- som inte anses vara miljomassigt hallbara
méssigt hallbara enligt EU- enligt EU-taxonomin

taxonomin

Vv med ett socialt mal

Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och sociala
med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
% investeringar

| vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
av denna finansiella produkt?
AMF Foretagsobligationsfond framjar tva specifika hallbarhetsrelaterade egenskaper.

1 Omstallning mot lagre koldioxidutslapp
2. Ett medvetet hallbarhetsarbete dar bolagen proaktivt tar hansyn till ménskliga réattigheter,
arbetsritt, klimat- och miljofragor samt antikorruption

Vilket resultat visade héllbarhetsindikatorerna?
AMF Fonder har anvint foljande indikatorer for att méta och folja upp de fraimjande egenskaperna.

Omstallning mot lagre koldioxidutslapp
- AMF Fonder har miétt och foljt upp andelen grona, sociala och hallbara obligationer i fonden. Vid
utgangen av 2024 hade fonden 30 procent grona, sociala och hallbara obligationer.

Darutéver har AMF Fonder under 2024 haft ett strukturerat paverkansarbete genom klimatdialoger
med de storsta utsldpparna i vara fonder. Av dessa ingick tva bolag i AMF Foretagsobligationsfond.

Avinnehaven i fonden hade 22 innehav klimatmal eller hade formellt forbundit sig att ha klimatmal
enligt Science Based Target initiative (SBT1). 44 procent av fondens marknadsvéarde ar investerat i
bolag som omfattas av sddana mal.
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Ett medvetet hallbarhetsarbete hos bolagen vi investerar i

- AMF Fonder har métt hur bolagen arbetar med héllbarhetsfragor med hjalp av ESG-betyg fran
externa leverantorer av hallbarhetsanalys. Dessa verktyg méter ett bolags exponering for bransch-
specifika hallbarhetsrisker och hur vél bolaget hanterar riskerna. Pa det sattet bedoms bade bola-
gets hallbarhetsarbete och risken for att viardet pa investeringen sjunker till foljd av hallbarhets-
risker som bolaget inte hanterar. Utifran det far bolaget ett ESG-betyg fran en skala noll till hundra,
dér noll innebér 1agst risk. For bolag som saknar ESG-betyg har AMF Fonder gjort egna analyser.
Samtliga bolag som AMF Foretagsobligationsfond investerat i under ar 2024 uppfyller AMF
Fonders hallbarhetskriterier. Det genomsnittliga ESG-betyget for AMF Foretagsobligationsfond
uppgick till 19 vid utgangen av ar 2024 for den del av innehaven som kunde méitas (57 procent).
Detlaga ESG-betyget innebar, enligt AMF Fonders bedémning, att AMF Fonder investerat i bolag
som arbetar aktivt med att hantera hallbarhetsfragor som ar relevanta for deras verksamhet och en
begransad risk for en negativ paverkan pa avkastningen till foljd av hallbarhetsrisker.

.. och jamfort med de foregaende perioderna?
Vid utgangen av 2023 visade indikatorerna for AMF Foretagsobligationsfond féljande resultat.

Omstillning mot lagre koldioxidutslapp
— Fonden hade 28 procent grona, sociala och hallbara obligationer.

Ett medvetet hallbarhetsarbete hos bolagen vi investerar i
- ESG-betyget uppgick till 18 D fér den del av innehaven som kunde métas (52%).

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,

och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

AMTF Fonder gor hallbara investeringar men har valt att ange en minimiandel pa noll procent hallbara
investeringar. Minimiandelen motsvarar inte den faktiska andelen hallbara investeringar, som uppgar
till 30 procent.

Maélet med de héallbara investeringarna som AMF Fonder gjort var att investera i bolag och verksam-
heter som bedomts kunna ge langsiktigt god avkastning till 14gre risk och att samtidigt bidra till en
hallbar samhallsutveckling. De hallbara investeringarna i fonden utgjordes av investeringar i hallbara
obligationer. For hallbara obligationer, exempelvis grona och sociala obligationer, kravs att det bolag
eller den organisation som gett ut obligationen (emittenten) uppfyller kraven pa att inte orsaka bety-
dande skada och kravet pa god styrning. En hallbar obligation 4r en obligation dar kapitalet ar 6ron-
markt for projekt som har positiva miljomaéssiga eller sociala effekter.

AMTF Fonder klassificerar ocksa investeringar i bolag som hallbara investeringar om minst 50 procent
av omséttningen i dessa bolag kommer fran produkter och tjanster som bidrar till omstéllningen till ett
mer hallbart samhélle ilinje med FN:s globala mal for hallbar utveckling (de globala hallbarhetsmaélen).

For att bedoma andelen av ett bolags omséttning som bidrar till ett globalt hallbarhetsmal har AMF
Fonder utgétt fran verktyget MSCI Sustainable Impact Metrics. I analysen utgar MSCI fran de globala
hallbarhetsmalen och de underliggande delmalen som beskriver hur mélet ska nas, och tar sedan fram
indikatorer som ligger till grund f6r bedémningen av andelen av ett bolags omséttning som bidrar. Data
samlas framst in fran bolagens egen rapportering men ocksa fran andra killor som media och tillging-
liga databaser. MSCI saknar data for delar avinnehaven vilket innebéar att AMF Fonder inte kunnat
genomlysa samtliga innehav, detta arbete kommer att utvecklas 6ver tid i takt med att datatillgangen
och analysmgjligheterna forbéttras.

Bolag som bedriver verksamhet som ir miljomaéssigt hallbar enligt EU-taxonomin, och som uppfyller
kraven pa att inte orsaka betydande skada (se nedan) klassificerar AMF Fonder som hallbara investe-
ringar, om minst 50 procent av bolagets omséttning uppfyller kraven.

1 Denna siffra har korrigerats sedan fondens arsberattelse for 2023.



Huvudsakliga negativa
konsekvenser &r inves-
teringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som

ror miljo, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekdmpning
av korruption och mutor.
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Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde
nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara investeringarna?
AMF Fonder har genomlyst de hallbara investeringarna for att sdkerstélla att de uppfyller dels de
hallbarhetskrav som géller generellt for samtliga vara investeringar, dels de sirskilda krav som

AMF Fonder har pa hallbara investeringar for att sakerstélla att de uppfyller kravet pa att inte orsaka
betydande skada. Det innebar att de hallbara investeringarna uppfyller féljande krav.

« Bolagen uppfyller grundlaggande principer for héallbart féretagande.

« Vara riktlinjer for hallbarhetsnivan i investeringarna som innebér att bolagen arbetar medvetet
med att forhindra negativa hallbarhetskonsekvenser relaterade till exempelvis méanskliga réttig-
heter, arbetsrattsliga fragor, miljo och korruption samt bolagsstyrning och affirsetik genom sina
respektive verksamheter.

» Bolagen ar inte inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor,
klustervapen, kemiska vapen, biologiska vapen och kérnvapen).

* Hogst fem procent av bolagens omséttning avser verksamhet som ar hanforlig till kommersiell
spelverksamhet (hasardspel), tobak, pornografi eller fossil verksamhet.

» Bolag i sektorer med hog klimatpaverkan maste ha satt vetenskapligt baserade klimatmal.

» Bolagen ar inte involverade i vissalander.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beskriver hur bolag vi investerar
ipaverkar miljon, sina anstallda och samhallet, till exempel nar det kommer till klimatpéaverkan,
paverkan pa biologisk mangfald och jamstélldhet. For vara héllbara investeringar har hansyn tagits
till indikatorerna enligt det som beskrivs ovan.

Var de hallbara investeringarna anpassade till 0ECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s vdgledande principer for foretag och manskliga rattigheter?

Samtliga hallbara investeringar i AMF Foretagsobligationsfond uppfyller OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag och FN:s Global Compact. AMF Fonder har genomfort en intern genom-
lysning av samtliga investeringar kvartalsvis samt via en extern part halvarsvis for att sdkerstélla
att bolagen efterlever dessa riktlinjer och FN:s vigledande principer for foretag och ménskliga
rattigheter.

I EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifor-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins mal, och 4tf6ljs av sérskilda
unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljoméassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar unionskriterierna fér miljémassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra miljomal
eller sociala mal.
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Forteckningen innehaller
de investeringar som utgor
den finansiella produktens
storsta andel investeringar
under referensperioden,
som ar: 2024

»
Tillgdngsallokering

beskriver andelen invester-
ingar i specifika tillgangar.
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser

for hallbarhetsfaktorer?

I AMF Foretagsobligationsfond har AMF Fonder beaktat de huvudsakliga negativa konsekvenserna med
utgangspunkt fran bade vara policyer och regler och hur vi véljer in och arbetar med att paverka de bolag
vi investerar i. AMF Fonder har under 2024 arbetat utifran riktlinjer for den hallbarhetsniva som bolagen
som vi investerar i ska uppfylla, vilket innebar att vi valt att investera i bolag som har ett medvetet hall-
barhetsarbete och som ddarmed proaktivt arbetar med att minska de negativa hallbarhetskonsekvenser
som de har pa sin omgivning. AMF Fonder har ocksa tagit hidnsyn till bolagens koldioxidavtryck vid alla
investeringar. I branscher med hog klimatpaverkan har AMF Fonder stravat efter att investeraide bolag
som har lagre klimatavtryck relativt andra bolag i samma bransch, under forutsattning att bolagen har ett
medvetet hallbarhetsarbete i 6vrigt.

AMF Fonder har 16pande kontrollerat att innehavsbolagen uppfyller vara grundlaggande hallbarhetskrav.
Kvartalsvis har AMF Fonder genomlyst och sammanstéllt att samtliga investeringar uppfyller kraven,
darutover har en extern part av hallbarhetsanalys halvarsvis gjort motsvarande genomlysning. Genom
dessa kontroller har AMF Fonder sdkerstallt att alla innehav lever upp till uppsatta hallbarhetskrav,
vilket innebér att inga innehavsbolag.

« har konstaterats bryta mot grundlaggande principer for hallbart féretagande, utifran principerna
iFN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

« dr inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt kirnvapen).

« bedriver verksamhet dar mer dn fem procent av omséttningen kommer fran forbranningskol,
kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak eller pornografi.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land
Noba Bank Group AB Finans 7,3% Sverige
Klarna Bank AB Finans 4,8% Sverige
BlueStep Bank AB Finans 4,7% Sverige
Traton Finance Luxembourg SA Industri 4,1% Luxemburg
Platzer Fastigheter Holding AB Finans 4,0% Sverige
Svensk FastighetsFinansiering AB Finans 3.7% Sverige
Skandinaviska Enskilda Banken AB Finans 3,7% Sverige
SBAB Bank AB Finans 3,3% Sverige
Hexagon AB Industri 3.2% Sverige
Nykredit Realkredit AS Finans 3,2% Danmark
Atrium Ljungberg AB Fastigheter 3.2% Sverige
Bonnier Fastigheter Finans Publ AB Finans 2,9% Sverige
Fabege AB Fastigheter 2,8% Sverige
Lansforsakringar Bank AB Finans 2,5% Sverige
Humlegarden Fastigheter AB Fastigheter 2,4% Sverige

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Fonden placerar i rintebédrande vardepapper och penningsmarknadsinstrument utgivna av foretag
med hog kreditvardighet, och har under aret investerat 95 procent av fondens véirde i tillgdngar som
ar anpassade till fondens framjande egenskaper. Som framgar ovan utgjorde 30 procent av inne-
haven héllbara investeringar. Fonden har, i enlighet med fondbestdmmelserna, placerat pa konto
ikreditinstitut. Fonden har ocksa anvant derivatinstrument. Dessa innehav har inte anvants for att
uppna fondens framjande egenskaper och utgjorde 5 procent av fondens vérde.
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Nr 1A Hallbara 30%

Nr 1B Andra
miljorelaterade
eller sociala
egenskaper 65%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-
tens investeringar som anvéands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

« Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomaéssigt och socialt hallbara investeringar.
* Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

@ lvilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektor Andel av innehaven
Bilar och bilkomponenter -
Banker 10,5%
Kapitalvaror 3,7%

Kommersiella och professionella tjanster -

Sallankdpsvaror, distribution och handel -

Kapitalvaror, konsument 0,6%
Konsumenttjanster -

Konsumentvaror, distribution -

Energi -

Fastigheter -

Finansiella tjanster, ovrigt 2,2%

Mat, dryck och tobak -

Halsovardsutrustning och -tjanster -

Hushall och kroppsvard -

Forsakring -

Basmaterial 3,7%

Media och underhéllning -

Ldkemedel och bioteknik -

Fastighetsfdrvaltning och -utveckling 19,4%

Halvledare -

Mjukvara och -tjanster -

Hardvara och utrustning 3,2%

Telekommunikation -

Transport -

Samhallsnyttigheter -




For att uppfylla taxonomin
omfattar kriterierna for
fossilgas begransningar av
utsldpp och Gvergang till
helt férnybar energi eller
koldioxidsnala brénslen
senast i slutet av 2035.
Nar det géller kdrnenergi
inkluderar kriterierna
omfattande sédkerhets-
och avfallshanterings-
regler.

Verksamheter som &r taxo-
nomiférenliga uttrycks som
en andel av fdljande:

- omséttning, vilket
aterspeglar andelen av
intakterna fran inves-
teringsobjektens grona
verksamheter.

- kapitalutgifter, som visar
de gréna investeringar som
gjorts av investerings-
objekten, t.ex. for en
omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar investerings-
objektens grona operativa
verksamheter.
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| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med EU-taxonomin?

Ar 2024 uppgick taxonomiférenligheten till 8,6 procent, baserat pa innehavsbolagens omséttning.
AMTF Fonder har endast kunnat berdkna andelen taxonomiférenlighet for de bolag som sjélva redovisar
taxonomiupplysningar (storre bolag inom EU).

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin? !

D Ja:
|:| I fossilgas |:| ITkirnenergi

Nej

Diagrammet nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon lamplig metodik for att avgora hur taxonomiférenliga statsobligationer
ar*, visar det forsta diagrammet taxonomiforenligheten med avseende pa den finansiella produktens
alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomifoéren-
ligheten endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte ar stats-
obligationer.

2. Investeringarnas taxonomiforenlighet,
exklusive statsobligationer*

1. Investeringarnas taxonomiforenlighet,
inklusive statsobligationer*

Omséttning . Omséttning l
8,7% 8,7%
Kapitalutgifter l Kapitalutgifter l
8,3% 8,3%
Driftsutgifter l Driftsutgifter l
0 50 100 0 50 100

Taxonomifdrenlig fossilgas Taxonomiférenlig fossilgas

[ | Taxonomifdrenlig karnenergi [ | Taxonomiférenlig karnenergi

[ | Taxonomiférenliga investeringar
(exkL. fossilgas och karnenergi)

[ | Taxonomifdrenliga investeringar
(exkl. fossilgas och kérnenergi)

Ej taxonomifdrenliga investeringar Ej taxonomifdrenliga investeringar
| denna graf ingdr 100% av de totala investeringarna.

*I dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper.

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att be-

grénsa klimatforandringarna (begrénsning av klimatférandringarna) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i
EU-taxonomin - se férklarande anmérkning i vanstra marginalen. De fullstéandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for
fossilgas och kérnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1214.



Majliggorande verksam-
heter gor det direkt mojligt
for andra verksamheter
att bidra vasentligt till ett
miljomal.

Omstallningsverksamheter
ar verksamheter som det
annu inte finns koldioxid-
snala alternativ tillgéngliga
for och som bland annat
har véxthusgasutslépp pa
nivader som motsvarar basta
prestanda.

Ve VA

ar hallbara investeringar
med ett miljgmal som

inte beaktar kriterierna
for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt forordning (EU)
2020/852.
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstallningsverksamheter och mojliggdrande
verksamheter?

AMF Fonder delar i nuldget inte upp investeringarna i omstéllningsverksamheter respektive
mojliggorande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jamfort
med tidigare referensperioder?
Ar 2023 uppgick taxonomiférenligheten till 2 procent.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

AMF Fonder delar inte upp de hallbara investeringarna i miljoméssiga respektive socialt hallbara
investeringar och kan darfor inte ange andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar
forenligt med EU-taxonomin. Alla héllbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller
flera av FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

AMF Fonder delar inte upp de héllbara investeringarna i miljoméssiga respektive socialt hallbara
investeringar. Alla hallbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller flera av
FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “"annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Det inkluderar finansiella instrument som derivat och kassa. Syftet med dessa tillgangar ar att
effektivisera forvaltningen och hantera likviditet. Med undantag for investeringarna i derivat har

AMTF Fonder genom sina processer for interna och externa kontroller sékerstéllt att dessa investeringar
uppfyller grundlaggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna i FN:s Global Compact
och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

AMF Fonder har inom ramen for arbetet att vélja in, pdverka samt valja bort bolag vidtagit en rad
atgarder for att uppfylla de hallbarhetsrelaterade egenskaperna for AMF Foretagsobligationsfond.
Genom metoderna valja in och valja bort har innehaven i fonden kontrollerats via uppsatta regler och
kriterier for hur innehav kvalificerar sig att ingd i fonden. AMF Fonder har ocksa kontrollerat efterlevnad
avvara hallbarhetslimiter och riktlinjer samt hur vi under aret har tagit hansyn till de huvudsakliga nega-
tiva konsekvenserna. Vi har ocksa bedrivit ett aktivt paverkansarbete tillsammans med vart moderbolag
AMTF Tjanstepension AB (AMF) for att paverka bolag och branscher i en mer hallbar riktning.

Véljain

AMTF Fonder investerar i bolag med ett medvetet hallbarhetsarbete eftersom vi tror att dessa bolag har
storre mojligheter att ge hog langsiktig avkastning till ldgre risk. Vid investeringar i rintebarande papper
har forvaltaren tagit hiansyn till hallbarhetsaspekter i investeringsbesluten och investeringsbolagens
hantering av risker och mojligheter kopplade till hallbarhet. Fonden har investerat i hallbara obligationer
nir motparten uppfyllt vara hallbarhetskrav, och dir vi sett en avkastningspotential till vara kunder samt
en positiv samhallspaverkan.

Paverka

Som investerare och dgare kan vi pdverka bade bolag och branscher i en mer héllbar riktning. AMF
Fonder har under &ret bedrivit ett aktivt paverkansarbete inom ramen for vart dgararbete och genom att
samarbeta med andra investerare, bade globalt och i Sverige. Vi har drivit dgarfragor som bottnar dels i
AMF-koncernens vardegrund och de principer vi stéllt oss bakom, dels i vad vi bedémer &r de viktigaste
fragorna for bolagens langsiktiga vardeskapande, och darmed for att skapa langsiktigt hog avkastning.
Eftersom vart dgande och vart inflytande varierar mellan olika foretag arbetar vi pa olika sétt for att
utévandet av vart dgande ska vara mest effektivt. Paverkansarbete i AMF Foretagsobligationsfond kan
ske nér vi dven dger aktier i samma bolag.
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Vélja bort

Som redovisas ovan har AMF Fonder grundldggande krav for vilka bolag vi inte investerar i, utifran var
vardegrund eller for att det medfor for stora risker. Dessa exkluderingar utgér ddrmed inte en del av AMF
Fonders fraimjande arbete. Dessa krav innebar att AMF Fonder inte har investerat i bolag som har kon-
staterats bryta mot grundlidggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna i FN:s Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. AMF Fonder har inte heller investerat i bolag
som ar inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt karnvapen) eller som bedriver verksamhet dar mer dn fem procent
av omséttningen kommer fran forbranningskol, kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak eller
pornografi.



Regelbundna upplysningar for AMF Rantefond Kort
som framjar miljomassiga och sociala egenskaper

Produktnamn: AMF Rantefond Kort
LEI: 549300J6GFOB6DALBE134

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hallbar investering: en

investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar
till ett miljomal eller .
socialt mal, forutsatt att oo N - o0 Nej
investeringen inte orsakar

betydande skada for nagot

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

annat miljomal eller socialt Den gjorde hallbara investeringar Vv Den frimjade miljorelaterade och sociala

mal och att investerings- med ett miljomal: egenskaper och dven om den inte hade en héllbar
bjekten foljer praxis for ’ ; i i 2 2 ZC0,

ool % investering som sitt mal, hade den en andel p& 35%

god styrning. hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter Vv med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
EU-taxonomin ar ett som anses vara miljomassigt som anses vara miljoméssigt hallbara enligt
klassificeringssystem hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
som faststélls i férordning
(EU) 2020/852, dr det
faststills en férteckning i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljémal i ekonomiska verksamheter
over miljoméssigt hallbara som inte anses vara miljo- som inte anses vara miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. méssigt hallbara enligt EU- enligt EU-taxonomin
Forordningen innehaller taxonomin

inte nagon forteckning dver
socialt hallbara ekonomis-
ka verksamheter. Hallbara
investeringar med ett

Vv med ett socialt mal

miljémal kan vara forenliga Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och sociala
med kraven i taxonomin med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
eller inte. % investeringar

@ | vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
4. av denna finansiella produkt?
AMF Réntefond Kort frimjar omstéllningen mot ett mer hallbart samhaélle och lagre koldioxidutslapp
genom att bland annat investera i grona, sociala och hallbara obligationer.

Hallbarhetsindikatorer Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
méter uppnaendet av

. AMF Fonder har anvént foljande indikator for att méta och folja upp den frimjande egenskapen.
de miljorelaterade eller

sociala egenskaperna som AMF Fonder har méitt och foljt upp andelen grona, sociala och héllbara obligationer i fonden. Vid
den finansiella produkten utgangen av 2024 hade fonden 37 procent gréna, sociala och hallbara obligationer.
framjar.

.. och jamfort med de foregaende perioderna?
Vid utgéngen av 2023 uppgick andelen grona, sociala och hallbara obligationer i fonden till 25 procent.
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser &r inves-
teringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som
rér miljo, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekampning
av korruption och mutor.
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Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,

och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

AMF Fonder gor hallbara investeringar men har valt att ange en minimiandel pa noll procent héllbara
investeringar. Minimiandelen motsvarar inte den faktiska andelen hallbara investeringar, som vid
utgangen av 2024 uppgick till 35 procent.

Maélet med de héllbara investeringarna som AMF Fonder gjort var att investera i bolag och verksam-
heter som bedomts kunna ge langsiktigt god avkastning till 14gre risk och att samtidigt bidra till en
hallbar samhallsutveckling. De hallbara investeringarna i fonden utgjordes av investeringar i hallbara
obligationer. AMF Fonder klassificerar héllbara obligationer som héallbara investeringar om det bolag
som gett ut obligationen uppfyller kraven pé att inte orsaka betydande skada och kravet pa god styrning
(se nedan), samt obligationer utgivna av utvecklingsbanker. En hallbar obligation ir en obligation dar
kapitalet ar 6ronmaérkt for projekt som har positiva miljomaéssiga eller sociala effekter.

AMF Fonder klassificerar ocksa investeringar i bolag som hallbara investeringar om minst 50 procent
av omsittningen i dessa bolag kommer fran produkter och tjanster som bidrar till omstéllningen till ett
mer hallbart samhalle i linje med FN:s globala mal for hallbar utveckling (de globala hallbarhetsmaélen).

For att bedoma andelen av ett bolags omséttning som bidrar till ett globalt hallbarhetsmal har AMF
Fonder utgatt fran verktyget MSCI Sustainable Impact Metrics. I analysen utgar MSCI fran de globala
hallbarhetsmalen och de underliggande delmalen som beskriver hur mélet ska nas, och tar sedan fram
indikatorer som ligger till grund fér beddmningen av andelen av ett bolags omséttning som bidrar. Data
samlas framst in fran bolagens egen rapportering men ocksa fran andra killor som media och tillging-
liga databaser. MSCI saknar data for delar avinnehaven vilket innebar att AMF Fonder inte kunnat
genomlysa samtliga innehav, detta arbete kommer att utvecklas 6ver tid i takt med att datatillgdngen
och analysméjligheterna forbéattras.

Bolag som bedriver verksamhet som ir miljomaéssigt hallbar enligt EU-taxonomin, och som uppfyller
kraven pa att inte orsaka betydande skada (se nedan) klassificerar AMF Fonder som hallbara investe-
ringar, om minst 50 procent av bolagets omséttning uppfyller kraven.

Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde
nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara investeringarna?
AMF Fonder har genomlyst de hallbara investeringarna for att sdkerstalla att de uppfyller dels de
héllbarhetskrav som géller generellt for samtliga vara investeringar, dels de sirskilda krav som AMF
Fonder har pa hallbara investeringar for att sdkerstéalla att de uppfyller kravet pa att inte orsaka
betydande skada. Det innebér att de hallbara investeringarna uppfyller féljande krav avseende de
foretagsobligationer som fonden placerar i.

» Bolagen uppfyller grundlaggande principer for hallbart foretagande.

« Varariktlinjer for hallbarhetsnivan i investeringarna som innebér att bolagen arbetar medvetet med
att forhindra negativa hallbarhetskonsekvenser relaterade till exempelvis ménskliga réttigheter,
arbetsrittsliga fragor, miljo och korruption samt bolagsstyrning och affarsetik genom sina respek-
tive verksamheter.

» Bolagen ér inte inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor,
klustervapen, kemiska vapen, biologiska vapen och karnvapen).

» Hogst fem procent av bolagens omséttning avser verksamhet som dr hanforlig till kommersiell
spelverksamhet (hasardspel), tobak, pornografi eller fossil verksamhet.

 Bolag i sektorer med hog klimatpaverkan maste ha satt vetenskapligt baserade klimatmal.

 Bolagen &r inte involverade i vissa ldnder.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beskriver hur bolag vi investerar
ipaverkar miljon, sina anstallda och samhallet, till exempel nir det kommer till klimatpéaverkan,
paverkan pa biologisk mangfald och jamstélldhet. For vara héllbara investeringar har hansyn tagits
till indikatorerna enligt det som beskrivs ovan.

Var de hallbara investeringarna anpassade till 0ECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s vdgledande principer for foretag och manskliga rattigheter?

Samtliga héllbara investeringar i AMF Réantefond Kort uppfyller OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag och FN:s Global Compact. AMF Fonder har genomfort en intern genomlysning av samtliga
investeringar kvartalsvis samt via en extern part halvarsvis for att sdkerstélla att bolagen efterlever
dessariktlinjer och FN:s vigledande principer for foretag och méanskliga rattigheter.
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I EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifor-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins mal, och &tf6ljs av sirskilda
unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillimplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for nagra miljomal
eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

I AMF Réantefond Kort har AMF Fonder beaktat de huvudsakliga negativa konsekvenserna med utgangs-
punkt fran bade vara policyer och regler och hur vi véljer in och arbetar med att paverka de bolag vi
investerar i. AMF Fonder har under 2024 arbetat utifran riktlinjer for den hallbarhetsniva som bolagen
som viinvesterar i ska uppfylla, vilket innebér att vi valt att investera i bolag som har ett medvetet hall-
barhetsarbete och som darmed proaktivt arbetar med att minska de negativa hallbarhetskonsekvenser
som de har pé sin omgivning. AMF Fonder har ocksé tagit hidnsyn till bolagens koldioxidavtryck vid alla
investeringar. I branscher med hog klimatpaverkan har AMF Fonder strivat efter att investera i de bolag
som har lagre klimatavtryck relativt andra bolag i samma bransch, under forutsattning att bolagen har ett
medvetet hallbarhetsarbete i ovrigt. AMF Réantefond Kort ar fossilfri, vilket innebér att AMF Fonder inte
investerar i bolag dar mer 4n fem procent av omséttningen avser utvinning, raffinering eller elproduktion
genom forbranning av fossila brénslen.

AMF Fonder har 16pande kontrollerat att innehavsbolagen uppfyller vara grundlaggande hallbarhetskrav.
Kvartalsvis har AMF Fonder genomlyst och sammanstéallt att samtliga investeringar uppfyller kraven,
darutéver har en extern part av héllbarhetsanalys halvarsvis gjort motsvarande genomlysning. Genom
dessa kontroller har AMF Fonder sdkerstallt att alla innehav lever upp till uppsatta hallbarhetskrav,
vilket innebér att inga innehavsbolag

« har konstaterats bryta mot grundldggande principer for hallbart foretagande, utifrn principerna
iFN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

« dr inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt kirnvapen).

* bedriver verksamhet dar mer dn fem procent av omséttningen kommer fran fossila branslen,
kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak eller pornografi.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land
Kommuninvest | Sverige AB Statsobligation 9,3% Sverige
Skandiabanken AB Finans 6,5% Sverige
DNB Boligkreditt AS Finans 5,8% Norge
DNB Boligkreditt AS Finans 5,7% Norge
Sparebanken Vest Boligkreditt AS Finans 5.7% Norge
Statsobligation svenska staten Statsobligation 5,5% Sverige
Landshypotek Bank AB Finans 5,0% Sverige
Lansforsakringar Hypotek AB Finans 5,0% Sverige
Stadshypotek AB Finans 4,6% Sverige
African Development Bank Mellanstatlig organisation 4,4% Elfenbenskusten
Skandiabanken AB Finans 4,3% Sverige
Sparbanken Skane AB Finans 4,3% Sverige
Realkredit Danmark A/S Finans 3,6% Danmark
Skandiabanken AB Finans 2,9% Sverige
Landshypotek Bank AB Finans 2,9% Sverige
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Vad var tillgangsallokeringen?

Fonden placerar i rintebédrande vardepapper huvudsakligen utgivna av stat, kommuner, bostads-
institut, foretag och organisationer. Fonden har under aret investerat 46 procent av fondens véirde
itillgdngar som dr anpassade till fondens framjande egenskaper. Som framgar ovan utgjorde 35 pro-
cent av innehaven hallbara investeringar. Fonden har, i enlighet med fondbestammelserna, placerat
istatsobligationer, sikerstallda obligationer samt pa konto i kreditinstitut. Fonden har ocksa anvant
derivatinstrument. Dessa innehav har inte anvénts for att uppné fondens fraimjande egenskaper och
utgjorde 54 procent av fondens varde.

Nr 1 Anpassade Nr 1A Hallbara 35%
till miljorelaterade

eller sociala egen-

. skaper 46% Nr 1B Andra
Investeringar miljorelaterade
eller sociala
Nr 2 Annat 54% egenskaper 11%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-
tens investeringar som anvinds for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken ir anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

+ Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomaéssigt och socialt hallbara investeringar.
 Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Fonden har i stor utstrackning investerat i sdkerstéllda obligationer, obligationer utgivna av
utvecklingsbanker samt statsobligationer. Nagon sektorindelning av investeringarna ar ddrmed
inte relevant.

| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med EU-taxonomin?

Fonden har frimst investerat i investeringar som det inte gar att berdkna taxonomiforenligheten for
(exempelvis sékerstéllda obligationer, statsobligationer och obligationer utgivna av utvecklingsbanker).
AMF Fonder har darfor inte mojlighet att lamna information om fondens taxonomiférenlighet.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

AMF Fonder delar inte upp de hallbara investeringarna i miljoméssiga respektive socialt hallbara
investeringar. Alla hallbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller flera av
FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Det inkluderar finansiella instrument som statsobligationer, sdkerstéillda obligationer, derivat och kassa.
Syftet med statsobligationer ar att uppna maélet om en stabil avkastning till 1ag risk. Derivat och kassa
anvénds i syfte att effektivisera forvaltningen och hantera likviditet.

Med undantag for investeringarna i derivat har AMF Fonder genom sina processer for interna och
externakontroller sakerstallt att dessa investeringar uppfyller grundlaggande principer for hallbart
foretagande, utifran principerna i FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag. Nar AMF Fonder investerar i ett lands statsobligationer gors en samlad bedémning, inklusive
en héllbarhetsbeddmning, av de risker och mojligheter som det kan innebéra att investera i det landets
statsobligationer.



Versionshistorik

Version 3 publicerad 250408
Version 2 publicerad 240429
Version 1 publicerad 230223

PF-1475 250408

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

AMF Fonder har inom ramen for arbetet att vélja in, pdverka samt valja bort bolag vidtagit en rad atgir-
der for att uppfylla de hallbarhetsrelaterade egenskaperna for AMF Rantefond Kort. Genom metoderna
vélja in och vélja bort har innehaven i fonden kontrollerats via uppsatta regler och kriterier for hur
innehav kvalificerar sig att inga i fonden. AMF Fonder har ocksa kontrollerat efterlevnad av vara hall-
barhetslimiter och riktlinjer samt hur vi under aret har tagit hansyn till de huvudsakliga negativa kon-
sekvenserna. Vi har ocksa bedrivit ett aktivt paverkansarbete tillsammans med vart moderbolag AMF
Tjanstepension AB (AMF) for att paverka bolag och branscher i en mer hallbar riktning. Paverkansarbete
i AMF Réantefond Kort kan ske nér vi d&ven dger aktier i samma bolag.

Vilja in

AMF Fonder investerar i bolag med ett medvetet hallbarhetsarbete eftersom vi tror att dessa bolag har
storre mojligheter att ge hog langsiktig avkastning till 1agre risk. Vid investeringar i rantebarande papper
har forvaltaren tagit hinsyn till hallbarhetsaspekter i investeringsbesluten och investeringsbolagens
hantering av risker och mojligheter kopplade till hallbarhet. Fonden har investerat i hallbara obligationer
nér motparten uppfyllt vara hallbarhetskrav, och dér vi sett en avkastningspotential till vara kunder samt
en positiv samhallspaverkan.

Vilja bort

Som redovisas ovan har AMF Fonder grundlaggande krav for vilka bolag vi inte investerar i, utifran var
viardegrund eller for att det medfor for stora risker. Dessa exkluderingar utgér ddrmed inte en del av AMF
Fonders framjande arbete. Dessa krav innebar att AMF Fonder inte har investerat i bolag som har kon-
staterats bryta mot grundlidggande principer for héallbart foretagande, utifran principerna i FN:s Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. AMF Fonder har inte heller investerat i bolag
som ar inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt karnvapen) eller som bedriver verksamhet dar mer dn fem procent
av omsattningen kommer fran fossila branslen, kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak eller
pornografi.
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Regelbundna upplysningar for AMF Rantefond Lang
som framjar miljomassiga och sociala egenskaper

Produktnamn: AMF Rantefond Lang
LEI: 549300J6GFO6DALBEL34

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
00 [4 ne

oo W -

Den gjorde héllbara investeringar v/ Den framjade miljorelaterade och sociala

med ett miljomal: egenskaper och dven om den inte hade en héllbar
% investering som sitt mal, hade den en andel pa 16%

hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
héallbara enligt EU-taxonomin

Vv med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljémal i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara miljo- som inte anses vara miljomassigt hallbara
méssigt hallbara enligt EU- enligt EU-taxonomin

taxonomin

Vv med ett socialt mal

Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och sociala
med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
% investeringar

| vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
av denna finansiella produkt?
AMF Réntefond Lang framjar tva specifika hallbarhetsrelaterade egenskaper.

1 Omstéllningen till ett hallbart samhélle och lagre koldioxidutslapp.
2. Ett medvetet hallbarhetsarbete dar bolagen proaktivt tar hansyn till ménskliga réattigheter,
arbetsritt, klimat- och miljofragor samt antikorruption

Vilket resultat visade héllbarhetsindikatorerna?
AMF Fonder har anvint foljande indikator for att méta och félja upp den fraimjande egenskapen.

Omstallning mot lagre koldioxidutslapp
- AMF Fonder har miétt och foljt upp andelen grona, sociala och hallbara obligationer i fonden.
Vid utgangen av 2024 hade fonden 17 procent grona, sociala och héllbara obligationer.

Avinnehaven i fonden hade 31 klimatmal eller hade formellt forbundit sig att ha klimatmaél enligt
Science Based Target initiative (SBTi). 26 procent av fondens marknadsvarde ar investerat i innehav
som omfattas av sddana mal.
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Ett medvetet hallbarhetsarbete hos bolagen vi investerar i

- AMF Fonder har métt hur bolagen arbetar med héllbarhetsfragor med hjalp av ESG-betyg fran
externa leverantorer av hallbarhetsanalys. Dessa verktyg méter ett bolags exponering for bransch-
specifika hallbarhetsrisker och hur vél bolaget hanterar riskerna. Pa det sattet bedoms bade bola-
gets hallbarhetsarbete och risken for att viardet pa investeringen sjunker till foljd av hallbarhets-
risker som bolaget inte hanterar. Utifran det far bolaget ett ESG-betyg fran en skala noll till hundra,
dér noll innebér 1agst risk. For bolag som saknar ESG-betyg har AMF Fonder gjort egna analyser.
Samtliga bolag som AMF Réntefond Lang investerat i under ar 2024 uppfyller AMF Fonders
héllbarhetskriterier.

.. och jamfort med de foregaende perioderna?
Vid utgangen av 2023 visade indikatorerna for AMF Réntefond Lang att fonden hade 18 procent grona,
sociala och hallbara obligationer.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,

och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

AMF Fonder gor hallbara investeringar men har valt att ange en minimiandel pa noll procent héllbara
investeringar. Minimiandelen motsvarar inte den faktiska andelen hallbara investeringar, som uppgar
till 16 procent.

Maélet med de héllbara investeringarna som AMF Fonder gjort var att investera i bolag och verksam-
heter som bedomts kunna ge langsiktigt god avkastning till 14gre risk och att samtidigt bidra till en
héllbar samhéllsutveckling. De hallbara investeringarna i fonden utgjordes av investeringar i hallbara
obligationer. AMF Fonder klassificerar hallbara obligationer som héllbara investeringar om det bolag
som gett ut obligationen uppfyller kraven pa att inte orsaka betydande skada och kravet pa god styrning
(se nedan), samt obligationer utgivna av utvecklingsbanker. En hallbar obligation ir en obligation dar
kapitalet 4r 6ronmaérkt for projekt som har positiva miljomaéssiga eller sociala effekter.

AMF Fonder klassificerar ocksa investeringar i bolag som hallbara investeringar om minst 50 procent
av omsattningen i dessa bolag kommer fran produkter och tjanster som bidrar till omstallningen till ett
mer hallbart samhalle ilinje med FN:s globala mal f6r hallbar utveckling (de globala hallbarhetsmaélen).

For att bedoma andelen av ett bolags omséattning som bidrar till ett globalt hallbarhetsmal har AMF
Fonder utgatt fran verktyget MSCI Sustainable Impact Metrics. I analysen utgar MSCI fran de globala
hallbarhetsmalen och de underliggande delmalen som beskriver hur mélet ska nas, och tar sedan fram
indikatorer som ligger till grund for bedomningen av andelen av ett bolags omséttning som bidrar. Data
samlas framst in fran bolagens egen rapportering men ocksa fran andra kéllor som media och tillging-
liga databaser. MSCI saknar data for delar avinnehaven vilket innebar att AMF Fonder inte kunnat
genomlysa samtliga innehav, detta arbete kommer att utvecklas 6ver tid i takt med att datatillgdngen
och analysméjligheterna forbéattras.

Bolag som bedriver verksamhet som ir miljomassigt hallbar enligt EU-taxonomin, och som uppfyller
kraven pa att inte orsaka betydande skada (se nedan) klassificerar AMF Fonder som hallbara investe-
ringar, om minst 50 procent av bolagets omséttning uppfyller kraven.
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Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde
nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara investeringarna?
AMF Fonder har genomlyst de hallbara investeringarna for att sdkerstélla att de uppfyller dels de
hallbarhetskrav som géller generellt for samtliga vara investeringar, dels de sirskilda krav som

AMF Fonder har pa hallbara investeringar for att sakerstélla att de uppfyller kravet pa att inte orsaka
betydande skada. Det innebar att de hallbara investeringarna uppfyller féljande krav avseende de
foretagsobligationer som fonden placerar i.

« Bolagen uppfyller grundlaggande principer for héllbart féretagande.

« Varariktlinjer for hallbarhetsnivan i investeringarna som innebér att bolagen arbetar medvetet med
att forhindra negativa hallbarhetskonsekvenser relaterade till exempelvis méanskliga réttigheter,
arbetsrittsliga fragor, miljo och korruption samt bolagsstyrning och affarsetik genom sina respek-
tive verksamheter.

« Bolagen ir inte inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor,
klustervapen, kemiska vapen, biologiska vapen och kdrnvapen).

» Hogst fem procent av bolagens omséttning avser verksamhet som ar hanforlig till kommersiell
spelverksamhet (hasardspel), tobak, pornografi eller fossil verksamhet.

» Bolag i sektorer med hog klimatpaverkan maste ha satt vetenskapligt baserade klimatmal.

* Bolagen ar inte involverade i vissa ldnder.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beskriver hur bolag vi investerar
ipaverkar miljon, sina anstéllda och samhéllet, till exempel nér det kommer till klimatpaverkan,
paverkan pa biologisk mangfald och jamstalldhet. For vara hallbara investeringar har hansyn tagits
till indikatorerna enligt det som beskrivs ovan.

Var de héllbara investeringarna anpassade till 0ECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter?

Samtliga hallbara investeringar i AMF Réantefond Lang uppfyller OECD:s riktlinjer for multi-
nationella foretag och FN:s Global Compact. AMF Fonder har genomfort en intern genomlysning av
samtliga investeringar kvartalsvis samt via en extern part halvarsvis for att sdkerstélla att bolagen
efterlever dessa riktlinjer och FN:s viagledande principer for foretag och méanskliga rattigheter.

I EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifor-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU- taxonomins mal, och atfoljs av sarskilda
unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillaimplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljoméassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar unionskriterierna for miljoméssigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra miljomal
eller sociala mal.
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser

for hallbarhetsfaktorer?

I AMF Rantefond Lang har AMF Fonder beaktat de huvudsakliga negativa konsekvenserna med
utgangspunkt fran bade vara policyer och regler och hur vi véljer in och arbetar med att paverka de bolag
vi investerar i. AMF Fonder har under 2024 arbetat utifran riktlinjer for den hallbarhetsniva som bolagen
som vi investerar i ska uppfylla, vilket innebér att vi valt att investera i bolag som har ett medvetet hall-
barhetsarbete och som ddarmed proaktivt arbetar med att minska de negativa hallbarhetskonsekvenser
som de har pa sin omgivning. AMF Fonder har ocksa tagit hidnsyn till bolagens koldioxidavtryck vid alla
investeringar. I branscher med hog klimatpaverkan har AMF Fonder stravat efter att investeraide bolag
som har lagre klimatavtryck relativt andra bolag i samma bransch, under forutsattning att bolagen har ett
medvetet hallbarhetsarbete i 6vrigt. AMF Rantefond Lang ar fossilfri, vilket innebér att AMF Fonder inte
investerar i bolag dar mer dn fem procent av omséttningen avser utvinning, raffinering eller elproduktion
genom forbranning av fossila brénslen.

AMF Fonder har 16pande kontrollerat att innehavsbolagen uppfyller vara grundlaggande héllbarhetskrav.
Kvartalsvis har AMF Fonder genomlyst och sammanstéllt att samtliga investeringar uppfyller kraven,
dérutoéver har en extern part av hallbarhetsanalys halvarsvis gjort motsvarande genomlysning. Genom
dessa kontroller har AMF Fonder sikerstallt att alla innehav lever upp till uppsatta hallbarhetskrav,
vilket innebér att inga innehavsbolag

« har konstaterats bryta mot grundlaggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna
iFN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

« drinblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt kidrnvapen).

« bedriver verksamhet dar mer dn fem procent av omséttningen kommer fran fossila branslen,
kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak eller pornografi.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land

Statsobligation svenska staten Statsobligation 7,8% Sverige
Nordea Hypotek AB Finans 6,2% Sverige
Skandinaviska Enskilda Banken AB Finans 4,4% Sverige
Skandinaviska Enskilda Banken AB Finans 3.8% Sverige
Swedbank Hypotek AB Finans 3,3% Sverige
Sveriges Sakerstallda Obligationer AB Finans 2,8% Sverige
Statsobligation svenska staten Statsobligation 2,5% Sverige
Statsobligation svenska staten Statsobligation 2,4% Sverige
Statsobligation svenska staten Statsobligation 2,1% Sverige
Statsobligation svenska staten Statsobligation 2,1% Sverige
Nordea Bank Abp Finans 2,0% Finland
Statsobligation svenska staten Statsobligation 2,0% Sverige
Lansfdrsadkringar Hypotek AB Finans 2,0% Sverige
Swedbank Hypotek AB Finans 1,7% Sverige
Statsobligation svenska staten Statsobligation 1,7% Sverige

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgangsallokeringen?

Fonden placerar i rintebédrande virdepapper huvudsakligen utgivna av stat, bostadsinstitut och
foretag, och har under aret investerat 45 procent av fondens virde i tillgangar som ar anpassade
till fondens framjande egenskaper. Som framgar ovan utgjorde 16 procent héllbara investeringar.
Fonden har, i enlighet med fondbestdmmelserna, placerat i statsobligationer, sdkerstéallda obliga-
tioner, derivat samt pa konto i kreditinstitut. Dessa innehav har inte anvénts for att uppna fondens
framjande egenskaper och utgjorde 55 procent av fondens varde.
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Nr 1A Hallbara 16%

Nr 1B Andra
miljorelaterade
eller sociala
egenskaper 29%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-
tens investeringar som anvéands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

« Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomaéssigt och socialt hallbara investeringar.
* Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

@ lvilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektor Andel av innehaven
Bilar och bilkomponenter -
Banker 18,5%
Kapitalvaror 0,6%

Kommersiella och professionella tjanster -

Sallankdpsvaror, distribution och handel -

Kapitalvaror, konsument 1,4%
Konsumenttjanster -

Konsumentvaror, distribution -

Energi -

Fastigheter -

Finansiella tjanster, ovrigt -

Mat, dryck och tobak -

Halsovardsutrustning och -tjanster -

Hushall och kroppsvard -

Forsakring -

Basmaterial 1,9%

Media och underhéllning -

Ldkemedel och bioteknik -

Fastighetsfdrvaltning och -utveckling 10,6%

Halvledare -

Mjukvara och -tjanster -

Hardvara och utrustning 2,2%

Telekommunikation -

Transport -

Samhallsnyttigheter -

Fonden har darutéver investerat i sdkerstéllda obligationer, obligationer utgivna av
utvecklingsbanker samt statsobligationer.



For att uppfylla taxonomin
omfattar kriterierna for
fossilgas begransningar av
utsldpp och Gvergang till
helt férnybar energi eller
koldioxidsnala brénslen
senast i slutet av 2035.
Nar det géller kdrnenergi
inkluderar kriterierna
omfattande sédkerhets-
och avfallshanterings-
regler.

Verksamheter som &r taxo-
nomifdrenliga uttrycks som
en andel av fdljande:

- omséttning, vilket
aterspeglar andelen av
intakterna fran inves-
teringsobjektens grona
verksamheter.

- kapitalutgifter, som visar
de grona investeringar som
gjorts av investerings-
objekten, t.ex. for en
omstallning till en grén
ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar investerings-
objektens grona operativa
verksamheter.
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| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med EU-taxonomin?

Ar 2024 uppgick taxonomiférenligheten till 3,7 procent, baserat p& innehavsbolagens omséttning.
AMTF Fonder har endast kunnat berékna andelen taxonomifoérenlighet for den del av investeringarna
som utgors av investeringar i bolag som sjilva redovisar taxonomiupplysningar (storre bolag inom EU).
Darutover investerar fonden i bolag samt andra investeringar som det inte gar att berékna taxonomi-
forenligheten for (exempelvis statsobligationer, sdkerstéllda obligationer och obligationer utgivna av
utvecklingsbanker).

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin? 1

D Ja:
|:| I fossilgas |:| I kérnenergi

Nej

Diagrammet nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon lamplig metodik for att avgora hur taxonomiférenliga statsobligationer
ar*, visar det forsta diagrammet taxonomiforenligheten med avseende pa den finansiella produktens
alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiforen-
ligheten endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte ar stats-
obligationer.

2. Investeringarnas taxonomiforenlighet,
exklusive statsobligationer*

1. Investeringarnas taxonomiforenlighet,
inklusive statsobligationer*
3,7% 4,8%
Omsattning I Omsattning I

5,1% 6,5%
Kapitalutgifter I Kapitalutgifter I

3.4% 4,3%
Driftsutgifter I Driftsutgifter I

0 50 100 0 50 100

Taxonomifdrenlig fossilgas Taxonomiférenlig fossilgas

[ | Taxonomiférenlig karnenergi [ | Taxonomiférenlig kdrnenergi

[ | Taxonomiférenliga investeringar
(exkl. fossilgas och karnenergi)

[ | Taxonomifdrenliga investeringar
(exkl. fossilgas och kédrnenergi)

Ej taxonomifdrenliga investeringar Ej taxonomiférenliga investeringar
| denna graf ingar 82% av de totala investeringarna.

*I dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper.

1 Fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att be-

grénsa klimatférandringarna (begrénsning av klimatférandringarna) och inte orsakar betydande skada fér ndgot av malen i
EU-taxonomin - se férklarande anmérkning i vénstra marginalen. De fullstédndiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for
fossilgas och karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1214.



Majliggorande verksam-
heter gor det direkt mojligt
for andra verksamheter
att bidra vasentligt till ett
miljomal.

Omstallningsverksamheter
ar verksamheter som det
annu inte finns koldioxid-
snala alternativ tillgéngliga
for och som bland annat
har véxthusgasutslépp pa
nivader som motsvarar basta
prestanda.

Ve VA

ar hallbara investeringar
med ett miljgmal som

inte beaktar kriterierna
for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt forordning (EU)
2020/852.
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstallningsverksamheter och mojliggdrande
verksamheter?

AMF Fonder delar i nuldget inte upp investeringarna i omstéllningsverksamheter respektive
mojliggorande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jamfort
med tidigare referensperioder?
Ar 2023 uppgick taxonomiférenligheten, berdknad inklusive statspapper, till 0,6 procent.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

AMF Fonder delar inte upp de hallbara investeringarna i miljoméssiga respektive socialt hallbara
investeringar och kan darfor inte ange andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar
forenligt med EU-taxonomin. Alla héllbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller
flera av FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

AMF Fonder delar inte upp de héllbara investeringarna i miljoméssiga respektive socialt hallbara
investeringar. Alla hallbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller flera av
FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “"annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Det inkluderar finansiella instrument som statsobligationer, sdkerstéillda obligationer, derivat och kassa.
Syftet med statsobligationer ar att uppna maélet om en stabil avkastning till 14g risk. Derivat och kassa
anvénds i syfte att effektivisera forvaltningen och hantera likviditet.

Med undantag for investeringarna i derivat har AMF Fonder genom sina processer for interna och
externakontroller sikerstallt att dessa investeringar uppfyller grundlaggande principer for hallbart
foretagande, utifran principerna i FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella
foretag. Nar AMF Fonder investerar i ett lands statsobligationer gors en samlad bedémning, inklusive
en hallbarhetsbedémning, av de risker och méjligheter som det kan innebéra att investera i det landets
statsobligationer.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

AMTF Fonder har inom ramen for arbetet att vélja in, paverka samt vélja bort bolag vidtagit en rad
atgiarder for att uppfylla de hallbarhetsrelaterade egenskaperna for AMF Réntefond Lang. Genom
metoderna vélja in och vilja bort har innehaven i fonden kontrollerats via uppsatta regler och kriterier
for hur innehav kvalificerar sig att inga i fonden. AMF Fonder har ocksa kontrollerat efterlevnad av vara
hallbarhetslimiter och riktlinjer samt hur vi under aret har tagit hansyn till de huvudsakliga negativa
konsekvenserna. Vi har ocksa bedrivit ett aktivt paverkansarbete tillsammans med vart moderbolag
AMTF Tjinstepension AB (AMF) for att paverka bolag och branscher i en mer hallbar riktning.
Paverkansarbete i AMF Réntefond Lang kan ske nér vi dven dger aktier i samma bolag.

Viljain

AMF Fonder investerar i bolag med ett medvetet hallbarhetsarbete eftersom vi tror att dessa bolag har
stérre mojligheter att ge hog langsiktig avkastning till ligre risk. Vid investeringar i rintebarande papper
har forvaltaren tagit hiansyn till hallbarhetsaspekter i investeringsbesluten och investeringsbolagens
hantering av risker och majligheter kopplade till hallbarhet. Fonden har investerat i hallbara obligationer
nér motparten uppfyllt vara hallbarhetskrav, och dar vi sett en avkastningspotential till vara kunder samt
en positiv samhallspaverkan.
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Paverka

Som investerare och dgare kan vi pdverka béde bolag och branscher i en mer héallbar riktning. AMF
Fonder har under aret bedrivit ett aktivt paverkansarbete inom ramen for vart dgararbete och genom att
samarbeta med andra investerare, bade globalt och i Sverige. Vi har drivit 4garfragor som bottnar dels i
AMF-koncernens vardegrund och de principer vi stéllt oss bakom, dels i vad vi bedémer &r de viktigaste
fragorna for bolagens langsiktiga vardeskapande, och darmed for att skapa langsiktigt hog avkastning.
Eftersom vart dgande och vart inflytande varierar mellan olika foretag arbetar vi pa olika sétt for att
utdvandet av vart dgande ska vara mest effektivt. PAverkansarbete i AMF Rantefond Lang kan ske nér vi

dven dger aktier i samma bolag.

Vilja bort

Som redovisas ovan har AMF Fonder grundlaggande kriterier for vilka bolag vi inte investerar i, utifran
var vardegrund eller for att det medfor for stora risker. Dessa exkluderingar utgor darmed inte en del av
fondens framjande arbete. De krav som AMF Fonder stéller innebér att fonden inte har investerat i bolag
som har konstaterats bryta mot grundlidggande principer for héllbart foretagande, utifran principernai
FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. Fonden har inte heller investerat
ibolag som ar inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, kluster-
vapen, kemiska och biologiska vapen samt kirnvapen) eller som bedriver verksamhet dar mer an fem
procent av omsattningen kommer fran fossila brianslen, kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak
eller pornografi.



Regelbundna upplysningar for AMF Rantefond Mix
som framjar miljomassiga och sociala egenskaper

Produktnamn: AMF Rantefond Mix
LEI: 549300J6GFOB6DALBE134

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hallbar investering: en

investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar
till ett miljomal eller .
socialt mal, forutsatt att oo N - o0 Nej
investeringen inte orsakar

betydande skada for nagot

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

annat miljomal eller socialt Den gjorde hallbara investeringar Vv Den frimjade miljorelaterade och sociala

mal och att investerings- med ett miljomal: egenskaper och dven om den inte hade en héllbar
bjekten foljer praxis for ’ ; i i 2 2 190

ool % investering som sitt mal, hade den en andel p& 12%

god styrning. hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter Vv med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
EU-taxonomin ar ett som anses vara miljomassigt som anses vara miljoméssigt hallbara enligt
klassificeringssystem hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
som faststélls i férordning
(EU) 2020/852, dr det
faststills en férteckning i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljémal i ekonomiska verksamheter
over miljoméssigt hallbara som inte anses vara miljo- som inte anses vara miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. méssigt hallbara enligt enligt EU-taxonomin
Forordningen innehaller EU-taxonomin

inte nagon forteckning dver
socialt hallbara ekonomis-
ka verksamheter. Hallbara
investeringar med ett

Vv med ett socialt mal

miljémal kan vara forenliga Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och sociala
med kraven i taxonomin med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
eller inte. % investeringar
@ | vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna

av denna finansiella produkt?
AMF Réntefond Mix framjar omstéallningen mot ett mer hallbart samhélle och lagre koldioxidutslapp.

Hallbarhetsindikatorer Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
mater uppnaendet av

o AMTF Fonder har anvint foljande indikator for att méta och f6lja upp den framjande egenskapen.
de miljorelaterade eller

EOCI?_IG eggnlfkape(rjni tsom AMF Fonder har matt och foljt upp andelen grona, sociala och héllbara obligationer i fonden. Vid
frzr;]j;nransm a produkten utgingen av 2024 hade fonden 12 procent grona, sociala och hallbara obligationer.

.. och jamfort med de foregaende perioderna?
Vid utgdngen av 2023 uppgick andelen grona, sociala och hallbara obligationer i fonden till 12 procent.
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser &r inves-
teringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som
rér miljo, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekampning
av korruption och mutor.
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Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,

och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

AMF Fonder gor hallbara investeringar men har valt att ange en minimiandel pa noll procent héllbara
investeringar. Minimiandelen motsvarar inte den faktiska andelen hallbara investeringar, som vid
utgangen av 2024 uppgick till 12 procent.

Maélet med de héllbara investeringarna som AMF Fonder gjort var att investera i bolag och verksam-
heter som bedomts kunna ge langsiktigt god avkastning till 14gre risk och att samtidigt bidra till en
hallbar samhallsutveckling. De hallbara investeringarna i fonden utgjordes av investeringar i hallbara
obligationer. AMF Fonder klassificerar héllbara obligationer som héallbara investeringar om det bolag
som gett ut obligationen uppfyller kraven pé att inte orsaka betydande skada och kravet pa god styrning
(se nedan), samt obligationer utgivna av utvecklingsbanker. En hallbar obligation ir en obligation dar
kapitalet ar 6ronmaérkt for projekt som har positiva miljomaéssiga eller sociala effekter.

AMF Fonder klassificerar ocksa investeringar i bolag som hallbara investeringar om minst 50 procent
av omsittningen i dessa bolag kommer fran produkter och tjanster som bidrar till omstéllningen till ett
mer hallbart samhalle i linje med FN:s globala mal for hallbar utveckling (de globala hallbarhetsmaélen).

For att bedoma andelen av ett bolags omséttning som bidrar till ett globalt hallbarhetsmal har AMF
Fonder utgatt fran verktyget MSCI Sustainable Impact Metrics. I analysen utgar MSCI fran de globala
hallbarhetsmalen och de underliggande delmalen som beskriver hur mélet ska nas, och tar sedan fram
indikatorer som ligger till grund fér beddmningen av andelen av ett bolags omséttning som bidrar. Data
samlas framst in fran bolagens egen rapportering men ocksa fran andra killor som media och tillging-
liga databaser. MSCI saknar data for delar avinnehaven vilket innebar att AMF Fonder inte kunnat
genomlysa samtliga innehav, detta arbete kommer att utvecklas 6ver tid i takt med att datatillgdngen
och analysméjligheterna forbéattras.

Bolag som bedriver verksamhet som ir miljomaéssigt hallbar enligt EU-taxonomin, och som uppfyller
kraven pa att inte orsaka betydande skada (se nedan) klassificerar AMF Fonder som hallbara investe-
ringar, om minst 50 procent av bolagets omséttning uppfyller kraven.

Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde
nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara investeringarna?
AMF Fonder har genomlyst de hallbara investeringarna for att sdkerstalla att de uppfyller dels de
héllbarhetskrav som géller generellt for samtliga vara investeringar, dels de sirskilda krav som AMF
Fonder har pa hallbara investeringar for att sdkerstéalla att de uppfyller kravet pa att inte orsaka
betydande skada. Det innebér att de hallbara investeringarna uppfyller féljande krav avseende de
foretagsobligationer som fonden placerar i.

» Bolagen uppfyller grundlaggande principer for hallbart foretagande.

« Varariktlinjer for hallbarhetsnivan i investeringarna som innebér att bolagen arbetar medvetet med
att forhindra negativa hallbarhetskonsekvenser relaterade till exempelvis ménskliga réttigheter,
arbetsrittsliga fragor, miljo och korruption samt bolagsstyrning och affarsetik genom sina respek-
tive verksamheter.

» Bolagen ér inte inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor,
klustervapen, kemiska vapen, biologiska vapen och karnvapen).

» Hogst fem procent av bolagens omséttning avser verksamhet som dr hanforlig till kommersiell
spelverksamhet (hasardspel), tobak, pornografi eller fossil verksamhet.

 Bolag i sektorer med hog klimatpaverkan maste ha satt vetenskapligt baserade klimatmal.

 Bolagen &r inte involverade i vissa ldnder.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beskriver hur bolag vi investerar
ipaverkar miljon, sina anstallda och samhallet, till exempel nir det kommer till klimatpéaverkan,
paverkan pa biologisk mangfald och jamstélldhet. For vara héllbara investeringar har hansyn tagits
till indikatorerna enligt det som beskrivs ovan.

Var de hallbara investeringarna anpassade till 0ECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s vdgledande principer for foretag och manskliga rattigheter?

Samtliga hallbara investeringar i AMF Réntefond Mix uppfyller OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag och FN:s Global Compact. AMF Fonder har genomfort en intern genomlysning av samtliga
investeringar kvartalsvis samt via en extern part halvarsvis for att sdkerstélla att bolagen efterlever
dessariktlinjer och FN:s vigledande principer for foretag och méanskliga rattigheter.
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Forteckningen innehaller
de investeringar som utgor
den finansiella produktens
storsta andel investeringar
under referensperioden,
som ar: 2024
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I EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifor-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins mal, och &tf6ljs av sirskilda
unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillimplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for nagra miljomal
eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

I AMF Réantefond Mix har AMF Fonder beaktat de huvudsakliga negativa konsekvenserna med utgangs-
punkt fran bade vara policyer och regler och hur vi véljer in och arbetar med att paverka de bolag vi
investerar i. AMF Fonder har under 2024 arbetat utifran riktlinjer for den hallbarhetsniva som bolagen
som viinvesterar i ska uppfylla, vilket innebér att vi valt att investera i bolag som har ett medvetet hall-
barhetsarbete och som darmed proaktivt arbetar med att minska de negativa hallbarhetskonsekvenser
som de har pé sin omgivning. AMF Fonder har ocksé tagit hidnsyn till bolagens koldioxidavtryck vid alla
investeringar. I branscher med hog klimatpaverkan har AMF Fonder strivat efter att investera i de bolag
som har lagre klimatavtryck relativt andra bolag i samma bransch, under forutsattning att bolagen har ett
medvetet hallbarhetsarbete i 6vrigt. AMF Réantefond Mix ar fossilfri, vilket innebar att AMF Fonder inte
investerar i bolag dar mer 4n fem procent av omséttningen avser utvinning, raffinering eller elproduktion
genom forbranning av fossila brénslen.

AMF Fonder har 16pande kontrollerat att innehavsbolagen uppfyller vara grundlaggande hallbarhetskrav.
Kvartalsvis har AMF Fonder genomlyst och sammanstéallt att samtliga investeringar uppfyller kraven,
darutéver har en extern part av héllbarhetsanalys halvarsvis gjort motsvarande genomlysning. Genom
dessa kontroller har AMF Fonder sdkerstallt att alla innehav lever upp till uppsatta hallbarhetskrav,
vilket innebér att inga innehavsbolag

« har konstaterats bryta mot grundldggande principer for hallbart foretagande, utifrn principerna
iFN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

« dr inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt kirnvapen).

* bedriver verksamhet dar mer dn fem procent av omséttningen kommer fran fossila branslen,
kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak eller pornografi.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land
Statsobligation svenska staten Statsobligation 4,6% Sverige
United States Treasury Note/Bond Statsobligation 3,6% USA

Nykredit Realkredit AS Finans 3,3% Danmark
Fastigheter AB Balder Finans 3,3% Sverige
Catena AB Finans 3,3% Sverige
Hexagon AB Industri 3,3% Sverige
United Kingdom Gilt Statsobligation 2,9% Storbritannien
United Kingdom Gilt Statsobligation 2,6% Storbritannien
Swedbank Hypotek AB Finans 2,6% Sverige
Bundesrepublik Deutschland

Bundesanleihe Statsobligation 2,6% Tyskland
Jyske Bank A/S Finans 2,2% Danmark
United Kingdom Gilt Statsobligation 2,2% Storbritannien
Boliden AB Basmaterial 2,2% Sverige
European Investment Bank Mellanstatlig organisation 2,2% Luxemburg
European Bank for Reconstruction

8 Development Mellanstatlig organisation 2,1% Storbritannien



Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Tillgdngsallokering
beskriver andelen invester-
ingar i specifika tillgangar.

@ Vad var tillgdngsallokeringen?
Fonden placerar i rdntebirande vardepapper utgivna i svenska kronor, amerikanska dollar, brittiska
pund och euro, och har under aret investerat 35 procent av fondens virde i tillgangar som ar
anpassade till fondens frimjande egenskaper. Som framgar ovan utgjorde 12 procent av innehaven
hallbara investeringar.

Fonden har, i enlighet med fondbestdmmelserna, placerat i statsobligationer, sdkerstéllda obligatio-
ner samt pa konto i kreditinstitut. Fonden har ocksa anvént derivatinstrument. Dessa innehav har
inte anvéants for att uppna fondens framjande egenskaper och utgjorde 65 procent av fondens varde.

Nr 1A Hallbara 12%

Nr 1B Andra
miljorelaterade
eller sociala
egenskaper 23%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-
tens investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstaende investeringar som varken ir anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

 Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomaéssigt och socialt hallbara investeringar.
* Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.
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I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?
Fonden har till stor del investerat i sdkerstéllda obligationer, obligationer utgivna av mellanstatliga
organisationer samt statsobligationer. Nagon sektorindelning av investeringarna ar darmed inte

relevant.
Sektor Andel av innehaven
Bilar och bilkomponenter -
Banker 5,8%

Kapitalvaror -
Kommersiella och professionella tjanster -
Sallankdpsvaror, distribution och handel -
Kapitalvaror, konsument -
Konsumenttjanster -
Konsumentvaror, distribution -
Energi -
Fastigheter -
Finansiella tjanster, ovrigt -
Mat, dryck och tobak -
Halsovardsutrustning och -tjanster -
Hushall och kroppsvard -
Forsakring -
Basmaterial 2,2%
Media och underhallning -
Lakemedel och bioteknik -
Fastighetsfdrvaltning och -utveckling 12,0%
Halvledare -
Mjukvara och -tjanster -
Hardvara och utrustning 3,3%
Telekommunikation -
Transport -
Samhallsnyttigheter -

Fonden har darutover investerat i sdkerstéllda obligationer, obligationer utgivna av utvecklings-
banker samt statsobligationer.

| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med EU-taxonomin?

Ar 2024 uppgick taxonomiférenligheten till 3,5 procent, baserat pa innehavsbolagens omséttning.
AMTF Fonder har endast kunnat berikna andelen taxonomiférenlighet for den del av investeringarna
som utgors av investeringar i bolag som sjilva redovisar taxonomiupplysningar (storre bolag inom EU).
Darutover investerar fonden i bolag samt andra investeringar som det inte gar att berékna taxonomi-
forenligheten for (exempelvis statsobligationer, sdkerstéllda obligationer och obligationer utgivna av
utvecklingsbanker).

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdarnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin? 1

[] 5

|:| I fossilgas |:| I kérnenergi
Nej



Verksamheter som &r taxo-
nomiférenliga uttrycks som
en andel av fdljande:

- omséttning, vilket
aterspeglar andelen av
intakterna fran inves-
teringsobjektens grona
verksamheter.

- kapitalutgifter, som visar
de grona investeringar som
gjorts av investerings-
objekten, t.ex. for en
omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar investerings-
objektens grona operativa
verksamheter.

Méjliggorande verksam-
heter gor det direkt méjligt
for andra verksamheter
att bidra vasentligt till ett
miljgmal.

Omstallningsverksamheter
ar verksamheter som det
annu inte finns koldioxid-
snala alternativ tillgéngliga
fér och som bland annat
har vaxthusgasutsldpp pa
nivaer som motsvarar basta
prestanda.

Ve VA

ar héllbara investeringar
med ett miljomal som

inte beaktar kriterierna
for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt forordning (EU)
2020/852.
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Diagrammet nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns nagon lamplig metodik for att avgora hur taxonomiférenliga statsobligationer
ar*, visar det forsta diagrammet taxonomiforenligheten med avseende pa den finansiella produktens
alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiforen-
ligheten endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte ar stats-
obligationer.

1. Investeringarnas taxonomiforenlighet,
inklusive statsobligationer®*

2. Investeringarnas taxonomiforenlighet,
exklusive statsobligationer*

3,5% 7,1%

Omsattning I Omsattning I
5,0% 10,2%

Kapitalutgifter I Kapitalutgifter .
2,6% 5.3%

Driftsutgifter I Driftsutgifter I

0 50 100 0 50 100

Taxonomifdrenlig fossilgas Taxonomiférenlig fossilgas

[ | Taxonomifdrenlig kdrnenergi [ | Taxonomifdrenlig kdrnenergi

[ | Taxonomifdrenliga investeringar
(exkl. fossilgas och karnenergi)

[ | Taxonomiférenliga investeringar
(exkl. fossilgas och karnenergi)

Ej taxonomifdrenliga investeringar Ej taxonomiférenliga investeringar

| denna graf ingdr 82% av de totala investeringarna.

*I dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och mdjliggorande
verksamheter?

AMF Fonder delar i nuliget inte upp investeringarna i omstéllningsverksamheter respektive
mojliggérande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jamfort
med tidigare referensperioder?

AMTF Fonder saknar data om innehavsbolagens taxonomiforenlighet for ar 2023, och en
jamforelse ar darfor inte mojlig.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

AMTF Fonder delar inte upp de hallbara investeringarna i miljomassiga respektive socialt hallbara
investeringar och kan dérfor inte ange andelen héallbara investeringar med ett miljomal som inte ar
forenligt med EU-taxonomin. Alla hallbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller
flera av FN:s globala héallbarhetsmal.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?
AMF Fonder delar inte upp de héllbara investeringarna i miljoméssiga respektive socialt hallbara

investeringar. Alla hallbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller flera av
FN:s globala hallbarhetsmal.
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Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Det inkluderar finansiella instrument som derivat, fondandelar samt kassa. Syftet med dessa tillgdngar
har varit att effektivisera forvaltningen och hantera likviditet. Med undantag for investeringarna i derivat
har AMF Fonder genom sina processer for interna och externa kontroller sikerstéllt att dessa inves-
teringar uppfyller grundlédggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna i FN:s Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

AMF Fonder har inom ramen for arbetet att vélja in, paverka samt vélja bort bolag vidtagit en rad
atgirder for att uppfylla de hallbarhetsrelaterade egenskaperna for AMF Réntefond Mix. Genom meto-
dernavélja in och valja bort har innehaven i fonden kontrollerats via uppsatta regler och kriterier for hur
innehav kvalificerar sig att inga i fonden. AMF Fonder har ocksa kontrollerat efterlevnad av vara hall-
barhetslimiter och riktlinjer samt hur vi under aret har tagit hansyn till de huvudsakliga negativa konse-
kvenserna. Vi har ocksa bedrivit ett aktivt pdverkansarbete tillsammans med vart moderbolag AMF
Tjinstepension AB (AMF) for att paverka bolag och branscher i en mer hallbar riktning. Paverkansarbete
i AMF Réantefond Mix kan ske nér vi dven dger aktier i samma bolag.

Vélja in

AMF Fonder investerar i bolag med ett medvetet hallbarhetsarbete eftersom vi tror att dessa bolag har
storre moéjligheter att ge hog langsiktig avkastning till 14gre risk. Vid investeringar i rantebédrande papper
har forvaltaren tagit hansyn till hallbarhetsaspekter i investeringsbesluten och investeringsbolagens
hantering av risker och mojligheter kopplade till hallbarhet. Fonden har investerat i hallbara obligationer
nér motparten uppfyllt vara hallbarhetskrav, och dar vi sett en avkastningspotential till vara kunder samt
en positiv samhallspaverkan.

Paverka

Som investerare och dgare kan vi paverka bade bolag och branscher i en mer héllbar riktning. AMF
Fonder har under aret bedrivit ett aktivt paverkansarbete inom ramen for vart dgararbete och genom att
samarbeta med andra investerare, bade globalt och i Sverige. Vi har drivit 4garfragor som bottnar dels i
AMPF-koncernens viardegrund och de principer vi stéllt oss bakom, dels i vad vi bedomer ar de viktigaste
fragorna for bolagens langsiktiga vardeskapande, och dirmed for att skapa langsiktigt hog avkastning.
Eftersom vart dgande och vart inflytande varierar mellan olika foretag arbetar vi pa olika sétt for att
utévandet av vart dgande ska vara mest effektivt. Paverkansarbete i AMF Réantefond Mix kan ske nér vi
dven dger aktier i samma bolag.

Vélja bort

Som redovisas ovan har AMF Fonder grundlidggande krav for vilka bolag vi inte investerar i, utifran var
vardegrund eller for att det medfor for stora risker. Dessa exkluderingar utgér ddrmed inte en del av AMF
Fonders framjande arbete. Dessa krav innebar att AMF Fonder inte har investerat i bolag som har kon-
staterats bryta mot grundlidggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna i FN:s Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. AMF Fonder har inte heller investerat i bolag
som ar inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt karnvapen) eller som bedriver verksamhet dar mer dn fem procent
av omséttningen kommer fran fossila branslen, kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak eller
pornografi.
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som framjar miljomassiga och sociala egenskaper
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Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hallbar investering: en

investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar
till ett miljomal eller .
socialt mal, forutsatt att oo N - o0 Nej
investeringen inte orsakar

betydande skada for nagot

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

annat miljomal eller socialt Den gjorde hallbara investeringar Vv Den frimjade miljorelaterade och sociala

mal och att investerings- med ett miljomal: egenskaper och dven om den inte hade en héllbar
bjekten foljer praxis for ’ ; i i 2 2 1C0,

ool % investering som sitt mal, hade den en andel p& 15%

god styrning. hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter Vv med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
EU-taxonomin ar ett som anses vara miljomassigt som anses vara miljoméssigt hallbara enligt
klassificeringssystem hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
som faststélls i férordning
(EU) 2020/852, dr det
faststills en férteckning i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljémal i ekonomiska verksamheter
over miljoméssigt hallbara som inte anses vara miljo- som inte anses vara miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. méssigt hallbara enligt EU- enligt EU-taxonomin
Forordningen innehaller taxonomin

inte nagon forteckning dver
socialt hallbara ekonomis-
ka verksamheter. Hallbara
investeringar med ett

Vv med ett socialt mal

miljémal kan vara forenliga Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och sociala
med kraven i taxonomin med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
eller inte. % investeringar

@ | vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
4. av denna finansiella produkt?
Genom att investera vid var tid minst 85 procent i AMF Aktiefond Global framjar AMF Strategifond
Global tva specifika hallbarhetsrelaterade egenskaper.

1 Omstallning mot lagre koldioxidutslapp
2. Ett medvetet hallbarhetsarbete dar bolagen proaktivt tar hansyn till méanskliga réattigheter,
arbetsritt, klimat- och miljofragor samt antikorruption

Hallbarhetsindikatorer Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

ma e.r.l.J.ppnaende av AMTF har anvint foljande indikatorer for att méta och folja upp de framjande egenskaperna.
de miljorelaterade eller

sociala egenskaperna som Omstallning mot lagre koldioxidutslapp

?;:J;;énsmua produkten - AMF Fonder har miétt och f6ljt upp koldioxidavtrycket i fonden halvarsvis och jamfort mot kol-
dioxidavtrycket for fondens jamforelseindex, MSCI All Country World Index. Koldioxidavtrycket
for fonden uppgick vid utgangen av ar 2024 till 5,7 koldioxidekvivalenter per miljoner SEK
(tCOze/sek mn), vilket kan jamforas med 10,2 tCOze/sek mn for fondens jamforelseindex. Kol-
dioxidmétningen visar hur koldioxidintensivt aktieinnehavet ar i respektive fond. Métningen visar
pakoldioxidavtrycket matt som ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK i omséttning hos port-
foljbolagen. Koldioxidekvivalenter eller COze ar ett méatt pa utslapp av vixthusgaser som tar hansyn
till att olika sddana gaser har olika forméaga att bidra till vaxthuseffekten och global uppvarmning.
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Darutéver har AMF Fonder under 2024 haft ett strukturerat paverkansarbete genom klimatdialoger
med de storsta utsldpparna i vara fonder. Av dessa ingick 5i AMF Strategifond Global.

Avinnehaven i fonden hade 66 bolag klimatmal eller hade formellt forbundit sig att ha klimatmaél enligt
Science Based Target initiative (SBT1i). 55 procent av fondens marknadsvéarde dr investerat i bolag som
omfattas av sddana mal.

Ett medvetet hallbarhetsarbete hos bolagen vi investerar i

- AMF Fonder har métt hur bolagen arbetar med hallbarhetsfragor med hjalp av ESG-betyg fran
externaleverantorer av hallbarhetsanalys. Dessa verktyg méter ett bolags exponering for bransch-
specifika hallbarhetsrisker och hur val bolaget hanterar riskerna. Pa det sattet bedoms bade bola-
gets hallbarhetsarbete och risken for att viardet pa investeringen sjunker till foljd av hallbarhets-
risker som bolaget inte hanterar. Utifran det fir bolaget ett ESG-betyg fran en skala noll till hundra,
dér noll innebér 1agst risk. For bolag som saknar ESG-betyg har AMF Fonder gjort egna analyser.
Samtliga bolag som AMF Strategifond Global investerat i under ar 2024 uppfyller AMF Fonders
hallbarhetskriterier. Det genomsnittliga ESG-betyget for AMF Strategifond Global uppgick till 20
vid utgangen av ar 2024. Det 1dga ESG-betyget innebar, enligt AMF Fonders bedomning, att AMF
Fonder investerat i bolag som arbetar aktivt med att hantera hallbarhetsfragor som ar relevanta
for deras verksamhet och en begrinsad risk for en negativ paverkan pa avkastningen till f61jd av
héllbarhetsrisker.

.. och jamfort med de foregaende perioderna?
Vid utgdngen av 2023 visade indikatorerna for AMF Strategifond Global féljande resultat.

Omstillning mot ligre koldioxidutslapp
- Koldioxidavtrycket uppgick till 10,2 tCOze/sek mn.

Ett medvetet hallbarhetsarbete hos bolagen vi investerar i
- ESGRisk Rating-betyget uppgick till 21.

Vilka var malen med de héllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,

och hur bidrog den héllbara investeringen till dessa mal?

AMF Fonder gor hallbara investeringar men har valt att ange en minimiandel pa noll procent héllbara
investeringar. Minimiandelen motsvarar inte den faktiska andelen hallbara investeringar, som vid
utgdngen av 2024 uppgick till 15 procent. For att en investering, enligt AMF Fonders definition, ska vara
héllbar ska minst 50 procent av omséttningen i bolaget komma fran produkter eller tjanster som bidrar
till omstéllning till ett mer hallbart samhélle i linje med FN:s globala mél for hallbar utveckling.

Malet med de hallbara investeringarna som AMF Fonder gjort var att investera i bolag och verksam-
heter som bedémts kunna ge langsiktigt god avkastning till 14gre risk och att samtidigt bidra till en
hallbar samhallsutveckling. De hallbara investeringarna i AMF Strategifond Global utgjordes 2024 av
innehav i bolag inom sektorer som informationsteknologi. Dessa investeringar bidrar till ett miljomal
eller ett socialt mal genom att minst 50 procent av omséttningen i dessa bolag kommer fran produkter
och tjanster som bidrar till omstallningen till ett mer héllbart samhélle ilinje med FN:s globala mal for
héllbar utveckling (de globala héllbarhetsmélen).

For att bedoma andelen av ett bolags omséattning som bidrar till ett globalt hallbarhetsmal har AMF
Fonder for noterade innehav utgatt fran verktyget MSCI Sustainable Impact Metrics. I analysen utgar
MSCI fran de globala hallbarhetsmalen och de underliggande delmalen som beskriver hur malet ska
nas, och tar sedan fram indikatorer som ligger till grund f6r bedomningen av andelen av ett bolags
omséattning som bidrar. Data samlas framst in fran bolagens egen rapportering men ocksa fran andra
kéllor som media och tillgingliga databaser. MSCI saknar data for delar av innehaven vilket innebér att
AMTF inte kunnat genomlysa samtliga innehav, detta arbete kommer att utvecklas 6ver tid i takt med att
datatillgdngen och analysmdjligheterna forbattras.

Bolag som bedriver verksamhet som ar miljoméssigt hallbar enligt EU-taxonomin, och som uppfyller
kraven pa att inte orsaka betydande skada (se nedan) klassificerar AMF Fonder som hallbara investe-
ringar, om minst 50 procent av bolagets omséttning uppfyller kraven.



Huvudsakliga negativa
konsekvenser &r inves-
teringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som
ror miljo, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekdmpning
av korruption och mutor.
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Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde
nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara investeringarna?
AMF Fonder har genomlyst de hallbara investeringarna for att sdkerstélla att de uppfyller dels de
hallbarhetskrav som géller generellt for samtliga AMF Fonders investeringar, dels de sirskilda krav
som AMF Fonder har pa hallbara investeringar for att sdkerstalla att de uppfyller kravet pa att inte
orsaka betydande skada. Det innebar att de hallbara investeringarna uppfyller foljande krav.

« Bolagen uppfyller grundlaggande principer for héallbart féretagande.

« Varariktlinjer for hallbarhetsnivan i investeringarna som innebér att bolagen arbetar medvetet med
att forhindra negativa hallbarhetskonsekvenser relaterade till exempelvis méanskliga réttigheter,
arbetsrittsliga fragor, miljo och korruption samt bolagsstyrning och affarsetik genom sina respek-
tive verksamheter.

» Bolagen ar inte inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor,
klustervapen, kemiska vapen, biologiska vapen och kérnvapen).

* Hogst fem procent av bolagens omséttning avser verksamhet som ar hanforlig till kommersiell
spelverksamhet (hasardspel), tobak, pornografi eller fossil verksamhet.

» Bolag i sektorer med hog klimatpaverkan maste ha satt vetenskapligt baserade klimatmal.

» Bolagen ar inte involverade i vissalander.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beskriver hur bolag vi investerar
ipaverkar miljon, sina anstallda och samhallet, till exempel nar det kommer till klimatpéaverkan,
paverkan pa biologisk mangfald och jamstélldhet. For vara héllbara investeringar har hansyn tagits
till indikatorerna enligt det som beskrivs ovan.

Var de hallbara investeringarna anpassade till 0ECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s vdgledande principer for foretag och manskliga rattigheter?

Samtliga hallbara investeringar i AMF Strategifond Global uppfyller OECD:s riktlinjer fér multi-
nationella féretag och FN:s Global Compact. AMF Fonder har genomfort en intern genomlysning av
samtliga investeringar kvartalsvis samt via en extern part halvarsvis for att sikerstélla att bolagen
efterlever dessa riktlinjer och FN:s viagledande principer for foretag och méanskliga rattigheter.

I EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifor-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins mal, och atf6ljs av sérskilda
unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljoméssigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra miljomal
eller sociala mal.



Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
Bk for hillbarhetsfaktorer?
I AMF Strategifond Global har AMF Fonder beaktat de huvudsakliga negativa konsekvenserna med
utgangspunkt fran bade vara policyer och regler och hur vi véljer in och arbetar med att paverka de bolag
viinvesterar i. Detta sdkerstalldes i huvudsak av hallbarhetsstrategin i AMF Aktiefond Global som
fonden till minst 85 procent investerar i. AMF Fonder har under 2024 arbetat utifran riktlinjer fér den
hallbarhetsniva som bolagen som vi investerar i ska uppfylla, vilket innebér att vi valt att investera i bolag
som har ett medvetet hallbarhetsarbete och som darmed proaktivt arbetar med att minska de negativa
hallbarhetskonsekvenser som de har pa sin omgivning. AMF Fonder har ocksa tagit hansyn till bolagens
koldioxidavtryck vid alla investeringar. Koldioxidavtrycket for AMF Strategifond Global uppgick vid
utgangen av 2024 till 5,7 tCOgze/sek mn. I branscher med hég klimatpaverkan har AMF Fonder stravat
efter att investera i de bolag som har lagre klimatavtryck relativt andra bolag i samma bransch, under
forutsittning att bolagen har ett medvetet hallbarhetsarbete i ovrigt.

AMF Fonder har 16pande kontrollerat att innehavsbolagen uppfyller vara grundléaggande hallbarhetskrav.
Kvartalsvis har AMF Fonder genomlyst och sammanstéllt att samtliga investeringar uppfyller kraven,
darutover har en extern part av hallbarhetsanalys halvarsvis gjort motsvarande genomlysning. Genom
dessa kontroller har AMF Fonder sikerstallt att alla innehav lever upp till AMF Fonders hallbarhetskrav,
vilket innebar att inga innehavsbolag

« har konstaterats bryta mot grundlaggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna
iFN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

« drinblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt kirnvapen).

* bedriver verksamhet dar mer dn fem procent av omséattningen kommer fran utvinning av
forbranningskol.

* bedriver verksamhet dar mer dn fem procent av omséttningen kommer fran kommersiell
spelverksamhet (hasardspel), tobak eller pornografi.

= Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
=

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land
Microsoft Corp Informationsteknologi 6.7% USA
NVIDIA Corp Informationsteknologi 6,1% USA
Apple Inc Informationsteknologi 3,9% USA
Amazon.com Inc Konsumtion, sallankop 3,5% USA
Visa Inc Informationsteknologi 3,2% USA
Salesforce Inc Informationsteknologi 2,8% USA
Bank of America Corp Finans 2,7% USA
Alphabet Inc Kommunikationstjanster 2,7% USA
Taiwan Semiconductor

Manufacturing Co Ltd Informationsteknologi 2,4% Taiwan
AstraZeneca PLC Halsovard 2,3% Storbritannien
Siemens AG Industri 2,3% Tyskland
Intercontinental Exchange Inc Finans 2,3% USA
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc Finans 2,2% Japan
Parker-Hannifin Corp Industri 2,2% USA
Prologis Inc Fastighet 2,1% USA

Fonden gor inga egna investeringar i bolag och sektorer utan investerar i andra fonder som i sin
tur investerar i bolag i olika sektorer. Som framgar ovan investerar fonden alltid minst 85 procent
i1 AMF Aktiefond Global. Per den 31 december 2024 utgjorde AMF Aktiefond Global 88 procent av
fondférmogenheten.
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Tillgdngsallokering -
beskriver andelen invester-
ingar i specifika tillgangar.

Vad var tillgangsallokeringen?

Fonden kan investera i andra fonder och har mojlighet att anvénda en sé kallad hévstang genom be-
laning eller derivat. Fonden investerar alltid minst 85 procent i AMF Aktiefond Global. Vid utgang-
en av aret utgjorde innehavet i AMF Aktiefond Global 88 procent av tillgangarna. Fonden har genom
fondinvesteringarna investerat 93 procent av fondens virde i aktieinvesteringar som ar anpassade
till fondens framjande egenskaper. Som framgar ovan utgjorde 15 procent hallbara investeringar.
Fonden har, i enlighet med fondbestdmmelserna, placerat pa konto i kreditinstitut och ocksa anvint
derivatinstrument. Dessa innehav har inte anvénts for att uppna fondens frimjande egenskaper och
utgjorde 7 procent av fondens vérde.

Nr 1A Hallbara 15%
Nr 1B Andra
. miljorelaterade

eller sociala
egenskaper 88%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-
tens investeringar som anvinds for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens &terstdende investeringar som varken ir anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

* Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljéméssigt och socialt hllbara investeringar.
 Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Fonden gor inga egna investeringar i bolag och sektorer utan investerar i andra fonder som i sin
tur investerar i bolag i olika sektorer. Som framgar ovan investerar fonden alltid minst 85 procent
i AMF Aktiefond Global. Per den 31 december 2024 utgjorde AMF Aktiefond Global 88 procent av
fondformogenheten.
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For att uppfylla taxonomin
omfattar kriterierna for
fossilgas begransningar av
utsldpp och Gvergang till
helt férnybar energi eller
koldioxidsnala brénslen
senast i slutet av 2035.
Nar det géller kdrnenergi
inkluderar kriterierna
omfattande sédkerhets-
och avfallshanterings-
regler.

Verksamheter som &r taxo-
nomiférenliga uttrycks som
en andel av fdljande:

- omséttning, vilket
aterspeglar andelen av
intékterna fran inves-
teringsobjektens grona
verksamheter.

- kapitalutgifter, som visar
de gréna investeringar som
gjorts av investerings-
objekten, t.ex. for en
omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar investerings-
objektens grona operativa
verksamheter.
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| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med EU-taxonomin?

Ar 2024 uppgick taxonomiférenligheten till 0.7 procent, baserat pa innehavsbolagens omséttning.
AMTF Fonder har endast kunnat berékna andelen taxonomifoérenlighet for den del av investeringarna
som utgors av investeringar i bolag som sjilva redovisar taxonomiupplysningar (storre bolag inom EU).
Darutover har fonden investerat en stor andel av fondens véirde i bolag utanfér EU.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin? !

D Ja:
|:| I fossilgas |:| ITkirnenergi

Nej

Diagrammet nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon lamplig metodik for att avgora hur taxonomiférenliga statsobligationer
ar*, visar det forsta diagrammet taxonomiforenligheten med avseende pa den finansiella produktens
alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiforen-
ligheten endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte ar stats-
obligationer.

2. Investeringarnas taxonomiforenlighet,
exklusive statsobligationer*

1. Investeringarnas taxonomiforenlighet,
inklusive statsobligationer*
0,7% 0,7%

Omséttning Omséttning

1,3% 1,3%

Kapitalutgifter | Kapitalutgifter |

0,6% 0,6%

Driftsutgifter Driftsutgifter

0 50 100 0 50 100

Taxonomifdrenlig fossilgas Taxonomiférenlig fossilgas

[ | Taxonomifdrenlig karnenergi [ | Taxonomiférenlig karnenergi

[ | Taxonomiférenliga investeringar
(exkl. fossilgas och kérnenergi)

[ | Taxonomifdrenliga investeringar
(exkl. fossilgas och kérnenergi)

Ej taxonomifdrenliga investeringar Ej taxonomifdrenliga investeringar
| denna graf ingdr 100% av de totala investeringarna.

*I dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper.

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att be-

grénsa klimatférandringarna (begrénsning av klimatférandringarna) och inte orsakar betydande skada fér ndgot av malen i
EU-taxonomin - se férklarande anmérkning i vanstra marginalen. De fullstéandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for
fossilgas och kérnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1214.



Majliggorande verksam-
heter gor det direkt mojligt
for andra verksamheter
att bidra vasentligt till ett
miljomal.

Omstallningsverksamheter
ar verksamheter som det
annu inte finns koldioxid-
snala alternativ tillgéngliga
for och som bland annat
har véxthusgasutslépp pa
nivader som motsvarar basta
prestanda.

Ve VA

ar hallbara investeringar
med ett miljgmal som

inte beaktar kriterierna
for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt forordning (EU)
2020/852.
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstallningsverksamheter och mojliggdrande
verksamheter?

AMF Fonder delar i nuldget inte upp investeringarna i omstéllningsverksamheter respektive
mojliggorande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jamfort
med tidigare referensperioder?
Ar 2023 uppgick taxonomiférenligheten till 0,3 procent.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

AMF Fonder delar inte upp de hallbara investeringarna i miljoméssiga respektive socialt hallbara
investeringar och kan darfor inte ange andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar
forenligt med EU-taxonomin. Alla héllbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett
eller flera av FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

AMF Fonder delar inte upp de héllbara investeringarna i miljoméssiga respektive socialt hallbara
investeringar. Alla hallbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller flera av
FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “"annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Det inkluderar finansiella instrument som derivat, exempelvis aktieindexterminer, samt kassa. Syftet
med dessa tillgangar har varit att effektivisera forvaltningen och hantera likviditet. Med undantag for
investeringarna i derivat har AMF Fonder genom sina processer for interna och externa kontroller
sakerstallt att dessa investeringar uppfyller grundlaggande principer for hallbart foretagande, utifran
principerna i FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

AMF Fonder har inom ramen for arbetet att vélja in, pdverka samt valja bort bolag vidtagit en rad
atgarder for att uppfylla de hallbarhetsrelaterade egenskaperna for AMF Strategifond Global. Detta
sakerstalls i huvudsak av hallbarhetsstrategin i AMF Aktiefond Global, som fonden till minst 85 procent
investerar i. Nedan redogors for det arbetet.

Viljain

AMTF Strategifond Globals vilja in-strategi utgar huvudsakligen fran den vilja in-strategi som tillampas
i AMF Aktiefond Global. Det innebéar att AMF Strategifond Global, genom sitt innehavi AMF Aktiefond
Global, investerar i bolag med ett medvetet hallbarhetsarbete eftersom vi tror att dessa bolag har storre
mojligheter att ge hog langsiktig avkastning till l4gre risk.

Nar AMF Fonder bedomer utldndska bolag vill vi se att bolagen arbetar medvetet och proaktivt med

de hallbarhetsfriagor som dr relevanta for deras verksamhet. For att identifiera bolag med ett medvetet
hallbarhetsarbete anvinder AMF Fonders forvaltare hallbarhetsdata och verktyg fran externa leveran-
torer som ar specialiserade inom hallbarhetsomradet néir de gor sina analyser.

AMF Fonder kan ockséa investera i bolag som inte har ett utvecklat hallbarhetsarbete, men bara om vi
beddmer att bolaget har en tydlig strategi att forbattra sig. Innehav i sddana bolag foljer vi upp minst
arligen for att se att hallbarhetsnivan forbéttras i den takt AMF Fonder 6nskar. Detta dr en viktig del dar
AMF Fonder som langsiktig investerare kan bidra till en positiv hallbarhetsutveckling.
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Paverka

Som investerare och aktiefgare kan vi paverka béde bolag och branscher i en mer héllbar riktning.

AMF Fonder har under aret bedrivit ett aktivt paverkansarbete inom ramen for vart dgararbete och
genom att samarbeta med andra investerare, bade globalt och i Sverige. Vi har drivit dgarfragor som
bottnar dels i AMF-koncernens virdegrund och de principer vi stillt oss bakom, dels i vad vi bedémer &r
de viktigaste fragorna for bolagens langsiktiga vardeskapande, och darmed for att skapa langsiktigt hog
avkastning. Eftersom vart d4gande och vart inflytande varierar mellan olika foretag har vi arbetat pa olika
satt for att utévandet av vart 4gande ska vara mest effektivt. Nedan redogors for det pdverkansarbete som
genomforts under aret.

AMTF Fonder har tillsammans med AMF under aret genomfort klimatinriktade paverkansdialoger med
18 av de 20 storsta koldioxidutsldpparna i AMF Fonders investeringsportfolj genom egna dialoger eller
genom paverkansinitiativ. Under aret sdlde AMF Fonder av innehavet i tva av bolagen med storst utslapp
vilket innebar att dialog inte kunnat genomforas med de bolagen. AMF Fonder har bedrivit paverkans-
arbete via initiativet Climate Action 100+. Har stéller vi tillsammans med andra investerare krav pa de
storsta utsldpparna av vaxthusgaser globalt, med malsittningen att de vidtar nodvindiga atgarder for att
stélla om och minska sina klimatavtryck. AMF Fonder har tillsammans med AMF genom Climate Action
100+, paverkanstjanst och genom egna dialoger genomfort sammanlagt 62 klimatdialoger under aret
varav 16 bolag utgor innehav i AMF Strategifond Global.

T utlandska bolag &r vi ofta mindre dgare och s6ker darfor samarbete med andra investerare. Vi anvander
oss av paverkanstjinster och deltar i branschinitiativ och samarbeten samt rostar pa bolagsstammor
via ombud och som styrs av vara rostningsriktlinjer. Under 2024 réstade AMF Fonder genom fullmakt
vid 368 utldndska bolagsstammor. AMF Fonder rostade enligt en policy, som utéver fokus pa allménna
styrningsfragor, ocksé tog hinsyn till principer for hallbart foretagande och internationella normer

och konventioner om exempelvis arbetstagarnas rattigheter som AMF Fonder stéller sig bakom, samt
AMTFs klimatpolicy och klimatmal.

AMTF deltar i flera tematiska paverkansinitiativ tillsammans med andra investerare inom omraden som
héllbarhet och bolagsstyrning, manskliga riattigheter, biologisk mangfald och naturkapital, cirkuldra
affarsmodeller samt andra norm- och styrningsrelaterade dialoger. Vihar ocksa deltagit i Investors
Policy Dialogue on Deforestation Initiative (IPDD). Under 2024 genomfordes 77 dialoger pa dessa teman
med AMF Fonders innehav varav 33 dialoger genomférdes med bolag som ingick i AMF Strategifond
Global.

Vilja bort

Som redovisas ovan har AMF Fonder grundliaggande krav for vilka bolag vi inte investerar i, utifran

var viardegrund eller for att det medfor for stora risker. Dessa exkluderingar utgor dirmed inte en del

av AMF Fonders frimjande arbete. Dessa krav innebar att Fonder inte har investerat i bolag som har
konstaterats bryta mot grundlaggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna i FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. AMF Fonder har inte heller inves-
terat i bolag som ar inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor,
klustervapen, kemiska och biologiska vapen samt karnvapen) eller som bedriver verksamhet dar mer dn
fem procent av omséttningen kommer fran utvinning av féorbranningskol, kommersiell spelverksamhet
(hasardspel), tobak eller pornografi.
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Undrar du 6ver nagot?

0771-696 320
(vardagar 8-17)
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info@amf.se
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